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� و ا
	���� ر�� ��
��� 6 ��در �� 77-��05ار 
�ز�� ا

��ا�'� ) 2005 �%��� 17 (1425  � ذي ا�(

� ا
%/�م ا
.�م 
,�د�+ ا
��آ(ي
01 2,3.  

  
  وز�� ا�
���� و ا������،

  
�78(اث ود�4 �3آ1ي و/.-�, �+�م ��م ���( �)' ا���� &% ا�$#�ب و 96-35���ء ��� ا�����ن ر��  9�(:
 ا�


� ا�
�دة ) E(F G3 1417) 9 ����� 1997�ن 29 �:�ر�D 1-96-246�در �:�@�?< ا�+=�� ا�>��; ر�� ا���-Lو
   O�3؛8

  ا���در &%932-98و ��� ��ار وز�� ا�L:��د و ا�
���� ر�� 
 18 �P$ذي ا� G3 1418 ) 16 R���
�ا&�� ��� ا��+�م ا�)�م ���د�4 ا�
�آ1ي آ
� و�T/ 4���< و ) 1998 أ���



O؛/:�  
،�����
 و �)( ا-:VWع رأي �P3, ا���� ا�

  
 :��ر  � �,� 

 
  

2
�.�R ه?ا ا���ار، و ا�
(RY ��� ا��+�م ا�)�م ���د�4 ا�
�آ1ي  :ا
��دة ا6و 9$�
 .��ا&9 ��� ا�:T���، ا�
  

 .��>� ه?ا ا���ار &% ا���P(ة ا��-
�� : 2ا
��دة 
 

 

��ط &% ����  ).2005 ����� 17( 1425 ذي ا�$�P 6و �7ر 
 .&:a ا` و�)�� : ا_3^�ء 

  
  .971 ص 17/03/2005 �:�ر�D 5300ا���P(ة ا��-
�� ر�� 
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� و ا
	���� ر�� ��
   ��در ����563.07ار 
�ز�� ا

�?A @?�)�ت <%=ات) 2007  �رس 22(1428 ر)
+ ا6ول 2  �
�  B
 )EFه
C و<

  
 ،ا�
���� و ا������وز�� 

  
�78(اث ود�4 �3آ1ي و/.-�, �+�م ��م ���( �)' ا���� &% ا�$#�ب  ا�96-35���ء ��� ا�����ن ر��  9�(:


، آ
� و�E(F G3 1417) 9 ����� 1997( 4�ن 29 �:�ر�D 1-96-246ا���در �:�@�?< ا�+=�� ا�>��; ر�� 

� ا�
�دة �-Lو O
�
   O�3 ؛T/24���< و/:

 Dر��:� ؛ �E& 2007ا��20و�)( ا�
�ا&�� ا���درة �G ا��د�4 ا�
�آ1ي 

�د ر�� :�L3-8555و��� ��3ر ا Dر��:�
�E 23 ا���در &�� 2006،   

  
( ALMA Finance Group ) وب�d ,����& �
 و��� ا��+�م اe-�-% �>�آ� أ�


� ا�
�دة �- L 3و،O�3  
 

 :��ر  � �,� 
  

2
   �gهR ا��-�f ا�
��%  أ�
� &����, �dوب ( ALMA Finance Group )   :ا
��دة ا6و
��#7 h#

�د ا�
>�ر إ��O أ�V< و ا�
���ص ���=� �:�Lا j#7 �=� O� kY�
�ت -�(ات &% 7(ود ا�W<�e ا�


�n Gض ا�>�آ� &% ا�
�دة o3%-�-e3=� ا�+� G3 . 
 

  .��>� ه?ا ا���ار &% ا���P(ة ا��-
�� : 2ا
��دة 
 

 

��ط &%  ����  )2007 3�رس 22 ( 1428 ر��4 اeول 2و �7ر 
 �� &:a ا` و�): ا_3^�ء 

  
   1765 ص 05/2007 /14 �:�ر�D 5525ا���P(ة ا��-
�� ر�� 
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� ر�� ��
)EFه
C ) 2008  �رس 19 (1429  � ر)
+ ا6ول 11 ��در �� ��651.08ار 
�ز�� ا��F�Gد و ا

�?A @?�)�ت <%=ات �
�  B
 و<

  
   ،ا�L:��د و ا�
����وز�� 

 
�78(اث ود�4 96-353���ء ��� ا�����ن ر��  9�(:
�آ1ي و/.-�, �+�م ��م ���( �)' ا���� &% ا�$#�ب  ا�

، آ
� و�E(F G3 1417) 9 ����� 1997( 4�ن 29 �:�ر�D 1-96-246ا���در �:�@�?< ا�+=�� ا�>��; ر�� 

� ا�
�دة �-Lو O
�
    O�3 ؛T/24���< و/:

 Dر��:�   ؛�E& 2008ا�� 14و�)( ا�
�ا&�� ا���درة �G ا��د�4 ا�
�آ1ي 

:�L23 ا���در &% 3-5927�د ر�� و��� ��3ر ا ,W#n2007 أ،   

  

� ا�
�دة �- L 3و،O�3 ( INTEGRA BOURSE ) رس�� و��� ا��+�م اe-�-% �>�آ� أ�W��Tا 

 
 :��ر  � �,� 

  
2
  �gهR ا��-�f ا�
��%  أ�W��Tا ��رس) ( INTEGRA BOURSE : ا
��دة ا6و

7 �=� O� kY�
��ت -�(ات &% 7(ود ا�W<�e ا��#7 h#

�د ا�
>�ر إ��O أ�V< و ا�
���ص   �:�Lا j#

�n Gض ا�>�آ� &% ا�
�دة o �=���3%-�-e3=� ا�+� G3 .  

  
  .��>� ه?ا ا���ار &% ا���P(ة ا��-
�� : 2ا
��دة 

  
 

��ط &%����  )2008 3�رس G3 1429 ) 19 ر��4 اeول 11و �7ر 
  �Vح ا�(�G ا�
1وار : ا_3^�ء 

  
�:�ر5624ا���P(ة ا��-
�� ر��   D�24/04/2008 1052 ص  
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� و ا
	���� ر�� ��
   ��در ��653-��07ار 
�ز�� ا

�?A @?�)�ت <%=ات) 2007 أ)��C 10 (1428  � ر)
+ ا6ول 21  �
�  B
  )EFه
C و<

 
  وز�� ا�
���� و ا������ ،

 
�78(اث ود�4 �3آ1ي و/.-�, �+�م ��م ���( �)' ا���� &96-35���ء ��� ا�����ن ر��  9�(:
% ا�$#�ب  ا�

، آ
� و�E(F G3 1417) 9 ����� 1997( 4�ن 29 �:�ر�D 1-96-246ا���در �:�@�?< ا�+=�� ا�>��; ر�� 
 G�/د�

� ا��-Lو O
�
  O�3 ؛27 وT/24���< و/:

 Dر��:�  ؛�E& 2007ا�� 20و�)( ا�
�ا&�� ا���درة �G ا��د�4 ا�
�آ1ي 
��T
���ك �:�ر�D % و��� a�3 j�s اeه��� ا�?ي /�(م �O اL/$�د ا�u�11 �E
:E- 2006  

 
 :��ر  � �,� 

 
2
���ك"�gهR ا��-�f ا�
��% :  ا
��دة ا6وu� %��T
��ت -�(ات" اL/$�د ا��#7 h#
�. 

���كu� %��T
��ت -�(ات اL/$�د ا��#7 ���)/ ��dرة ا���ر�P:�� %��T
  .�:��� ا�h�E ا�
 

 .��>� ه?ا ا���ار &% ا���P(ة ا��-
�� : 2ا
��دة 
 

 

  ).2007 أ����10 ( 1428 ر��� ا�ول  �
2 1و 
�ر ������ط �� 
 . �)' ا& و�%$#: ا!� �ء 

  
   1791 ص 05/2007 /17 �)�ر�3 5526ا���0/ة ا��-,�+ ر*( 
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� ر�� ��
)EFه
C و<
B ) 2000  �ي   1421) 29� ��J 25 ��در �� 779-��00ار 
�ز�� ا��F�Gد وا
 ت �
� A?  CK6 @?�)�ت ا
?%=ا

 
، ����
  وز�� ا�L:��د وا�

 
�78(اث ود�4 �3آ1ي و/.-�, �+�م ��م ���( �)' ا���� &% ا�$#���ت 96-35���ء ��� ا�����ن ر��  9�(:
 ا�


� ) E(F G3 1417) 9 ����� 1997�ن 29 ا���در &% 1-96-246ا���در �:�@�?< ا�+=�� ا�>��; ر�� �-Lو
  O�3 ؛24ا�
�دة 

  ،2000 أ���R 17 ا�
�آ1ي �:�ر�D و�)( ا-:VWع رأي ا��د�4
 

 :��ر  � �,� 
 

2
��ت ا�#�(ات   :ا
��دة ا6و�#7 h#3 RdeCity Bourse%��
  . �gهR ا��-�f ا�
 

 .��>� ه?ا ا���ار &% ا���P(ة ا��-
��  :2ا
��دة 
 

 

��ط &%  ����  )2000 3�ي G3 1421 ) 29 �@� 25و �7ر 
 &:a ا` و�)�� : ا_3^�ء

  
4810
�� ر�� ا���P(ة ا��- Dر��:�  1969 ص 6/07/2000 
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� وا
	���� ر�� ��
�=�= ) L1��2005 أ)��   1426 )  C� ��J  21 ��در �� 808- ��05ار 
�ز�� اF(
 �M(�?F@ت ا�
J

� وآ�'%�

� ا'

� ا
?%��� ا
��Jو�P 2,3 ا
�د�+ ا
��آ(ي 
O�J=ة  �,N ا��.
�Q?R ا

 �M.ود�.  
  

  وز�� ا�
���� و ا������،
  

���78(اث ود�4 �3آ1ي و/.-�, �+�م ��م ���( �)' ا���� &% ا�$#�ب، 35-96�ء ��� ا�����ن ر��  9�(:
 ا�
، آ
� /� /T���E(F G3 1417) 9 ����� 1997( >�ن 29 �:�ر�D 1-96-246ا���در �:�@�?< ا�+=�� ا�>��; ر�� 


� ا�
�دة �-Lو O
�
  ؛  6O�3-8و/:
�� ����ن ر��w
�
�E  21 (1414 ر��4 ا�Yx  4 ا���در &% 1-93-�212 و��� ا�+=�� ا�>��; :E- 1993 (


� ا�
�دة �-Lو O
�

�P, ا���� ا�
�����، آ
� /� /T���< و/:� 9�(:
  O�3،10ا�
  

 :��ر  � �,� 
 

2
/$(د ا��#�E ا�#���� ا�
@�و�o ��� ا��د�4 ا�
�آ1ي �@�y(ة �P3, ا���� ا�
�����، ا�
���ص  : ا
��دة ا6و
 &% ا�e;، دون ا7:#�ب ا��-�م، 0,25، &% 35-96 أ�G3 >V ا�����ن ا�#��; ا�?آ� ر�� �8-6
�دة ���=� &% ا


���ت ا��د�4 ا�
�آ1ي� %& �dر)
 .�E3 G3} ا���� ا�
  


���ت ا��د�4  : 2ا
��دة � %& �dر)
����#�E إ�� آ�E3 j#$� ،��- R} ا�)
��� ا�#���� ��� أ-�س �E3} ا���� ا�
 ا�#�� ا�
����3ا�
�آ1ي &% �=��� 

  
�y���/ ����W��  : 3ا
��دة  �=Fأ �|V| Rآ ���=� RE� 4 د&)�ت 3:#�و����jP أداء ا�)
��� ا�
#:$�� ��� أر

�����
  .و�:���a ��(م إ�� �P3, ا���� ا�
�����

�ذج �$(د< �P3, ا���� ا�� j#7 4o�� ول)P� ./�&9 آR د&)� 

 
  .����>� ه?ا ا���ار �����P(ة ا��-
 : 4ا
��دة 

 
 

��ط &% ����   a/�&2005 أ���G3  1426 )  R �@� 21و�7ر 
  &:a ا` و�)��: ا_3^�ء 

  
 2359  ص 25/08/2005 �:�ر�D 5346ا���P(ة ا��-
�� ر��  



 7 



� ر�� ��
��� 18 ��در �� 932-��98ار 
�ز�� ا��F�Gد وا

��ا�'� ) 1998 أ)��C 16 (1418  � ذي ا�(

 ��آ(ي2,3 ا
%/�م ا
.�م 
,�د�+ ا

  
، ����
  وز�� ا�L:��د وا�

 
�78(اث ود�4 �3آ1ي و/.-�, �+�م ��م ���( �)' ا���� &% ا�$#�ب، 96-35���ء ��� ا�����ن ر��  9�(:
 ا�


� ا�
�دة ) E(F G3 1417) 9 ����� 1997�ن 29 �:�ر�D 1-96-246ا���در �:�@�?< ا�+=�� ا�>��; ر�� �-Lو
8،O�3  

 
 :��ر  � �,� 

 
�.�R ه?ا ا���ار:  
2وا
��دة ا6 9$�
 .��ا&9 ��� ا��+�م ا�)�م ���د�4 ا�
�آ1ي ا�

 
 .��>� ه?ا ا���ار &% ا���P(ة ا��-
�� : 2ا
��دة 

 
 

��ط &% ����  )1998 أ���G3 1418 )16 R ذي ا�$�P 19و �7ر 
 &:a ا` و�)�� : ا_3^�ء 

  
  2169 ص 1998/ 20/07 �:�ر�D 4605ا���P(ة ا��-
�� ر�� 
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� و ا
	���� ر�� ��ار ��
) L1��2007 أNT?U  (1428  � رSK 16 ��در �� 07-1511
�ز�� ا

�?A @?�)�ت <%=ات �
�  B
 .)EFه
C و<

  
  

  ،ا�
���� و ا������وز�� 
 

�78(اث ود�4 �3آ1ي و/.-�, �+�م ��م ���( �)' ا���� &% ا�$#�ب 96-35���ء ��� ا�����ن ر��  9�(:
 ا�
، آ
� و�E(F G3 1417) 9 ����� 1997( 4�ن 29 �:�ر�D 1-96-246ا�>��; ر�� ا���در �:�@�?< ا�+=�� 


� ا�
�دة �-Lو O
�
    O�3 ؛T/24���< و/:
 Dر��:�   ؛2007 ����� 17و�)( ا�
�ا&�� ا���درة �G ا��د�4 ا�
�آ1ي 


�د ر�� :�L3-3110و��� ��3ر ا Dر��:�   ،2007 أ���R 27 ا���در 

� ا�
�دة �- L 3و،O�3 ( ARTBOURSE ) رس�� و��� ا��+�م اe-�-% �>�آ� ~رت 

 
 :��ر  � �,� 

  
2
 �gهR ا��-�f ا�
��%  ~رت ��رس ) ( ARTBOURSE  :ا
��دة ا6و

��ت -�(ات�#7 h#

�د ا�
>�ر إ��O أ�V< و ا�
���ص   �:�Lا j#7 �=� O� kY�
 &% 7(ود ا�W<�e ا�

�n Gض ا�>�آ� &% ا�
�دة o �=���3%-�-e3=� ا�+� G3 . 

  
 .��>� ه?ا ا���ار &% ا���P(ة ا��-
�� : 2ا
��دة 

  
 

��ط &%  ����  )a/�&2007 أG3 1428 )  ,W#n رjd 16و �7ر 
 &:a ا` و�)�� : ا_3^�ء 

  
Pر�� ا� ��
  2938 ص 09/2007/ �:�ر�D ��5557(ة ا��-
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� ر�� ��
) 1998 أآ  1419) 15 �(�F� ��Kدى ا�VWة 23 ��در �� 1968-��98ار 
�ز�� ا��F�Gد وا

�?A @?�)�ت ا
?%=ات �


��
 .)EFه
C ا
�<�Tء ا

  
،����
  وز�� ا�L:��د وا�

 
�78(اث ود�4 96-35�3���ء ��� ا�����ن ر��  9�(:
آ1ي و/.-�, �+�م ��م ���( �)' ا���� &% ا�$#�ب  ا�


� ) E(F G3 1417) 9 ����� 1997�ن 29 �:�ر�D 1-96-246وا���در �:�@�?< ا�+=�� ا�>��; ر�� �-Lو
  O�3؛24ا�
�دة 

 Dر��:� 1998 أآ:��� 2و��� ا��أي ا�?ي أ�(ا< ا��د�4 ا�
�آ1ي 
 

 :��ر  � �,� 
 

2

�دة �gهR ا��-W�ء ا�
�:  ا
��دة ا6و��� V
��ت ا�#�(ات ��#7 h#
� �=���� G3 ا�+=�� �24��ن ا�:��% 
 >Vأ� O�ر إ��<
 :ا�>��; ا�

�% ؛-�T
  ا�h�E ا�:P�ري ا�
�% ��:P�رة ا���رd�� ؛-�T
  ا�h�E ا�
���ك ؛-u� ����T
  ا�>�آ� ا�)��3 ا�
��h ا��&�ء ؛-  
��� ���(اع وا���ض ؛-�T
  ا�>�آ� ا�
  ��3ف ا�
�Tب ؛-
�% ��:P�رة وا������ ؛ -�T
 ا�h�E ا�
�% _&����� وا�>�ق ؛-�T
  ا�h�E ا�
  ؛Capital ��3ف ا�
�Tب -
  ا��-�f ؛-
-" Upline sécurities "؛ 
-" Somacovam "؛ 
-" roc services intermédiationMa "؛ 
��h ؛- %:�-  
-" Casablanca finance intermédiation "؛ 
 ؛" Intermédiation" ا�:P�ري -
- Titres -Inter"Maroc - " ؛ 
�% ��:P�رة وا������-�T
 ؛" ا��Eر�� "- ا�h�E ا�
 . ا�>�آ� ا�)��E�� �3ر��-
 

 .��>� ه?ا ا���ار &% ا���P(ة ا��-
�� : 2ا
��دة 
 

 

��ط &%  ����
�دى ا�Yxة 23و �7ر d G3 1419 ) 15 ��  )1998 أآ:�
 &:a ا` و�)�� : ا_3^�ء

  
  3221 ص 11/1998 /19 �:�ر�D ��4640 ا���P(ة ا��-
�� ر
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�@� ر��?


� و ا
	���� و ا��
  ��ار 
�ز�� ا��F�Gد وا

� ا
%/�م ا
.�م 
,�د�+ ) 2001 أآ  1422) 30 �(�F� �Q.[ن 13 ��در �� 01-1961 

��ا�'� 01 2,3�(

  .ا
��آ(ي
  

  وز�� ا�L:��د وا�
���� و ا������ و ا�#���7،
  

�78(اث ود�4 �3آ1ي و/.-�, �+�م ��م ���( �)' ا���� &% ا�$#�ب و 96-35���ء ��� ا�����ن ر��  9�(:
 ا�

� ا�
�دة ) E(F G3 1417) 9 ����� 1997�ن 29 �:�ر�D 1-96-246ا���در �:�@�?< ا�+=�� ا�>��; ر�� �-Lو

   O�3؛8
) 1998 أ���G3 1418 ) 16 R ذي ا�$�P 18 ا���در &% 932-98و ��� ��ار وز�� ا�L:��د و ا�
���� ر�� 


�ا&�� ��� ا��+�م ا�)�م ���د�4 ا�
�آ1ي،���  
 

 :��ر  � �,� 
  

2
�.�R ه?ا ا���ار و ا�
(RY ��� ا��+�م ا�)�م ���د�4 ا�
�آ1ي : ا
��دة ا6و 9$�
 .��ا&9 ��� ا�:T��� ا�
  

 .��>� ه?ا ا���ار &% ا���P(ة ا��-
�� : 2ا
��دة 
 

 

��ط &% ����  ).2001 أآ:��� E(F G3 1422 )30�ن 13و �7ر 
 .&:a ا` و�)�� : ا_3^�ء 

  
  .4286 ص 24/12/2001 �:�ر�D 4963ا���P(ة ا��-
�� ر�� 
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�@� ر��?


� و ا
	���� وا��
  ��ار 
�ز�� ا��F�Gد وا
 02-284 ���
   ��در �� ��L1 ذي ا

�'�ق ا
�) �Q� 2002ا�� 14 (1422

� ا'

� ا
�Q1 �Fع )�M �� )�ر�� اJ
^
�=�= اF( �M, ��

?%=ات �( �',.F
�?�ب

= �� ا'1 �
 �F
  ا

  
  وز�� ا�L:��د وا�
���� و ا������ وا�#���7،

  
�78(اث ود�4 �3آ1ي و/.-�, �+�م ��م ���( �)' ا���� &% ا�$#�ب 35-���96 ا�����ن ر�� ���ء  9�(:
 ا�


� ) E(F G3 1417) 9�  ����1997�ن 29 �:�ر�D 1-96-246وا���در �:�@�?< ا�+=�� ا�>��; ر�� �-Lو
 G�/د�
   O�3،48 و47ا�

  
 :��ر  � �,� 

  
2

�دة  : ا
��دة ا6و��� ����w�7�م ا�@��ة ا�e ��&ر�� 47و >Vأ� O�ر إ��<
��4 ا�$��ق G3 96-35 ا�����ن ا� �:� ،

���#�(ات �$��3=� ا�:% �� /�دع �(ى أ7( 3�-�% #7���ت ا�#�(ات ���(ه� &% ا�$#�ب &% ��ر� ���(:
� ا���� ا�
��وز���3 �>:�ك ا��د�4 ا�
�آ1ي &% إ�(اده� V
� G���(

#)� G3 ا�Fe�ص ا�
)����G ا�
�(ر�G ا��و . 

  ا�
?آ�رة، �jP إ�=�ء ه?ا ا�E��7e ��Es47RE� 4�م ا�@��ة اeو�� G3 ا�
�دة 
 20 �E
:E- 2002. 
  

���#�(ات �$��3=� ا�
>�ر إ��=� &% ا�
 : 2ا
��دة  ���(:
 :�دة اeو�� أ�V< ه%ا�$��ق ا�
  
  ا�#�(ات �$��3=� ا�:% �� /��( �)( &% ا�$#�ب ؛) أ

���#�(ات ا�
>�ر إ��=� &% ) ب �=s�E/ار R
:$
�>�ط أن " أ"��7ق اLآ::�ب وآ?ا ���� ��7ق ا���( ا� >Vأ�
 R�������+�م ا�)�م ����( &% ا�$#�ب اR$�1999 أ�d=� ا�:(اء a/�& G3 أ R
�9 �:�ر�D ا�)�W

$(ث �������ن  ا��

  ؛  35-96ا�
>�ر إ��O أ�V< ر�� 
�)(<5ا�#�(ات �$��3=� ا�
:���ة ��� إ|� 3
�ر-� ��7ق ا���( ا�
���ص ���=� &% ا�
�دة ) ج .  
  

��1P ا�E�4 ا�
>�ر إ��O &% ا�
�دة اeو�� أ�9��s G� >V و-�g3 %��3 fهR ��:�ر< ا�>�k ا�
)��ي  : 3ا
��دة 
  .ا�
�(ر

  
1��
�=� و Rde ا�: �WE/�
��G ا�#�(ات R$3 ا�E�4، ���م ا��د�4 ا�
�آ1ي �:$��R ه?< ا�#�(ات وا�$��ق ا� 

 R��� إ�� #7���ت d�ر�� �(ى ا��-�f ا�
��% ا�
gهR ا�
?آ�ر &% ��; 1999ا�$�ل أ�d=� ا�:(اء a/�& G3 أ
 .أر�(ة Y�ص

  
�� ��� Es�)� ا�#�(ات ا�
�اد ��)=� ��ع ا�3e  : 4ا
��دة �dو k��"w�وآ?ا " �#)� 3$(د"أو " 
G ا�#�ق


��% ��E�4 &% ا/@���� /�Eم ��G ا�>�k ا�
)��ي ا�
�(ر d_ا {�E
/@���R ا�)
�Lت ا��اG3 �=7�s jd ا�
4�Eز ا��P�_ >ا�?ي ��:�ر Rهg
و�#�� ا�>�k ا�
?آ�ر �#�� G3 ه?< ا��@/L�� Rde . وا��-�f ا�
��% ا�


� G� R�� L اVsLع إ�� �P3, ا���� ا�
����� وإ��� 4�Eز ا��Pإ� RE� hوذ� ��ر�� ا���E� ة��#
 15 ا�>�آ� ا�
�3��.  
  

�$��ق ر�( أو �#�
�ت ر��ay أو G32 ا�
�دة " ج"و" أ"��(3� /�&9 ا�#�(ات ا�
>�ر إ��=� &%  : 5ا
��دة  >Vأ� 
 R���
�رس ه?< ا�$��ق �s G3ف ا��-1999&�اy( و�4 /�ر�D ا�@���=� ا�:(اء a/�& G3 أ/ ، ;��
�f ا�
gهR ا�

4�Eز ا��P�8�. 
  



 12 


�ت ا����ay أو ا�@�اy( ا�
�EW/ �o�E���  : 6ا
��دة �#� {�E3 =� إن ا�:^� ا�$�ل�4 3^�&� إ��Eا� ���إن �7
 أ�V< /(&4 &% ا�$�ل G3 �(ن ا��-�f 4 أ�V< و�W3و�7 �3=� ا�)
�Lت ا�
>�ر إ��=� &% ا�
�دة �7e5�م ا�
�دة 

���3e ����م ��8(ا�=� �(ى ��(وق ا_�(اع وا�:(��� وذ�h ا�
��% ا�
gهR إ�� ا�> %�(
�k ا�
)��ي ا�
�(ر ا�

�دة ��� V
 .G3 96-35 ا�����ن ا�x; ا�?آ� ر�� �48

  
 .��>� ه?ا ا���ار &% ا���P(ة ا��-
�� : 7ا
��دة 

 
 

 �P$ذي ا� a/�&  %& ط������  )�E& 2002ا�� 14 ( 1422و �7ر 
 �� &:a ا` و�): ا_3^�ء 

  
  592 ص 18/03/2002 �:�ر�D 4987ا���P(ة ا��-
�� ر�� 
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�@� ر��?


� و ا
	���� وا��
  ��ار 
�ز�� ا��F�Gد وا

��� 5 ��در �� 01-454 

� A?  CK6 @?�)�ت ) L1��2001  �رس  (1421 ذي ا

�  �
T
)EFه
C و<
 .ا
?%=ات

 
 وز�� ا�L:��د وا�
���� و ا������ وا�#���7 ،

 
�78(اث ود�4 �3آ1ي و/.-�, �+�م ��م ���( �)' ا���� &% ا�$#�ب 35-���96 ا�����ن ر�� ���ء  9�(:
 ا�


� ا�
�دة ) E(F G3 1417) 9 ����� 1997�ن 29 �:�ر�D 1-96-246ا���در �:�@�?< ا�+=�� ا�>��; ر�� �- Lو
  O�3 ؛24

 Dر��:�  ،�E& 2001ا�� 15و�)( �3ا&�� ا��د�4 ا�
�آ1ي 
 
 :� ��ر  � �,

 
2
 « EURO-BOURSE »  و« MAGHREB FINANCE INTERMEDIATION » : ا
��دة ا6و

 �gهR ا��-�W�ن ا�
����ن 
��ت ا�#�(ات�#7 h#
�. 

 
 .��>� ه?ا ا���ار &% ا���P(ة ا��-
�� : 2ا
��دة 

 
 

��ط &%  و����  )a/�&2001 3�رس  ( 1421 ذي ا�$�P �75ر 
 &:a ا` و�)�� : ا_3^�ء 

  

�� ر�� ا���P(ة ا-��4896 Dر��:�  1220 ص 3/ 05/2001 
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� ) 2011 ����� 10 (1432 ر�� 7 ��در �� ��1740.11ار ��ز�� ا���
�د و ا�	���� ر�� ��!� ه�� و
  )��� �	%' &%�!�ت �$#ات

  

  

  وز�� ا���
�د و ا�	����،

  


/اث ود�� ��آCي و A@-�? 8<�م ;�م ��35.96/�9>�ء ;$: ا�8�9#ن ر*( G� H$%ب،  ا�,)�KLا��9( �� ا� M%� 
، آ,� و*� )1997 �>��� 9 (1417 �
 �U%Vن 29 �)�ر�3 1.96.246ا��Tدر �)>QR�S ا�<��P ا�N��O ر*( 

   �>X ؛Q���YA24 و X,�,(A و W -�,� ا�,�دة 

 C�(ر�#�[�- 
 ��Uا�� 10 ا��Tدر �� 3.0681ر*(  ) )Upline Securitiesو;$: ��9ر 0A/�/ ا;(,�د أ�\�
   ؛2011

  ،2011 ��ي 6$: ا�,#ا�9+ ا��Tدرة ;
 ا�#د�� ا�,�آCي �)�ر�3 و;

  

  :��ر )� �*� 

  


���Kت ->/ات ) Upline Securities(�_ه� ا�#-�[ ا�,��� أ�\�
 -�]�#ر�)�C  : ا�	�دة ا-و�, aK,�.  

  

  .�>�O هRا ا��9ار �����0/ة ا��-,�+ : 2ا�	�دة 

  

��ط &% ����  ).2011 ����� 10 (1432 رjd 7و�7ر 
 .�Vح ا�(�G ا�
1وار: ا_3^�ء 

  
  3598ص  28/08/2011 �:�ر�D 5964ا���P(ة ا��-
�� ر�� 


