CROISSANCE SOUTENUE
Résultat net 2005 : + 136%
Dividende par action : 29 Dh

Les comptes commentés ci-aprés sont des comptes sociaux
et par conséquent ne consolident pas les filiales acquises en
2005 (Tissir Primagaz, Primagaz Holding et Sodipit). J

Résultats sociaux au 31/12/2005

Le chiffre d'affaires de la société progresse de 60% durant ['exercice
2005, passant de 812 MDh 4 1.302 MDh, Cette tendance trouve son
origine dans |

* Un effet prix suite & la flambée des prix sur les marchés internaticnaln.
* augmentation des tonnages vendus particuliérement sur les activités
distribution conditionné et emplissage, et qui sest traduite par

lacquisition de parts de marché supplémentaires,

Evolution du chiffre d"affaires, 2zo03-2005 (En MDh)
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Le résultat d'exploitation de |a société réalise un bond de 58% en 2005,
atteignant | 17 MDh contre 74 MDh précédemment, traduisant ainsi les
efforts commerciaux fournis et 'évelution maftrisée des charges,

Le résultat net d'Afriguia Gaz double passant de 46 MDh en 2004 4
107 MDh en 2005 sous l'effet de Fexcellente performance du résultat
d'exploitation, du redressement du résuttat financier grice 2 la remontée
de dividendes de Prmagaz Holding, faisant suite 3 Facquisition opérée
au premier sermestre, et 4 la réalisation d'une reprise,
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Ces perforrmances traduisent la poursuite de la lancée favorable déji
entameée par la societe ;

* La marge opérationnelle de la société se maintient autour de 9.0%
* La marge nette passe de 5,6% en 2004 & 8,2% en 2005

Principaux indicateurs 2005 - Afriguia Gaz

Compte de résultat en (Kdh) 2004 2005  %var.
Chiffre d'affaires 811869 1302263  60,4%
Résultar dexplaitation 74161 116778  57.5%
Résultat fingncler -2 988 IN 224,3%
Réswltar net 45 529 107 241 135,5%
Capacité dautofinancement 82 566 149056  7B.4%

AFRIQUIAGAZ
Slelads

Indicateurs de rentabilité 2004 2005 Yhvar.
Marge d'exploltation 9,1% 9,0% -1.8%
Marge nette 5,6% 820  468%

Perspectives d'avenir

Le statut nouvesu de leader du secteur des Gaz de Pétrole Liguéhiés
acquis par Afriguia Gaz suite  |a prise de contrile de Tissir Primagaz
donne A la société de bonnes perspectives de croissance,

La matérialisation des synerges escomptées suite au rapprochement
avec Tissir Primagaz et la poursuite d'une croissance organigue
soutenues garantissent la poursuite de la création de valeur actionna-
riale, || convient de rappeler que les synergies & maténaliser portent
aussi bien sur les colts (logistiques et opérationnels) que sur la
réalisation de revenus addibonnels.

La société ans fusionnée en 2006 maintiendra les onentations stratégiques
SUartes |

* Evolution soutenue des parts de marché,

* Mainten de |a politgue d'optimisation de la structure de colts et de
I'outil industried,

* Suivi ngoureux du process de capture des synergies,

» Congolidation de |3 structure financiéne.

Jtlasy prnd

TISSIAR PRIMAGAZ
Les perspectives de croissance dAfriquia Gaz sont renforcées par
l'excellerte performance réalisée par Tissic Primagaz au titre de
I'exercice 2005

* La progression de 21% du chiffre d'affaires

* La croissance du résultat courant qui passe de 32 MDh en 2004 3 65
MO en 2005, en dépit du poids plus important des charges d'intérét
consécutives & |'accurnulation des arriénés vis-a-vis de la caisse de
Ccompensation.

Principaux indicateurs - Tissir Primagaz

Compte de résultat en (Kdh) 2004 2005 %bwar.
Chiffre d'affaires 2407 496 2923779 21.4%
Résultat d'exploitation 42 789 109709 156,4%
Résultat financier -10 598 -44 263 317.6%
Résultat net 65 684 68 310 4,0%
Capacité d'autofinancement 110857 156798  41,4%

Dividendes

Le conseil d'administration de |2 société s'est rduni le vendred
[0 février 2006 sous la présidence de Monsiewr Azz AKHAMMNOUCH
et a proposé 2 'assemblée générale ordinaire, devant se tenir le 3
avril 2006, la distribution d'un dividende de 29 dirhams par action,
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