
 

 

 

 

 

INTRODUCTION EN BOURSE PAR VOIE DE CESSION D’ACTIONS  

 
 

 
 
 
 
 
 

 

AVENANT A LA NOTE D’INFORMATION 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 
 

Visa du Conseil Déontologique des Valeurs Mobilières du 06/05/2015 sous la référence VI/EM/007/2015/R 

 

Cet avenant apporte une modification de certaines données intermédiaires figurant sur le tableau de la 
page 40 de la note d’information relative à l’introduction en bourse de Total Maroc, visée par le 
CDVM en date du 30 avril 2015 sous la référence VI/EM/007/2015. 
 
  



 

Les chiffres des lignes « amortissements » et « investissements » sur l’horizon 2020-2024 ainsi que sur 

le flux normatif qui figurent dans le tableau de calcul des Flux de trésorerie en page 40 de la note 

d’information sont remplacés par les chiffres en caractères rouges dans le tableau ci-après. 

En effet, les chiffres relatifs aux amortissements avaient été reportés sur la ligne « investissements » au 

lieu de la ligne « amortissements ». Cette dernière contenait, improprement, le calcul « EBITA – 

Impôt sur le résultat d’exploitation ». 

Cette modification, portant uniquement sur la retranscription desdits chiffres, ne remet pas en cause 

l’exactitude des calculs des flux de trésorerie disponibles qui restent inchangés et n’a par conséquent, 

aucun impact sur la valorisation résultant de la méthode DCF. 

 

En MMAD 2015p 2016p 2017p 2018p 2019p 2020p 2021p 2022p 2023p 2024p 
Flux 

norm. 

Résultat opérationnel 398 449 469 488 513 535 560 579 597 613 613 

Dotations aux amortissements 189 192 192 197 200 197 200 206 212 216 216 

Provisions long terme 
d'exploitation 

1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Var. provisions LT 
exceptionnelles 

-2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

 +/- value de cessions d'actifs -20 -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3 

Réintégration des coûts de 
l'opération 

38 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

EBITDA 604 638 659 683 710 730 757 782 806 826 826 

- Amortissements 189 192 192 197 200 197 200 206 212 216 216 

= EBITA 415 446 467 485 510 533 557 577 594 610 610 

- Impôt sur le résultat 
d'exploitation 

125 134 140 146 153 160 167 173 178 183 183 

+ Amortissements 189 192 192 197 200 197 200 206 212 216 216 

- Investissements 312 280 239 235 196 194 191 190 190 180 180 

- Variation du BFR -472 41 45 42 42 39 41 42 42 44 5 

= Flux de trésorerie disponible 639 183 235 260 319 337 359 377 395 419 458 

 

 


