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طبقا لأحكام المادة 31 من القانون رقم 03-26 المتعلق بالعروض العمومیة في سوق البورصة كما تم تعدیلھ وتتمیمھ، عاینت الھیئة 
 Veolia » من طرف شركة «Lydec» أسھم شركة للشراء على  الإجباري  العمومي  العرض  الرسامیل مشروع  لسوق  المغربیة 

. Sonate Bidco بتصرف اتفاقي مع شركة « Environnement

وعلیھ طلبت الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل من بورصة الدار البیضاء، طبقا لمقتضیات المادة 30 من القانون السالف ذكره، إیقاف 
. «Lydec» تداول أسھم شركة

1 - الإطار العام للعملیة
بادرت Veolia Environnement بعرض عمومي للشراء على أسھم Suez S.A. تبعا للعرض السالف ذكره الذي عرف عملیة التسدید 

و التسلیم بتاریخ 18 ینایر  2022،  أصبحت Veolia Envrionnement مراقبة لشركة Suez التي تراقب lydec  بنسبة 51%.

تبعا لھده العملیة، تمتلك Veolia Environnement بطریقة غیر مباشرة %51 من رأسمال و حقوق تصویت Lydec متخطیة 
 .Lydec بذلك للأعلى عتبة %40 مما یضفي صبغة الاجباریة على إیداع عرض عمومي للشراء على أسھم

إتفاقا      Veolia Environnement و   Sonate Bidco, Suez SA وقع الذكر،  السالفة  العملیة  تحقیق  قبل  ذلك،  إلى  إضافة 
(SAPA) ینص على شراء Sonate Bidco لعدد من الأصول، من بینھا المساھمة البالغة %51 من رأسمال Lydec، وھذا بعد 

استیفاء بعض من الشروط التوقیفیة.

تبعا للاتفاق السالف ذكره، تتصرف Veolia Environnement و Sonate Bidco اتفاقیا طبقا للفصل 10 من القانون  26-03. 
  Veolia بادرت  البورصة،  سوق  في  العمومیة  بالعروض  المتعلق   26-03 القانون  من   18 الفصل  لمقتضیات  طبقا  و  لذلك  نتیجة 

 .Lydec بعرض عمومي للشراء اجباري على أسھم Sonate Bidco إتفاقیا مع Environnement

و یقدم الجدول أدناه توزیع رأسمال الشركة Lydec قبیل تقدیم العرض العمومي الإجباري للشراء : 

2 - خاصیات العرض العمومي
ھذا العرض یخص شراء أسھم شركة « Lydec »، أي ما یعادل 000 000 8 سھم تمثل %100 من رأسمال و حقوق تصویت 

.« Lydec» شركة

المبادرون أعضاء التصرف الاتفاقي یعرضون على مساھمي LYDEC إمكانیة جلب اسھمھم بثمن 270 درھم للسھم الواحد. یمكن 
لمساھمي شركة « Lydec » جلب أسھمھم كلیا أو جزئیا لھدا العرض.

التوقیفیة  المقدمة للعرض. في حالة رفع الشروط  المبادرین، تتعھد Veolia environnement بشراء كل الأسھم  اتفاق بین  عبر 
 LYDEC بشراء كافة أسھم Sonate Bidco قبل اختتام العرض العمومي للشراء موضوع ھدا الاعلان، تتعھد SAPA المتضمنة في

.Veolia environnement المقدمة للعرض بما فیھا الأسھم الممتلكة من طرف

أخذا بعین الاعتبار الطابع الاجباري للعرض، لم یعتمد المبادرون أي عتبة تخلي في إطار ھدا العرض. یتعھد المبادرون بصفة نھائیة لا 
رجعة فیھا بشراء كل الأسھم المقدمة من طرف مساھمي شركة « Lydec » في إطار العرض العمومي للشراء، و یبقى مفھوما أن 

أعضاء التصرف الاتفاقي مسؤولون تضامنیا طبقا لمقتضیات القانون 03-26 السالف ذكره.

3 -  نوایا المبادرین:
 .LYDEC عند ختام العرض العمومي، لا ینوي المبادرون مواصلة شراء أسھم

 ینوي المبادرون إبقاء Lydec مدرجة في سوق بورصة الدار البیضاء.

4 - دراسة قابلیة العرض العمومي
بالرجوع إلى أحكام المادتین 13 و 32 من القانون 03-26 المذكور أعلاه، درست الھیئة ا لمغربیة لسوق الرسامیل مشروع العرض 

العمومي بالنظر إلى المعطیات التالیة:

 - خصائص مشروع العرض
درست الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل خصائص مشروع العرض بالنظر إلى المبادئ المنصوص علیھا في المادة 13 المذكورة أعلاه 
بما في ذلك مبادئ الشفافیة و المساواة  في التعامل مع المساھمین. و في ھذا الصدد، تبین للھیئة المغربیة لسوق الرسامیل أن مبدأ المساواة 

 . Lydec حاضر باعتبار أن ھذا العرض موجھ لجمیع حاملي أسھم
اضافة الى ذلك، راجعت الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل التحلیل المتعدد المعاییر بشأن تثبیت السعر و تبین لھا ما یلي:

• المعاملات المرجعیة 
ھده الطریقة تعتمد على تقییم الشركة انطلاقا من الاثمنة المعتمدة في اطار عملیات حدیثة على رأس المال.

         Veolia عند  من   Sonate Bidco طرف  من   LYDEC من   51% شراء  ثمن  تحدید  تم  ذكره،  السالف   SAPA إطار  في 
Environnement في 270 درھم للسھم الواحد؛

• معدل أسعار البورصة
تم التسعیر بالاعتماد على متوسط المعدلات المرجحة بالأحجام لأسعار البورصة ل « Lydec ». ھذه الطریقة حددت قیمة 249.56 

درھم للسھم الواحد.
• التدفقات النقدیة المتوقعة

التسعیر یتم على أساس التدفقات النقدیة المتوقعة الناتجة عن جدول أعمال « Lydec »، و التي تم تحیینھا عن طریق الكلفة المتوسطة 
المرجحة لرأس المال اضافة الى القیمة النھائیة .ھذه الطریقة افضت إلى  قیمة 268.77 درھم للسھم الواحد.

یلخص الجدول التالي بیانا أعده المستشارون المالیون بخصوص تقییم الأسعار:

المصدر :المستشارون المالیون للعملیة
التمن المحدد في إطار العرض العمومي للشراء ھو 270 درھم للسھم الواحد.

والھادفة  الموضوعیة  التقییم  و شروط  معاییر  تحترم  المستعملة  الطرق  أن  الرسامیل  لسوق  المغربیة  الھیئة  تعتبر  سبق،  لما  اعتبارا 
والمتعددة. كما أن ھذه المعاییر دقیقة, متداولة و تتوافق مع خصائص الشركة المعنیة. أضف إلى ذلك أن الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل 

ترى أن خاصیات العرض مطابقة للمبادئ المنصوص علیھا في المادة 13 المذكورة أعلاه.

 - المصالح الاستراتیجیة الوطنیة 
إلى وزارة الاقتصاد  العرض  الرسامیل مشروع  المغربیة لسوق  الھیئة  المذكور أعلاه، قدمت  القانون 26-03  للمادة 29 من  تطبیقا 

والمالیة بغیة دراستھ من حیث المصالح الاستراتیجیة الوطنیة ولم تعرب الوزارة عن اعتراض على المشروع.

5 - قرارات الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل
- الموافقة على مشروع العرض

بالنظر إلى مجمل المعطیات المذكورة سابقا، تقر الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل بقبول مشروع العرض العمومي للشراء بمبادرة من 
بسعر            «  Lydec  » أسھم  على   «  Sonate Bidco  » شركة  مع  اتفاقي  بتصرف   «  Veolia Environnement  » شركة 

270 درھم للسھم الواحد.
-الجدول الزمني:

سیتم تحدید الجدول الزمني النھائي لإنجاز ھذه العملیة لاحقا. ویجب أن یصادق علیھ مسبقا من طرف بورصة الدار البیضاء.
   « Lydec »استئناف التداول على أسھم -

ستتقدم الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل بطلب لبورصة الدار البیضاء لكي یتم استئناف تداول أسھم « Lydec » یوم 15 مارس 2022. 
 

حرر في الرباط بتاریخ 14 مارس 2022   

إعلان بقبول مشروع عرض عمومي إجباري 
   LYDEC للشراء على أسھم شركة

( نسبة المساھمة في الرأسمال و حقوق التصویت  عدد الأسھمالمساھمین  
Veolia Environnement

(Suez Environnement عبر)4.080.00051,00%

RMA1.291.57316,14%

FIPAR Holding1.279.49915,99%

%1.348.92816,86المساھمین الاخرین

DE/EM/002/2022

( قیمة السھم الواحد بالدرھمالطریقة  

249,56معدل أسعار البورصة

270,00المعاملات المرجعیة

268,80التدفقات النقدیة المتوقعة

الزیادة الممنوحة / الخصم

+8,2%

+0,00%

+0,44%

%2,74+262,78متوسط الطرق  


