
 

 
 

 
   

 
 
 

  
المتعلق بالعروض العمومية في سوق البورصة كما تم تعديله وتتميمه، عاينت  03-26من القانون رقم  31طبقا لأحكام المادة 

اء الھيئة المغربية لسوق وع العرض العمومي للشر كة  الرساميل مشر من طرف  2024دجنب    06المودع بتاري    خو  EQDOM الذي يهدف أسهم شر

SAHAM FINANCES ي مع
 
 . INVESTIMAو SOCIETE GENERALE MAROCAINE DE BANQUES (SGMB) بتصرف اتفاق

 
 
من القانون المذكور، إيقاف تداول  30طلبت الھيئة المغربية لسوق الرساميل من بورصة الدار البيضاء، طبقا لمقتضيات المادة  الإیداع لھذا تبعا

كة   EQDOM. أسهم شر

 

 الإطار العام للعملية1-

كة 4202دجنب   03 بتاري    خ كة  %57,67 باقتناء SAHAM FINANCES، قامت الشر ي تملك ،SGMBمن رأسمال شر
 من رأسمال %56,82 الت 

EQDOM  عب   3,10%منهاINVESTIMA . 

وع  إيداع يوجبمما  EQDOMفي من حقوق التصويت  40حد % بشكلٍ غبر مباشر  SAHAM FINANCES تتجاوز  ،الاقتناء  هذا على اثر  مشر

اء  .من القانون السالف الذكر 18مقتضيات المادة  بناء على عرض عمومي للشر

كة اء:  EQDOM ويقدم الجدول أدناه توزي    ع رأسمال الشر  قبيل تقديم العرض العمومي للشر

 

و حقوق  رأس المال % عدد الأسهم المملوكة المساهمي   
 التصويت

SGMB 897 241 53,72% 

Investima 51 812 3,10% 

 169 962 10,18%    (RCAR) النظام الجماعي لمنح رواتب التقاعد

ي للتقاعد ي المغرب 
 100 605 6,02% (CIMR) الصندوق المهت 

(SCR) Société Centrale de Réassurance 86 518 5,18% 

ي المساهمير  
 
 %21,80 112 364 باق

 %100,00 250 670 1 المجموع

 

اء - 2  خاصيات العرض العمومي للشر

كة هذا العرض يخص  اء أسهم شر  ،RCARمع العلم أن  ،INVESTIMAو SGMB و SAHAM FINANCES غبر المملوكة من طرف  EQDOMشر

CIMR  وSCR  خلال هذا العرض. تقديم حصصهم  عن تخلوا 

كة  وحقوق من رأسمال  21,80تمثل % سهما364  112وب  هذا، يشمل العرض    . EQDOMتصويت شر

اء أسهمهم بسعر المبادرون يعرض  ي المساهمير  شر
 
 تقديم حصصهم   للمساهمير   درهم للسهم. يمكن 045 1على باق

 
  أو كليا

 
ي إطار  جزئيا
 
هذا   ق

 .العرض

كة وباتفاق بير   م شر ي يبقون مسؤولير   باقتناء SGMB المبادرين ، تلب  
 
جميع الأسهم المقدمة بهذا العرض، مع العلم أن أعضاء التصرف الاتفاق

 بالتضامن عن واجباتهم طبقا للقانون السالف الذكر. 

 

 

 

 

 

بمبادرة من الشركات  EQDOMعلى أسهم الشركة  للشراءبقبول مشروع عرض عمومي  إشعار

SAHAM FINANCES  وSOCIETE GENERALE MAROCAINE DE BANQUES 

 INVESTIMAو



 

 
 

 

 

 

 

 

 

كة اء كل الأسهم المقدمة من طرف مساهمي شر اجع يحق و لا EQDOM .يتعهد المبادرون بالعرض بصفة نهائية بشر  شكل بأي للمبادرين الب 

 هذه العملية.  عن الأشكال من

 

 نوايا المبادرين بالعرض3-

م لا اء مواصلة المبادرون يعب    بعد انتهاء العرض.  EQDOM أسهم شر

م ي  INVESTIMA تعب  
 
 .العرضبعد انتهاء  EQDOMبيع مساهمتها ق

 

 دراسة قابلية طرح العرض للعموم  4-

وع العرض بالنظر إلى المعطيات 32 و 13 بالرجوع إلى أحكام المادتير   من القانون المذكور أعلاه، درست الھيئة المغربية لسوق الرساميل مشر

 التالية: 

وع العرض -  خصائص مشر

ي المادة  درست الھيئة
 
وع العرض بالنظر إلى المبادئ المنصوص عليها ق ي ذلك  13المغربية لسوق الرساميل خصائص مشر

 
المذكورة أعلاه بما ق

ي هذا الصدد، تبير  للهيئة المغربية لسوق الرساميل أن مبدأ المساواة حاض  باعتبار أن هذا  بير  مبادئ الشفافية و المساواة 
 
. و ق المساهمير 

تقديم  عن تخلوا اللذين   SCRو RCAR  ،CIMRأو ،المبادرين بالعرض غبر المملوكة من طرف EQDOM لجميع حاملىي أسهمالعرض موجه 

ي إطار حصصهم 
 
 العرض. هذا   ق

:  ,العرض سعر  تحديد و من جهة أخرى، درست الھيئة المغربية لسوق الرساميل التحليل المتعدد المعايبر بشأن   لها ما يلىي
 و تبير 

 

 البورصة:  لأسعار المرجح  معدلال 

من أجل تغطية إطار 2024نونب   15على مدى الأشهر التسعة السابقة ل  على  EQDOMسعر سهمتحليل متوسط على هذه الطريقة  تعتمد 

كة  ي يشمل الإعلان عن الاستحواذ على أسهم شر
ي أبريل  SGMBزمت 

 
 .  للسهم  درهم 145 1تخلص هذه الطريقة إلى قيمة. 2024ق

 

 ( نموذج خصم الأرباحDDM :) 

كة المستقبلية القابلة للتوزي    ع من قبل   لأرباح يتم إجراء التقييم على أساس ا    من المستوى الأول للملاءة المالية  مؤشر مع مراعاة   EQDOMشر

بعد تحيير  الأرباح المستقبلية بناءً على الكلفة  احتياطي   كهامش %4  %  مع زيادة9الإلزامي البالغ  الحد الأدب  %, أي ما يعادل 13يصل إلى 

ي على تفاعلات متعلقة بالمساهم الجديدخصم %15 المرجحة للرساميل، تم تطبيق 
 لأن توقعات الأرباح السالفة الذكر تنبت 

 
تطبيق هذه  .إعتبارا

 . درهم 944الطريقة ينتج عنه سعر السهم 

 

 : ونالمالي ونالمستشار أعده الذي  يلخص الجدول التالىي تقييم الأسعار 

 

 الطريقة قيمة السهم الواحد ترجيح

 معدل أسعار البورصة 145 1 50%

 نموذج خصم الأرباح 944 50%

 المعايي   متوسط 045 1 100%

                                                          

اء  ي إطار العرض العمومي للشر
 
 .للسهم الواحددرهم  045 1هو الثمن المحدد ق

 

م معايبر 
وط التقييماعتبارا لما سبق، تعتب  الھيئة المغربية لسوق الرساميل أن الطرق المعتمدة تحب  كما   والمتعددة. الموضوعية والهادفة  وشر

كة المعنية. أضف إلى ذلك أن الھيئة المغربية لسوق الرساميل ترى أن خاصيات  أن هذه المعايبر دقيقة ومتداولة وتتوافق مع خصائص الشر

ي المادة 
 
 .المذكورة أعلاه 13العرض مطابقة للمبادئ المنصوص عليها ق



 

 
 

 

 

اتيجية الوطنية-  : المصالح الإسير

وع العرض إلى  26  03من القانون  29تطبيقا للمادة   والمالية بغيةالاقتصاد  وزارةالمذكور أعلاه، قدمت الھيئة المغربية لسوق الرساميل مشر

اتيجية الوطنية. ولقد أعرب دراسته اضه وزارةال تمن حيث المصالح الاسب  وع.  ا عن عدم اعب   على المشر

 

 قرارات الھيئة المغربية لسوق الرساميل: 5-

 

وع العرض-  الموافقة على مشر

اء بمبادرة  بالنظر إلى مجمل المعطيات المذكورة سابقا، تقر الھيئة  وع العرض العمومي للشر المغربية لسوق الرساميل بقبول مشر

 درهم للسهم الواحد.  045 1بسعر  EQDOMأسهم على INVESTIMAو SGMB و FINANCES3Saham من

 

- : ي
 الجدول الزمن 

ي لإنجاز هذه العملية لاحقا. ويجب أن يصادق عليه مسبقا من طرف 
ي النهاب 

 بورصة الدار البيضاء. سيتم تحديد الجدول الزمت 

 EQDOMاستئناف التداول على أسهم -

اير  11 يوم EQDOMستتقدم الھيئة المغربية لسوق الرساميل بطلب لبورصة الدار البيضاء لكي يتم استئناف تداول أسهم   .2025 فب 

  

 

ي الرباط بتاري    خ
 
اير  10 حرر ق  2025 فب 
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 الهيئة المغربية لسوق الرساميل

OperationsFinancieres@ammc.ma        

0537688971        


