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���� 03-26 ر�� ا
����ن �� 31 ا
��دة 	���م �����

��وض ا�  !"����
 و(��"�* (�,+�* (� آ�� ا
��ر'! &�ق $# ا
46-06,  �
����ن�+�- .�/� �"�
��0
! ا�
 "�ر
�&  :&�9 ا
�8ص 
�2�اء ا��45ري ا
����# ا
��ض �2�وع ا


@ ا
����ن �� 18 ا
��دة -�<  �0ء ا
��دع آ�+=>�ل�=
�� �!( أو
"�&", C�آ! ��ف �� ا
Aآ� ا

�F �ول ا !-��/� 
���-, ا
�K� # ا
0F,وق �I�  J(�Hق) '�$"��و("�ل�
���-, ا
�K� # ا
0F,وق و �
���L,+! و ا
�$�ء (:�"� و 
  ا

!"�MH
�:�"� ا
�K� "!  ا�
���L"! و 
�:�"� ا
�K� "! ا
��آN+! ا�
 O+ر�� . 2012 $��ا+� 14  
��0
! ا
�"� �/�. ��T -�"* و�
�V"�ت ���� ا��
 إ+��ف ا
�"�Vء ا
,ار  �ر'! �� ا
�Aآ�ر ا
����ن �� 30 ا
��دة 

 .2012 $��ا+� 15 +�م �� ا �,اء آ�+=>�ل 
�&"�ر أ&�9 (,اول
 

 :ا��
	�� ��ا��1-
 


�2�اء ا��45ري ا
����# ا
��ض هAا 8+Z اء�C �9&ر أ�"&�

��ر'! ا
��]�! آ�+=>�ل �  #�
 ا
2�آ�ت (���I �9 ا

��ض ا
���درة� . 

 


	�� ا���م ا���ر2-�	� 
 

��ا����� ا����	� إ��دة-�
�ر ا��� �� �	��آ� ا�!��"� 
 

�\��ر ا
��0"! ا
2�آ! إدارة �/�=� ��ر&M
 ا
�"�م 2010 ��رس 25 +�م ا
���0,+� ا4���-"M] ��9ل أو�� �/��-! و 
�"� (0`"�"! ه"��!  _-�دة-��/��
 : ا
9"��! إ-�دة أه,اف L�� �� و 
��bل �
�9 ���,دة �/��-! �� ا�
  ا&�\��ر C�آ! إ
< ا

� �"�b) !"
M���� �! ا
2�آ�ت ا&
�# ا
��ى  �cK ا=� ��0
�,ام ا=�
 ا

� �""K) e�� !�ه�=�
 ا	F� !"��h!  ��غ دون �9�! �=�ه��ت ا��Mك -�� ا


�=�ق 4,+,ة +��0"!د [�� � !"
��
��ى ر$J و  �
��ر'! ا
J"  ZFb -�� ا=� �[��
  �9 ا


�ل ()% 41 $�# -�
�ر ا��� �� ا���آ� ��ف () آ�.-,�ل �����ر رأ!�� أو�����2 �1آ� إ�0 �"
 

O+ر���\��ر ا
��0"! ا
2�آ! +/�J  �و(�آ�ل -� اM-5ن (� 2012 +�
"�ز 12  &M
 و '�$"��و("�ل �/��-! و 
 (c+�F ���ق رأ&��ل ��% 41 +��دل �� أي آ�+=>�ل 
�&"�ر &919�9 328 11 أو
"�&", C�آ! ا���0ء +�9 ا
Aي
kAة ه�["	ا. 

!�=0
�  !-��/�
��&J إ&��ا("/"! �>�ق $# ا
���"! هkA (0,رج '�$"��و("�ل، 
��Fدي ا
,و
# ا�Iض دول $# ا�� 
�b�
��&e ا	 "n ا�
 328 11 ا���0ء (� ا
��و(�آ�ل ���V"�ت -�<  �0ء و ا
AKا]"! �N+�ت
 ا
�K� # ا
=�ق $# آAا و ا
��ر+O أو
"�&", ��ف �� ا
2�آ! (c+�F ���ق و رأ&��ل ��% 41 +��دل �� أي آ�+=>�ل 
�&"�ر &�9  919  10 

 .2012 $��ا+�
 

��� إ�0 12,9% ��4 $�# -�) () (.�
!�-
5�-����) ا�
 ا�
 

c��� !آ�2
�\��ر ا
��0"! ا&M
 J"�  !F�  12,9%�� آ! رأ&��ل�C ر�"&�
�o  =�ق آ�+=>�ل �
 ا
,ار  ��ر'! ا
�\��+� �� �/��-! إ
< ا
�"�Vء=�

�2�آ! ا
/,+,ة 
�9"��! ���� ذ
q و ا
�p&=�(""� ا !"0��
�\��ر ا&M
 

�\��+� �F! أ'�cb ا
�HF!، هkA  �, و=�
�c+�F ���ق و رأ&��ل ��% 22 (��دل ا
�p&=�(""� ا
 ! 2�آ ا
 .آ�+=>�ل 
�&"�ر

 

 آ�.-,�ل �����ر ?��< �	��اء ا�>�6ري ا��
�(: ا���ض (��وع $�67ل إ1��ر
 ا�4 2وق و) �6���Aو���ل (�
��� ��4$�ول ا���$��( أو�����2 �1آ� () $
�6درة

: �
 و ا����ء �E(�) و �	�2��7 ا�
�D$: ا�4 2وق و �	�2��7 ا�
�D$: ا�
�.2F����E(�) ا�
�D$�� ا�
�آ�.� ا����2F.� و �	�E(�) ��ا�
�D$ ا�G"��� ا�	�. 
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��ز+J أد��k ا
/,ول +�,م 

q و آ�+=>�ل 
�&"�ر C�آ! 
�أ&��ل ا
/,+, اAق آ��� c+�F�
 :ا
 

(�

�ل �: ا��4J       ا?��< �2د  ا�
-�ه��c+�F ���ق  ا��أ
  % ا
2��  %41,00  %41,00  919 328 11  أو���

�2��7 ا�
�D$: ا�4 2وق	�  5,50%  5,50%  733 519 1  

�2��7 ا�
�D$: ا�
� : ا�4 2وق	�  5,50%  5,50% 733 519 1  

�.2F��� ا�
�D$�� ا�G"��� ا�
(�)E�	�  

759 867  2,75%  2,75%  

�.2F��� ا�
�D$�� ا�
�آ�.� ا�
(�)E�	�  

759 866  2,75%  2,75%  

(�)E� 5,50  %5,50  733 519 1  ا����ء%  


�ر ا��� �� ا���آ�!��K�  6 161 332  22,30%  22,30%  

>L���ا �A14,70 %14,70 327 062 4  $���6ر% 


�ع�
 %100 %100 510 631 27  ا�

�\��+� آAا و أو
"�&", ��ف �� ا	&�9 آ�o ا���0ء إ��ر $#=�
 (0`"� أo4 �� ا(��H"!، -�, (� ا
�p&=�(""�، ا
�\��+� ��ف �� و 94! �� أو
"�&", و '� �ول ��ف �� (,[�C ،�9�وط=�
 .أ[�ى 94! �� ا
�p&=�(""� ا

���-, ا
�K� # ا
�09# ا
0F,وق و أو
"�&", $_ن هAا -�<  �0ء و�
���-, ا
�K� # ا
0F,وق و �
���L,+! و 
 ا
!"�MH
�:�"� ا
�K� "! ا�
���L,+! و 
�:�"� ا
�K� "! ا
��آN+! ا�
 ���� ذ
q و  �(�Hق ��F�$"�  ا
�$�ء (:�"� و 

�V"�ت��
 03-26.���نا
� �� 10 ا
��دة 
 

 �	��اء ا��
�(: ا���ض �
	��ت إ>�اء ��ق- 3
 

�# آ�+=>�ل 
�&"�ر أ&C �9�اء +Z8 ا
��ض هAا
 4.062.327 +��دل �� أي  �
��ض ا
���درون +���I �9 ا
 .ا
�ا�, 
�=�9 دره� 108  =�� &�9
��ى -�<  �0ءb� !
�&�
�# ا
�\��ر ا
��0"! ا
2�آ! �,���9 ا&M
 .�/�
 �"�

H! ا
2�آ! $_ن �
!ا
��0 ا�=
 ا
Aآ� ا

,9��) !HF  !"[�9� I !�4ط أو �",  ,ون و $"�9 ر�C >�- أن I ر أ&�9 (�,م�"&�
�# آ�+=>�ل 
 �"�ز(�9 $# ا
! �/�
���ض ا& #����
��ا("/"��9 ���� ذ
q و 
�2�اء ا��45ري ا&5 !� �=
 .ا
Aآ� ا


��=�ه�"� +�b و �+�]tر $# ا�"&�
��9, و  �
��ض، آ��o أو o�2  #[N4 &9��9أ إدراج آ�+=>�ل + 

��ض ا
���درون�  !HF  !"[�9� I !�4اء $"�9 ر�2  o&�9 آ	ر4! ا,�
 آ�+=>�ل 
�&"�ر �=�ه�# ��ف �� ا

 
 $����ض ا�
�6در.) أه2اف- 4
 

���\��+� ��ف �� ا
��ض $��ة $# ا
�,ر4! ا	&C �9�اء &"=�
 ا	&�9 &��زع هAا -�<  �0ء و.ا
�p&=�(""� ا
�=�وي -�"�9 ا
�,ر4!
�  . 

 

-5��
�م ا���ض ��ح �O$	�� درا�	� 
 


��4ع�  >
��0
! ا
�"� �/�. درس أ-kM، ا
�Aآ�ر ا
����ن ��32 و13 ا
��د("� أ���م إ�
 ا
��ض �2�وع ا
�`0
�  >

"! ا
��>"�ت إ��
 :ا

 

 -QL�4R وع��ض (��ا�  
 

��0
! ا
�"� �/�. درس�

0`�  ا
��ض �2�وع Z[�F] ا� >
 13 ا
��دة $# -�"�9 ا
��F0ص ا
���دئ إ
����o $# ا
�=�واة و ا
�H2$"! ���دئ ذ
q $#  �� أ-kM ا
�Aآ�رة

�/�. (�"� ا
F,د، هAا $# و. ا
�=�ه�"� �J ا 

�"�
��0
! ا�
 h"� آ�+=>�ل 
�&"�ر أ&�9 ����# 
/�"J ��4* ا
��ض هAا أن  �-���ر ��L� ا
�=�واة ��,أ أن ا
 .ا	��h"! +�\��ن ا
A+� �ا
�=�ه�"
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��0
! ا
�"� �/�. درس آ���
�o"�b ا
��,د ا�

* (�"� و ا
=�� (\�"c  2:ن ا
Z[�F8 ا �� #�+: 
 

 :ا
��ر'! أ&��ر ��,ل •

�) �"�=�
���د ا-I�  >�- ل,��
0�* (�c ا
Aي آ�+=>�ل 
��&"�ر ا
��ر'! 	&��ر ا
��v4 ا+��� 
���! ا
>�+�! هkA. 2012 $��ا+� 9 +�م ��"9C  o�ا 12إ
<  M]1ل $��ات (��اوح �� �
 (b,+, $# ا

 .ا
�ا�, 
�=�9 دره� �&104,6� b),+, إ
< ا��c9 ا	&��ر
 

• �""b) 0! (,$��ت+N8
����! ا�
 :ا

�) �"�=�
���د ا-I�  >�- �""b) 0! (,$��ت+N] ر�"&�
 ا	-��ل 4,ول -� ا
�0(/! آ�+=>�ل 
J����
��ة اH
 2012 -2016.kAه +�<
���! �!ا�
  &�� (b,+, إ
< ا��c9 ا	&��ر (b,+, $# ا
 ا
�ا�, 
�=�9 دره�114,9

 

 :ا
=�ق أ&��ر ���ر�! •

>9���""� ا�
 إ���ج و ا&�MKل �",ان $# (e20 دو
"! C�آ�ت �� -"�0ت ��H-�Vت -�<  �0ء (� ا
Aي ا
�z. ا
AKا]"! ا
N+�ت� �- kAه !�+�<
 .ا
�ا�, 
�=�9 دره��&  103,9� b),+, ا

 

• �J4� تM����
 :ا

���د (�-Iت -�< ا�"��- c+�H) cF] آ�ت�C !9 �2� لM] ة�� �� هAا و ا	["�ة 9C�ا 12 $
>V$أ >
 .ا
�ا�, 
�=�9 دره�108,6  &�� ا-���د إ

 

� ا
	�ول ����
�

 ا�

ر أ��� ������ �

� ����ص ����� :ا! �
ر 

 
�
�ره

دة �"�! ا
=�9 ا
�ا�, ��%
 *ا
��)�'/ا

���ر ا��6ر�A(�2ل أ 
 2012$��ا+�  9 $#&��}[�     

92� وا�,      e&���
 ا
=�� ا
     e&���
 أ9C�3 ل ا
=�� ا
     e&���
 أ9C� 6ل ا
=�� ا
     e&���
 9C� 12ل ا
=�� ا

104,6 
104,4 
101,6 
100,8 
102,9 
113,2 

3,3% 
3,4% 
6,3% 
7,1% 
5,0% 
-4,6% 


	��ت ������ ��
 %6,0- 114,9 ** ا�������  ا���

 %3,9 103,9 ***ا���ق أ���ر ���ر��

� %0,6- 108,6 ا�����!ت � �
�/�ري $"��0. آ�رب: ا
�F,ر            
 ا


�&"�ر آ�+=>�ل*  �9& ��& !�"�
 !�=0

�=�� ا
���وض  � !"0�V
 ا
N+�دة ا
  **          !+Nآ��

��أ&   ا
�b,دة   ا
�"�! ا v4��
��&e ا�
 %2,5و-�< �=�! ���  HF! دا]�! (��دل  %9,5��ل ا
Aي +��دل  �0ء -�< ا
=�� ا
***          !�"�
��&e ا� 

 

) ��*

�� ا�+
�, ا
-
�+��� 01ق �. ا 0��
6� دره� 108  �0 إ
2 أ234 ا��
 .ا
�ا�7 
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 �""��
��م ���+"� و C�وط اb) ة,����
��0
! أن ا
�"H"�ت ا�
��� �/�. ا
�"� ا�+ ،��& ��
 .ا
���L-#ا-���را 
آ�� أن هkA ا
���+"� '�]�! و �4ري  �9 ا
��o و (��ا$� �Z[�F] J ا
��ض �>� �! 
����دئ ا
��F0ص 

 .ا
�Aآ�رة أ-kM 13-�"�9 $# ا
��دة 
 

��ا����� ا��#��"-� : ا��$��� ا�
 


��89�
دة *�

��ن �. 29 �
� �	�A @�م أ�<�، ا
*>آ�ر 03-26 ا��

B ا��-*
 2012 �0840ا 16 ��
ر�C ا

د وز�0 إ
2 ا
�0ض ��0وع��@Gو ا B�

*

I�7 J �. ا
*>آ�ر ا
*�0وع درا B�H� B ا
�*
 ا5&��ا("/"! ا
B�-1�
� و. ا
 .ا
*�0وع ��2 ا��0اض أي ا
�ز��8� 0 

 

 :ا������� ا���) �'&% � ارات6-
 
 ا�� ض �. وع +&* ا���ا	��- 
 

0M-

� 2
�9
ت �	*N إ�*

، ا
*>آ�رة ا��
  0�� A�	� ���

B ا��-*
 ا
�*��� ا
�0ض ��0وع ���8ل ا
8
ري 
��0اءQRدرة ا
8*� .� �� ��

�� ا
*�0H� ا
*6-� ا
�-�وق و أو���

�� ا
*�0H� ا
�-�وق و ���
 و 
.��S�4
ء �

B��T و ا��

B��T و 
����S. ا
)<B�7 ا
*B��0H ا��

����S. ا
*B��0H ا
*0آ%�B ا �
� ��ر ! 6 

6�108 ��0� آ9��0
ل��
 .ا
�ا�7 
 

 :�&. اء ا�����1 ا�� ض +�&��ت �
ول-
 

���  ���+�6
U� ا
%�-� ا
	�ول -

ز ا	�R �<ه B��*�

 ا�7G .و V	� دق أن
�� W��� 
� 01ف �. ��8
BYار ��ر�
3�8
ء ا
 .ا

 

��6ل �����ر أ�5) +&* ا��
اول ا��4��ف-
 آ 
  

��م��  A�	� ���

B ا��-*

�8رV�9� BY  ا �
3�8
ء ارا

Z� ا ���اول ا �]-
ف �� � آ9��0
ل 
� ��ر أ 6
 .2012 084ا�0 72اR\-�.  ��م

 
           

 
 

�0
ط 4� 07ر                                                                 
 2012 084ا�0 42  ��
ر�C ا

ل                                                                ��Gا A�	*� ���

B ا��-*
 ا
                                                                ^�
6
 22 89 68 0537  : ا

                                                              ��08

0�Zو�� اGا :  operations_financieres@cdvm.gov.ma 
                   

DE/EM/002/2012                                                                                          
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