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  بمبادرة من  TASLIFعلى أسهم الشركة  للشراءبقبول مشروع عرض عمومي  إشعار
SANLAM EMERGING MARKETS IRELAND، SAHAM FINANCES، SAHAM 

INSURANCE (SAHAM SA) ،SAHAM FINANCES PARTICIPATIONS، 
 SANAM ،SAHAM ASSURANCE والسيد العلج

 
 

= سوق البورصة 9ما تم تعد6له وتتم%مه، عاي-ت الھيئة المغ'&%ة لسوق 03-26من القانون رقم  31ط�قا لأح�ام المادة 
وع  المتعلق Bالعروض العموم%ة ?< EFالرسام%ل م

 =Hاءالعرض العمو EFكةأسهم الذي يهدف  لل EP TASLIF  ــــخالمودعY9ات من طرف 2018أ\ت]&ر 12 بتار EFال  
SANLAM EMERGING MARKETS IRELAND (SEM IRELAND) ،SAHAM FINANCES،SAHAM INSURANCE SAHAM FINANCES 

PARTICIPATIONS، SAHAM ASSURANCE، SANAM ب"الم�ادرون" ،والس%د العلج =p6 ما =
من القانون السالف  18مقتض%ات المادة  بناء عp ،المعينون ?<

 .الذكر
 

كةمن القانون المذكور،  30ط�قا لمقتض%ات المادة  الرسام%ل،طل�ت الھيئة المغ'&%ة لسوق  ،و عل%ه EP من بورصة الدار الب%ضاء إ6قاف تداول أسهم TASLIF . 

 للعملية العام الإطار1-

= ، 2018مارس  8بتارYــــخ 
wxأعلنت مجموعSAHAM وSANLAM   ق%ا، عن إبرام اتفاق%ة تمكن مجموعةY'إف =

>? > = مجال التأم~{
9اء ?< EP ،SANLAM  ادة مساهمتهاYمن ز

< التاBعة لمجموعة 9ات التأم~{ EP رأسمال =
>?SAHAM   % 100إ� % 46.6لتمر من .     

وط الإلغائ%ة، تمت بتارYــــخ  و&عد رفع، الاتفاق%ة و&موجب هذە EFاقتناءعمل%ة  2018أ\ت]&ر  9ال  EP كةSEM IRELAND % ت 100 حصةY[من رأسمال و حقوق تص
كة EPSAHAM INSURANCE  % تملك =

wxكة 53.4ال EP تY[من رأسمال و حقوق تص .SAHAM FINANCES   

كة  أدى إ� تجاوز  قد  الاقتناء و�ن هذا  EPSEM IRELAND  ة EPقة غ�{ م�اY'طB% كة  40لحد EP تY[من حقوق التصTASLIF  أوجبمما  =Hوع عرض عمو EFا6داع م
اء EFلل pمن القانون السالف الذكر 18مقتض%ات المادة  بناء ع. 

كة وYقدم الجدول EFــــع رأسمال الYأدناە توز TASLIF  =Hاء:  قب%ل تقد6م العرض العمو EFلل 

 �   و حقوق التص23ت رأس المال %  عدد الأسهم المملوكة  المساهم��

Saham Assurance  14 876 394 69,28%  

SANAM Holding    5 028 845 23,42% 
 %0,05 350 10  سع%د العلج الس%د

 %7,25 911 556 1 العائم Bالبورصة
  %100 500 472 21  المجم3ع

  :TASLIF مصدر                                
 للشراء العمومي العرضخاصيات  - 2

كة  EP اء أسهم EP هذا العرض 6خصTASLIF  لا =
wxاتفاق وفق المادة  الم�ادرون مل§ها6الB ف̈ون  سهم 1.556.911 أي ما 6عادلمن القانون السالف الذكر،  10الذين يت

كة %7.25تمثل  EP تY[من رأسمال و حقوق تص .TASLIF    الرأسمال ع�» ال المنححقوق  9348ما أن هذا العرض يهدف =
= تتعلق Bال¬Yادة ?<

wxدمج  متداولة و ال
 =

= تمت ?<
wx2004الاحت%اط%ات ال .  

  
اء أسهمهم ­سعر ع الم�ادرون Bالعرض6عرض  EP إم�ان%ة > = المساهم~{

w?اB p24 للحق درهم 200 ­سعر المنحو حقوق   درهم للسهم. 

< الم�ادرYن Bالعرض،  كةو Bاتفاق ب~{ EP م > wتل� SAHAM ASSURANCE اقتناء جميع الأسهمB  ن المقدمة بهذا العرض، مع العلم أن  المنحو حقوقYالم�ادر > ي�قون مسؤول~{
 Bالتضامن عن واج�اتهم ط�قا للقانون السالف الذكر. 

اء 9ل الأسهم الم�ادرون يتعهد  EF­ صفة نهائ%ة لا رجعة فيهاB العرضB كة  المنحو حقوق EP =̄ اجعللم�ادرYن  6حق لا وTASLIF .المقدمة من طرف مساه wأي ال�B 
 هذە العمل%ة.  عن الأش�ال من ش�ل
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 بالعرض المبادريننوايا   3-   

̄=  SALAFINو  TASLIF، أعلنت 2018يناير  25بتارYــــخ   ات%ج%ة تطورهم، فإن مساه wلاس� 
²
وع ادماج. ونظرا EFعن مSALAFIN و TASLIF pع ،

= مجال قرض الاستهلاك وذلك ع�» ادماج وضم  SAHAM Assurance و BMCE BoA التوا�= 
ا\ة ?< EP عقد =

ا عن رغبتهم ?< من  TASLIFع�»
  SALAFIN.طرف

وع ادماج 2018غشت  15بتارYــــخ  SALAFIN و TASLIF عند انعقاد مجلº= إدارة EFتم تحد6د خاص%ات م ،TASLIF من طرف SALAFIN . 

 =
=  TASLIF . سعر سهمTASLIF سهم 39ل  SALAFIN سهم 1تم تحد6د معامل الت�ادل ?<

    درهم.  24حدد ?<

 للعموم العرض طرح قابلية دراسة  4-

 > وع العرض Bالنظر إ� المعط%ات التال%ة: 32 و B 13الرج]ع إ� أح�ام المادت~{ EFمن القانون المذكور أعلاە، درست الھيئة المغ'&%ة لسوق الرسام%ل م 

  العرض مشروع خصائص- 

= المادة 
وع العرض Bالنظر إ� الم�ادئ المنصوص عليها ?< EFذلك  13درست الھيئة المغ'&%ة لسوق الرسام%ل خصائص م =

المذكورة أعلاە Bما ?<
B >¿للهيئة المغ'&%ة لسوق الرسام%ل أن م�دأ المساواة حا > = هذا الصدد، تب~{

. و ?< > = التعامل مع المساهم~{
اعت�ار أن م�ادئ الشفاف%ة و المساواة ?<

= لا 6مل§ها الم�ادرون TASLIF المنححقوق  و  هذا العرض موجه لجميع حامp= أسهم
wxال .  

= إطار هذا العرض هو نفس التقي%م الذي تم Bه تحد6د  TASLIFفأن تق%م سعر  أخرى، ومن جهة
 .المذكور أعلاە عمل%ة الادماجخاص%ات ?<

:  وكذلك =p6 لها ما >  درست الھيئة المغ'&%ة لسوق الرسام%ل التحل%ل المتعدد المعاي�{ ­شأن تÁب%ت السعر و تب~{

 :البورصة أسعار معدل •
 pالاعتماد عB }سع�Âالأحجام المعدلات المرجحة متوسطتم الB  لأسعار البورصة لTASLIF  يناير  25يوم  ق�ل أشهر 6الذي تمت معاي-ته خلال

وعتارYــــخ إعلان  ،2018 EFتحد6د الأسعار انتهت إ� تحد6د ق%مة ەهذ .أعلاەالمذكور  الادماج م =
 درهم للسهم الواحد.  24.8 الط'Yقة المت�عة ?<

 :المتوقعةفائضات الرأسمال تحيين  •
 > رأسمال الذي البناء عp سعر  و ذلك TASLIF . الناتجة عن جدول الأعمال المتوقع ل فائضات الرأسمال المتوقعةتم الÂسع�{ Bالاعتماد عp تحي~{

  درهم للسهم الواحد.  23.4 هذە الط'Yقة انتهت إ� تحد6د ق%مة. %2وعÄ pس�ة نمو Bصفة دائمة تعادل  % 69,5عادل 

 :الجدول التا�= تقي%م الأسعار6لخص 

  الطريقة بالدرهم قيمة السهم الواحد    الممنوح الزيادة / الخصم

  البورصة أسعار معدل 25 3%-

  فائضات الرأسمال المتوقعةتحيين  23 3%

  المعايير متوسط 24 0%
                                              

                                                         Capital Trust Finance:  مصدر         

  

 .الواحد المنح لحقدرهم  200و الواحددرهم للسهم    24هو الثمن المحدد في إطار العرض العمومي للشراء 
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وط التقي%م الموضوع%ة والهادفة والمتعد  EP م معاي�{ و w9ما أن هذە المعاي�{   .دة اعت�ارا لما سبق، تعت�» الھيئة المغ'&%ة لسوق الرسام%ل أن الطرق المعتمدة تح�
كة المعن%ة. أضف إ� ذلك أن الھيئة المغ'&%ة لسوق الرسام%ل ترى أن خاص%ات العرض مطاBقة للم�ادئ المنصوص عليها  ومتداولة وتتوافق معدق%قة  EFخصائص ال

= المادة 
 .المذكورة أعلاە 13?<

 : الوطنية الاستراتيجية الاقتصادEة المصالح-

وع العرض إ� وزYر الاقتصاد المذكور أعلاە، قدمت الھيئة المغ'  26ــ03من القانون  29تطب%قا للمادة  EFغ%ة&%ة لسوق الرسام%ل مB وع من  والمال%ة EFدراسة الم
ات%ج%ة صالح الاقتصاد6ةالمح%ث  wر عن أي الوطن%ة الاس�Yاض.  ولم 6عرب الوز wوع اع� EFالم pع .  

 

 :الهيئة المغربية لسوق الرساميل قرارات5-

 العرض مشروع على الموافقة-

 =Hوع العرض العمو EFقبول مB قا، تقر الھيئة المغ'&%ة لسوق الرسام%لBالنظر إ� مجمل المعط%ات المذكورة ساB اء EFم�ادرة منللB  
SANLAM EMERGING MARKETS IRELAND (SEM IRELAND)  ، SAHAM FINANCES، SAHAM INSURANCE,  SAHAM FINANCES 

PARTICIPATIONS، SAHAM ASSURANCE، SANAMالس%د العلج  و 
pأسهم ع TASLIF    الواحد المنحدرهم للحق  200و درهم للسهم الواحد ­24سعر. 

 :الجدول الزمني-

= لإنجاز هذە العمل%ة لاحقا. 
ÆÇالنها =

>xتم تحد6د الجدول الزمÉجب أنسY6صادق عل%ه مس�قا من طرف بورصة الدار الب%ضاء.  و  

   TASLIF أسهم على التداول استئناف-

 2018.نون�»  29 يوم   TASLIF  لبورصة الدار الب%ضاء لÊ= يتم اسÂئناف تداول أسهم الرسام%ل BطلبسÂتقدم الھيئة المغ'&%ة لسوق 

  

 

    2018نونبر 27 بتاريخ الرباط في حرر

 

  المغربية لسوق الرساميل: بالهيئةلاتصال 

 71 89 68 0537  : الهاتف

 OperationsFinancieres@ammc.ma : الالكتروني البريد
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