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 ِجٍظ  ػب٠ٓ،ٚحخ١ّّٗ حؼذ٠ٍٗ حُ وّب اٌبٛسطت عٛق فٟ اٌؼ١ِّٛت ببٌؼشٚع اٌّخؼٍك 03-26 سلُ اٌمبْٔٛ ِٓ 31 اٌّبدة لأحىبَ عبمب

  - ج١شفٟششوت عشف ِٓ اٌّٛدع  ششوت ِشوض اٌح١ٍببأعُٙ اٌخبص ٌٍششاء الإجببسٞ اٌؼِّٟٛ اٌؼشع ِششٚع إٌّمٌٛت اٌم١ُ

  .اٌزوش اٌغبٌف اٌمبْٔٛ ِٓ 18 اٌّبدةِمخض١بث  ػٍٝ  بٕبء2013فبشا٠ش 22  بخبس٠خدأْٛ
 

 أعُٙ حذاٚي إ٠مبف، اٌّزوٛس اٌمبْٔٛ ِٓ 30 اٌّبدة ٌّمخض١بث عبمب، اٌب١ضبء اٌذاس بٛسطت ِٓ إٌّمٌٛت اٌم١ُ ِجٍظ عٍب ػ١ٍٗ ٚ

 .2013 فبشا٠ش 22 ٠َٛ ِٓابخذاء  اٌح١ٍبششوت ِشوض 
 

 للعوليت العام الإطار1-
 

  الشركت الىطٌيت للاسخثوار و هجوىعت داًىىيجوععقذ احفاق  

 
 ب١غ اٌششوت ٠ُٙ اٌزٞ ٚ دأْٛ ِجّٛػت ٚ ٌلاعخثّبس اٌٛع١ٕت اٌششوت ٠جّغ  ػمذ احفبقػٓ 2012 ١ٔٛ٠ٛ 27 بخبس٠خ الإػلاْ حُ

 دسُ٘ 1700ِشوض اٌح١ٍب بثّٓ   ِٓ سأعّبي ٚ حمٛق اٌخظ٠ٛج  ٌششوت37,78%ٌحظت  دأْٛ ة ِجّٛعٌفبئذة ٌلاعخثّبساٌٛع١ٕت 

 .ٌٍغُٙ اٌٛاحذ
 

 هركز الحليب  شركترأسوال هي 37,78% البيع الفعلي لحصت 

 
 ِٓ 37,78%   ٠ؼبدي ِب أٞ عُٙ   876 558 3لبِج اٌششوت اٌٛع١ٕت ٌلاعخثّبس بب١غ  اٌغبٌف اٌزوش  الاحفبقِمخض١بث ػٍٝ بٕبء

 .2013 فبشا٠ش 22  بخبس٠خ دأْٛ -ٌششوت ج١شفٟ  ٌّشوض اٌح١ٍباٌخظ٠ٛج حمٛق ٚ سأعّبي

 
 . ِشوض اٌح١ٍبششوتي اٌخظ٠ٛج حمٛق ٚ سأعّبي ِٓ% 67  حؼبدي دأْٛ - ج١شفٟحظت أطبحج اٌظفمت، ٘زٖ بؼذ ٚ

 

 :اٌظفمتبؼذ  اٌخظ٠ٛج حمٛق وزٌه  ٚ ِشوض اٌح١ٍبششوت سأعّبي حٛص٠غ أدٔبٖ اٌجذٚي ٠مذَ
 

 % الخصىيج حقىق في الحصت %             الرأسوالفي الحصت الأسهن عذدالوساهوىى 

 26,75% 26,75% 136 520 2الشركت الىطىيت للاستثمار 

 67,00% 67,00% 656 311 6 داوىن  -شركت جيرفي

 6,24% 6,24% 208 588العائم بالبىرصت 

 100% 100% 000 420 9المجمىع 

 مركز الحلية شركح: المصدر            

 

 للشراء العوىهي العرض خاصياث - 2
 

 ٠ؼبدي ِب  أٞ دأِْٛجّٛػت أٚ ٌلاعخثّبس اٌٛع١ٕت اٌششوت حٍّىٙب لا اٌخٟ ششوت ِشوض اٌح١ٍب أعُٙ ششاء ٠خض اٌؼشع ٘زا

 .اٌٛاحذ ٌٍغُٙ دسُ٘ 500 1 بغؼش عُٙ  208 588

 

 ٔٙبئ١ت بظفت حخؼٙذ اٌزوش اٌغبٌفت اٌششوت فإْ، إٌّمٌٛت اٌم١ُ ٌّجٍظ ٌلاعخثّبس اٌٛع١ٕت اٌششوت لذِخٙب اٌخٟ اٌشعبٌت ِحخٜٛ ػٍٝ بٕبء

 .ٌؼشع اٌششاء  حٛصحٙبفٟ اٌخٟ ششوت ِشوض اٌح١ٍب أعُٙ حمذَ لا بأْ ف١ٙب سجؼت لا

 

  . وٍٟ ٌٍؼشعأٚ جضئٟ بشىً أعُّٙٙ ششوت ِشوض اٌح١ٍب حمذ٠ُ فٟ ا٢خش٠ٓ ٌٍّغب١ّ٘ٓ ٠حك

 

 . ششوت ِشوض اٌح١ٍبِغبّٟ٘ عشف ِٓ اٌّمذِت الأعُٙ وً بششاء ف١ٙب سجؼت لا ٔٙبئ١ت بظفت ببٌؼشع اٌّببدس ٠خؼٙذ

 

 .اٌؼ١ٍّت ٘زٖ ػٓ الأشىبي ِٓ شىً بأٞ اٌخشاجغ  دأْٛ -ٌششوت ج١شفٟ ٠حك لا ٚ
 

 بالعرض الوبادر أهذاف- 3
 

 . ج١شفٟ دأْٛ ِخببؼت ششائٙب لأعُٙ ِشوض اٌح١ٍبةحؼخضَ ششن

 

  شركت هركز الحليبلأسهن للشراء الإجباري العوىهي العرض هشروع بقبىل إشعار

  داًىى - جيرفيشركت هي بوبادرة 
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 للعوىم العرض طرح قابليت دراست4-
 

 إٌٝ ببٌٕظش اٌؼشع ِششٚع إٌّمٌٛت اٌم١ُ ِجٍظ دسط أػلاٖ، اٌّزوٛس اٌمبْٔٛ 32ِٓ 13ٚ اٌّبدح١ٓ أحىبَ إٌٝ ببٌشجٛع

 :اٌخب١ٌت اٌّؼغ١بث
 

  العرض هشروع خصائص- 
 

 أػلاٖ اٌّزوٛسة 13 اٌّبدة فٟ ػ١ٍٙب إٌّظٛص اٌّببدئ إٌٝ ببٌٕظش اٌؼشع ِششٚع خظبئض إٌّمٌٛت اٌم١ُ ِجٍظ دسط

 ِبذأ أْ إٌّمٌٛت اٌم١ُ ٌّجٍظ حب١ٓ اٌظذد، ٘زا فٟ ٚ. اٌّغب١ّ٘ٓ ِغ اٌخؼبًِ فٟ اٌّغبٚاة ٚ اٌشفبف١ت ِببدئ رٌه فٟ بّب

 .اٌّىٛٔت ٌٍؼبئُ ببٌبٛسطت  ِشوض اٌح١ٍبأعُٙ حبٍِٟ ٌج١ّغ ِٛجٗ اٌؼشع ٘زا أْ ببػخببس حبضش اٌّغبٚاة

 :٠ٍٟ ِب ٌٗ حب١ٓ ٚ اٌغؼش حثب١ج بشأْ اٌّؼب١٠ش اٌّخؼذد اٌخح١ًٍ إٌّمٌٛت اٌم١ُ ِجٍظ دسط ،ٚ ِٓ جٙت أخشٜ
 

 البىرصت أسعار هعذل: 

 6،3،1 خلاي فخشاث ِؼب٠ٕخٗ حّج  اٌزِٞشوض اٌح١ٍبي اٌبٛسطت لأعؼبس  ِؼذي اٌّؼذلاث اٌّشجحتػٍٝ ببلاػخّبد اٌخغؼ١ش حُ

 ٌٍغُٙ دس451ُ٘ 1  ل١ّتححذ٠ذ إٌٝ أخٙج الأعؼبس ححذ٠ذ فٟ اٌّخبؼت اٌغش٠مت ٘زٖ. 2013 فبشا٠ش 20 ٠َٛ لبً شٙشا 12ٚ

 .اٌٛاحذ
 

 الوخىقعت الخزيٌت حذفقاث ححييي: 

ٚ  -2021  2013 ٌفخشة اٌّخٛلغ الأػّبي جذٚي ػٓ  إٌبحجتِشوض اٌح١ٍب خض٠ٕت حذفمبث حح١١ٓ ػٍٝ ببلاػخّبد اٌخغؼ١ش حُ

  ٘ز2,5ٖ%. ٚػٍٝ ٔغبت ّٔٛ بظفت دائّت حؼبدي % 9,58بٕبء ػٍٝ اٌغؼش اٌّخٛعظ اٌّشجح ٌٍشأعّبي اٌزٞ ٠ؼبدي  رٌه

 .اٌٛاحذ ٌٍغُٙ دس465ُ٘ 1  ل١ّت ححذ٠ذ إٌٝ أخٙج اٌغش٠مت
 

 السىق أسعار هقارًت: 

 ساٌّخخبس ٌٍخغؼٟاٌّضبػف .  ِٕخجبث اٌح١ٍب١ِذاْ فٟ حٕشظ ششوبث د١ٌٚت ِٓ ػ١ٕت ِضبػفبث ػٍٝ ببلاػخّبد اٌخغؼ١ش حُ

ٛ٘ .EBITDA اٌٛاحذ ٌٍغُٙ دسُ٘ 260 1   ل١ّتححذ٠ذ اٌغش٠مت ٘زٖ ػٓ ٔخج. 
 

 الوعاهلاث الورجعيت: 

اٌّخخبس اٌّضبػف  .حُ اٌخغؼ١ش ببلاػخّبد ػٍٝ اٌّضبػف اٌّخٛعظ ٌؼ١ٍّبث حف٠ٛج خظج ششوبث ِشببٙت ببٌذٚي إٌب١ِت

 .اٌٛاحذ ٌٍغُٙ دس364ُ٘ 1  ل١ّت ححذ٠ذ اٌغش٠مت ٘زٖ ػٓ  ٔخجEBITDA.  ٘ٛسٌٍخغؼٟ

 

 :الأعؼبس حم١١ُ بخظٛص اٌّغخشبس اٌّبٌٟ أػذٖ ب١بٔب اٌخبٌٟ اٌجذٚي ٠ٍخض

 
 * الزيادة قيمت السهم الىاحذ بالذرهم

 أسعار البىرصت

 2013 فبراير 20في   آخرسعر    

 المتىسط المرجح لشهر واحذ     

 أشهر3 المتىسط المرجح ل     

 أشهر 6المتىسط المرجح ل     

 شهر 12المتىسط المرجح ل     

1 451 

1 485 

1 466 

1 465 

1 443 
1 395 

%3,4+ 

%1,0+ 

%2,3+ 

%2,4+ 

%3,9+ 
%7,6+ 

 + 2,4% 465 1 تحييه تذفقاث الخزيىت  المتىقعت 

 + 19,0% 260 1 مقاروت أسعار السىق

 + 10,0% 364 1 المعاملاث المرجعيت

 التجاري فينانس كىرب: المصدر                         

 الزيادج الضمنيح للسعر المعروض تالنسثح لقيمح سهم مركز الحلية            * 

 

  دسُ٘ ٌٍغُٙ اٌٛاحذ1500اٌثّٓ اٌّحذد فٟ إعبس اٌؼشع اٌؼِّٟٛ ٌٍششاء ٘ٛ 
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ٚاٌٙبدفت  اػخببسا ٌّب عبك، ٠ؼخبش ِجٍظ اٌم١ُ إٌّمٌٛت أْ اٌغشق اٌّؼخّذة ححخشَ ِؼب١٠ش ٚ ششٚط اٌخم١١ُ اٌّٛضٛػ١ت

أضف إٌٝ رٌه أْ ِجٍظ . ٚ حخٛافك ِغ خظبئض اٌششوت اٌّؼ١ٕت ٚ ِخذاٌٚت  وّب أْ ٘زٖ اٌّؼب١٠ش دل١مت. ٚاٌّخؼذدة

 . اٌّزوٛسة أػلا13ٖاٌم١ُ إٌّمٌٛت ٠شٜ أْ خبط١بث اٌؼشع ِغببمت ٌٍّببدئ إٌّظٛص ػ١ٍٙب فٟ اٌّبدة 

 

 :الىطنية  الإسخراحيجيت المصبلح-

 
 ِششٚع 2013 فبشا٠ش 26اٌّزوٛس أػلاٖ، لذَ ِجٍظ اٌم١ُ إٌّمٌٛت بخبس٠خ  03- 26 ِٓ اٌمبْٔٛ  29حغب١مب ٌٍّبدة 

ٚ ٌُ . اٌؼشع إٌٝ ٚص٠ش الالخظبد ٚ اٌّب١ٌت بغ١ت دساعت اٌّششٚع اٌّزوٛس ِٓ ح١ث اٌّظبٌح الإعخشاح١ج١ت اٌٛع١ٕت

.٠بذ اٌٛص٠ش أٞ اػخشاع ػٍٝ اٌّششٚع  
 

 :المنقىلة القيم مجلس قرارات5-

 

 العرض مشروع على المىافقة- 
 

ببٌٕظش إٌٝ ِجًّ اٌّؼغ١بث اٌّزوٛسة عببمب، ٠مش ِجٍظ اٌم١ُ إٌّمٌٛت بمبٛي ِششٚع اٌؼشع اٌؼِّٟٛ ٌٍششاء 

.  دسُ٘ ٌٍغُٙ اٌٛاحذ1500الإجببسٞ بّببدسة ِٓ ج١شفٟ دأْٛ لأعُٙ ِشوض اٌح١ٍب بغؼش   
 

 :الجدول الزمني-
 

 بٛسطت عشف ِٓ ِغبمب ػ١ٍٗ ٠ظبدق أْ ٠جب ٚ. لاحمب اٌؼ١ٍّت ٘زٖ لإٔجبص إٌٙبئٟ اٌضِٕٟ اٌجذٚي ححذ٠ذ ع١خُ

.اٌب١ضبء اٌذاس  

 

  مركز الحليبأسهم على التداول استئنبف-
  

 الإث١ٕٓ  ٠َٛ ِشوض اٌح١ٍبأعُٙ حذاٚي اعخئٕبف ٠خُ ٌىٟ اٌب١ضبء اٌذاس ٌبٛسطت بغٍب  إٌّمٌٛت اٌم١ُ ِجٍظ ع١خمذَ

2013  ِبسط11  

 
      

 2013مارس  7بتاريخ  الرباط في حرر 

 

 

 المنقىلة القيم بمجلس الاتصال

 71 89 68 0537  :الهاتف 

 operations_financieres@cdvm.gov.ma  :الالكتروني  البريد
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