COMMUNIQUE DE PRESSE ANNUEL - COMPTES CONSOLIDES 2024

Publiés en milliers de dirhams

DG CARPITAL

IF 31/12/2024 31/12/2023 RESULTAT NET ET GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES (SUITE) 31/12/2024 /12/2023
Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 792168 720754 Eléments non recyclables en résultat net : (261) 1560
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 10 245 642 7984 842 Réévaluation des immobilisations - -

Actifs financiers détenus a des fins de transaction 8873232 7007 79 Réévaluation (ou écarts actuariels] au titre des régimes  prestations définies - -

Réévaluation du risque de crédit propre des passifs financiers ayant fait l'objet d'une option - -
de comptabilisation & la juste valeur par résultat
Réévaluation des instruments de capitaux propres comptabilisés  la juste valeur par capitaux propres (502) =

Autres actifs financiers 3 la juste valeur par résultat 1372410 977 04b
Instruments dérivés de couverture = =

Actifs financiers & a juste vatelr par capitaux propres 2404671 Ns01? Quote-part des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres sur entreprises - -
Instruments de dettes comptabilisés & la juste valeur par capitaux propres recyclables 2368297 3112858 mises en équivalence non recyclables
Instruments de capitaux propres comptabilisés 4 la juste valeur par capitaux propres non recyclables 36374 3727 Autres éléments comptabilisés par capitaux propres non recyclables 241 1560
Titres au colt amorti R - Impéts liés = =
Préts et créances sur les établissements de crédit et assimilés, au colt amorti 1377912 760 782 TOTAL DES GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES 15084 5452
Prits st créshces sur a clisntsle; au codt amort 1804 7“' 2103 009 RESULTAT NET ET GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES 200 611 56198
Ecart de réévaluation actif des portefeuilles couverts en taux B _ Dont Part du Groupe (ou des propriétaires de la société mere] 174897 56 198
Dont Part des minoritaires [ou participations ne donnant pas le contréle) 25714

Placements des activités d‘assurance = -
Actifs d'impét exigible a1m 3139

Actifs d'impét différé 5075 16 589 MENTAIRE
Comptes de régularisation et autres actifs 1044801 4693 698

Actifs non courants destinés a étre cédés =

Participations dans des entreprises mises en équivalence S S En consolidé, le produit net bancaire (PNB) affiche une croissance de 86% a

Immeubles de placement - - MAD 619 millions, tirée par la performance des activités de marché, ainsi que la
Immobilisations corporelles 141951 8579 bonne tenue des métiers de gestion d'actifs et de dépositaire.

Immobilisations incorporelles 98809 98 889

Ecarts d'acquisition 453830 98 235

Les charges générales d'exploitation, dotations aux amortissements comprises,
évoluent de 1,4% a MAD 3114 millions, tandis que le colt du risque s'établit a

18377 714 15695864

PASSIF 21/12/2024  31/12/2023 MAD 8.7 millions contre MAD -10.4 million en 2023.

Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux - -

Passifs financiers  la juste valeur par résultt 104 862 106 429 Intégrant 'ensemble de ces éléments, le résultat net part du groupe (RNPG) ressort a
Passifs financiers détenus a des fins de transaction 104 682 106 429

MAD 159.8 millions contre MAD 50.7 millions une année auparavant.

Passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option

Instruments dérivés de couverture - -

Dettes envers les étab de crédit et : 7387915 5970 621 Il est a noter que l'intégration de |a société AJARINVEST dans les comptes consolidés
Dettes envers la clientéle 2500396 3741793 de 2024 s'est traduite par un surplus en termes de PNB et de RNPG pour
Tires de créance €inis CHbLLol “12121 respectivement MAD 90 millions et MAD 21 millions.

Ecart de réévaluation passif des portefeuilles couverts en taux - -

Passifs d'impét exigible 97123 11647

Passifs d'impat différé - & N
Comptes de régularisation et autres passifs 1935848 1906 501 Deloitte. COOPERS AUDIT

Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés - -
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Passifs relatifs aux contrats des activités d'assurance

Provisions 11355 1085
- Aux Actionnaires de
Subventions et fonds assimilés - - CDB CAPITALS.A
Dettes subordonnées et fonds spéciaux de garantie 612802 612804 bt RAPPORTDRS COMMISSAIRRS ALY COMPTES SUR LRS ETATS EIMAN CINRS CONSOLIES
~ EXERCICE DU 1+ JANVIER AU 31 DECEMBRE 2024
Capitaux propres 1929031 1195262
- T
Capital et réserves liées 1435000 930 000 il s ks i eoailics
Réserves consolidées 204 252 231907 Opinion
Part du groupe 203 681 231907 Nous avons effectué laudit des états financiers cansalidés ci-joints de COG Capital et de ses filiales lle « Groupe »), qui comprennent 'étal consolidé de la situation financiére
i N au 31 décembre 2024, ainsi que 'état consolidé du résultat global, '4tat consolidé des variations des capitaux propres et le tablesy consalidé des flux de trésorerie pour
Part des minoritaires 571 Uexercice clos 4 cette date, ainsi que les notes annexes, y compris un résumé des principales méthodes comptables. Ces &tats financiers consolidés font ressortic un montant
Gains et pertes comptabilisés directement en capilaux propres (1808) 17391) de capitaux propres consolidés de 1929031 KMAD dont un bénéfice net consolidé de 291 585 KMAD
Part du groupe (1806] (17 391) Nous certifions que les états financiers consoliods cités au premier paragraphe ci-dessus, sont réguliers et sincéres et donnent dans tous leurs aspects significatifs, une image
—— - fidéle de la situation financiére consoliciée du groupe au 31 décembre 202, ainsi que de sa performance financiére consolidée et de ses flux de trésarerie consalidés pour
Part des minoritaires & Uexercice clos & cette date. conformément aux Normes Internationales. d'information Financiére [IFRS)

ésultat net de Uexercice 291585 50746

Fondement de Uopinion
Partdu groupe |59 814 50 746 Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
— - — — dans la section « Responsabilités de Uauditeur A U'égard de U'audit des &ats financiers consolidés » du présent rapport. Nous sommes indépendants du groupe canformément
Part des minoritaires 131772 - aux riégles de déontalogie qui s'appliquent & 'audit des états financiers consolidés au Maroc et nous nous sommes acquitiés des autres responsabilités déontologiques qui nous
incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont sulfisants et appropriés pour fonder notre pinion d'audit
OTAL PASSIF 18377714 15 695 8464 N
Questions clés de Uaudit
COMPTE DE RESULTA' NSOLIDE 31/12/2024 31/12/2023 Les questions clés de l'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont é4é les plus impartantes dans |'audit des états financiers consolidés de la période

considérée. Ces questions ont ét¢ iraitées dans (e contexte de notre audit des états financiers consalidés pris dans leur ensemble et aux fins de la formation de notre opinion

+ Intéréts, rémuneration et produits assimilés 233 050 219719 SUr CBUX-Ci, 1 NOUS VEXPrIMONS Pas Une opinion distincte sur ces questions.
- Intéréts, rémuneration et charges assimilées (355018) (293 046) Busstions cids de Taudit T Révonss d'20di
MARGE D'INTERET (121968) (73328) Evaluation des instruments financiers classés en niveau 2
+Commissions [produits| 203173 180 038 Comme indiqué au niveau des notes annexes 5.1.2 et 5.1.3 aux comptes Nous avons pris connaissance du dispositif de contrdle interne du
- issi consolidés, les instruments financiers classés en niveau 2 s'élévent & Groupe et des. contrdles clés relalils & |'évaluation des instruments
Commissions (charges) 18016) (7 £55) 11241529 KMAD au 31 décembre 2026 financiers classés en niveau 2
MARGE SUR COMMISSIONS 195 157 172 380
- : Lestimation de la juste valeur de ces instruments financiers est Nos travaux d'audit ont principalement consisté &
+/- Bains ou pertes nets résultant des couvertures de position nette - - déterminée selon les principes décrits au niveau de la note 3.1 Examiner le dispusitit de gouvernance autour des modéles de
. Fo ., 5 « Instruments financiers » de Iannexe aux comptes consolidés valorisation et tester tes contrbles ciés mis en place au niveau du
+/- Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat 275 884 104 936 Groupe
= = = - g MNous avons considéré que I'évaluation de ces instruments financiers Tester par sondage |'évaluation des instruments financiers classés
Gains ou pertes nets sur actifs/passifs de transaction 271554 128534 constitue un clé de Uaudit, ces instruments financiers étant de enniveau 2 . i
Gains ou pertes nets sur autres actifs/passifs a la juste valeur par résultat 4331 (23598) Tontants significatits et fsisont appel au jugement de [a direction dans le Examiner les relatives & [
— b B b . ot i sl - — recours aux moddles internes de valorisation pour leur évaluation en financiers présentées au niveau des annexes aux comples
+/- Gains ou pertes nets des instruments financier a la juste valeur par capitaux propres 7402 30 471 date de cloture consolidés.
Gains ou perleﬁ nets sur instruments de dettes isés en capitaux propres recyclables 7 402 30 471 - . - .
—r s de La direction et des de Lagouvernance i [égard des états financiers consolidés
Rémunér P proprescomg capitaux propres non recyclables (divi es] - - Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états financiers consolidés pris dans leur ensemble sont exempts d"anomalies significatives, que celles-ci résultent
+/- Gains ou pertes nets résultant de la décomptabilisation d'actifs financiers au codit amorti P = de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable carrespond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit
= f = - = = = towtefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les
+/- Gains ou pertes nets résultant du reclassement d'actifs financiers au colt amorti en actifs financiers a la VR - - anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs el elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement ou

collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers consolidés prennent en se fondant sur ceux-ci.

+/- Bains ou pertes nets résultant du reclassement d'actifs financiers a la JVOCI en actifs financiers a la VR = =
Dans e cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroe, nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au

+/- Produits nets des activités d'assurance long de cet audit. £n outre

+ Produits des autres activités 274 842 mmns Responsablités de Iauditeur i Uégard de Uaudit des états financiers consolidés
- Charges des autres activités (12354) (14 036 Nos abjectifs sont d'abtenir 'assurance s financiers ¢ pris dans leur ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent
de fraudes ou derreurs et de délivrer un rapport de Lauditeur conkénant noire opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit

PRODUIT NET BANCAIRE 618 962 332141 toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc permettra toujours de détecter foute anomalie significative qui pourrait exister. Les
= =T anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont comme torsquil est de s'attendre 4 ce que, individuellement ou

- Charges générales d'exploitation (282 234) (232 756) collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des étais financiers consolidés prennent en se fondant sur ceux.ci.

- Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations 29167) (31987)

5 Dans e cadre un aud éslisé conformément oo narmes de a profession s Maruc, 1aus exersons nolrejugement rofessionnel et fisons preune d espit criique tout o

incorporelles et corporelles long de cet audit. En outre

RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 307 562 87399 * MNousidentifions et évaluons les risques que les étals financiers consolidés comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs,
concevons et mettons en uvre des procédures d'audit en répanse A ces risques, ef réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre

Colit du risque (8673) 10360 opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car
12 fraude peut impliquer (a collusion, 1a falsification, Les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;
RESULTAT D'EXPLOITATION 298 889 77759 PRGN
+/- Quote-part du résultat net des entreprises associ¢es et des coentreprises mises en équivalence e = * Nous acquérons une compréhension des éléments du cantrdle interne pertinents pour Uaudit afin de concevoir des procédures d'audit approprites aux circonstances.
et non dans le but d'exprimer une opinion sur Uefficacité du contrile interne du groupe
+/- Gains ou pertes nets sur autres actifs 1749) 106
= - + MNous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractire raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme
+/- Variations de valeurs des écarts d' acquisition i B que des informations y afférentes fournies par cette demniére
RESULTAT AVANT IMPOT 297 140 77865 * Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'tlisation par m direction du principe comptable de continuité dexploitation et, selon les éléments
- Impét sur les résultats 111812) (27 119) probants obtenus, quant 3 Uexistence ou non d'une incertitude sig ou situations de jeter un sur la capacité
= - —— du groupe & poursunvre son exploitation. Si nous concluons & Iexistence d'une m[ermudP signifcative, nous sommes tenus d'attirer Uattention des lecteurs de notre
+/- Résultat net d'impat des activités arrétées ou en cours de cession - - rapport sur les informations fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion
modifiée, Nes conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a La date de natre rapport. Des événements ou situations fulurs paurraient par ailleurs
RESULTAT NET 185528 50748 amener (e groupe & cesser son exploitation ;
Intéréts minoritaires [ou Participations ne donnant pas le contrsle] 25714 -
+ Nous évaluons la présentation diensemble. La structure et le contenu des étatsfinanciers consolidés, y compeisles informatians fournies dansles notes et apprécions
RESULTAT NET - PART DU GROUPE 159 814 50 74b siles é1ats financiers consolidés reps les opérations et jacents d’une maniére propre & donner une image fidéle

Résultat de base_par action_lendirhamsl_ 1,14 5.46_ *  Nous obtenons des éléments probants suffisants et appropriés concernant les informations financiéres des entités et activités du groupe pour exprimer une opinion sur
Résultat dilué par action [en dirhams) 1114 56 5'11:‘355FTEL‘R;?@.?‘.‘."ESJ“' sommes responsables de La direction, de La supervision et de la réalisation de I'audit du groupe. Nous assumons Lentiére
RESULTAT NET ET GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRE 31/12/2024 31/12/2023 Nous communiquons aux responsables de La gouvernance notamment ['étendue et le calendrier prévus des travaux d‘audit et nos constatations impartantes, y compris toute
RO e S déficience importante du contrble interne que nous aurions relevée au cours de notre auct
Eléments recyclables en résultat net : 15345 3892 Casablanca, le 22 avril 2025

Ecarts de conversion = = Les Commissalresaux Comptes

Réévaluation des actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres recyclables 15 345 3892 DELOITTE AUDIT COOPERS AUDIT MAROE S A

Réévaluation des instruments dérivés de couverture d'éléments recyclables & = N

Quote-part des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres des entreprise - - e i =

mises en équivalence R R
Autres éléments comptabilisés par capitaux propres et recyclables - -
Impats liés - -

Sakina Bensauda-Korachi Abdeliah Laghchaoul
Assackée Assacié

Tour Mamounia, Place Moulay Tél. : 05 37 66 52 52 comfinf@cdgcapital.ma
El Hassan, Rabat - Maroc Fax : 05 37 46 52 00 www.cdgcapital.ma

Rapport financier annuel 2024 est accessible via ce lien : https://www.cdgcapital.ma/fr/documents-destines-aux-investisseurs




COMMUNIQUE DE PRESSE ANNUEL - COMPTES SOCIAUX 2024

DG CARPITAL

ACTIF 31/12/2024 31/12/2023 COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES (SUITE) 31/12/2024 31/12/2023
Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 792 164 720 748 DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES 58 569 23705
i imilé: 692 688

Créances sur les é de crédit et 1267 754

Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 1406
e K% 169471 Pertes sur créances irmécouvrables
Aterme 1202 959 533018 e ot ) TR
Créances sur la clientéle 1824 283 2111231 HIES 08005 SLX BERWSIONS
Crédits et financements participatifs de trésorerie et a la consommation 549 297 731845 EE;:LISCE:SDAEMD:T\\’:ESS!ONS ETRECUPERATIONS SUR 42 945 11969
Crédits et financements participatifs a I'équipement 1274562 1372561 = = -
Crédits et financements participatifs immobiliers 130 24 Reprises de provisions pour créances et engagements 4247 4228
—— T parsignature en souffrance
Autres crédits et financements participatifs 294 6581 e - -
= - Récupérations sur créances amorties
Créances acquises par affacturage i eh - Py 7780
\utres reprises de provisions
Titres de transaction et de placement 12271995 10756 143 : ’
Bons du Trésor et valeurs assimilées 9522 507 8432396 RESULTAT COURANT 118 145 37 953
Autres titres de créance 1496 857 1545 638 Produits non courants
Titres de propriété 1252 630 778110 Charges non courantes 4700 614
Autres actifs 619 829 777273 Impéts sur les résultats 36189 6621
Titres d'investissement RESULTAT NET DE L'EXERCICE 77 256 32718

Bons du Trésor et valeurs assimilées

Autres titres decréance OMM ENTA'RE

Certificats de Sukuk

Titres de participation et emplois assimilés 649 785 249139 . . . .
T e = i En social, les comptes annuels font apparaitre un produit net bancaire
Autres titres de participation et emplois assimilés 50287 51108 en croissance de 38,6% a MAD 374.5 millions, et un résultat net de MAD
Titres de Moudaraba et Moucharaka 77.2 millions contre MAD 327 millions en 2023, tenant compte de
Créances subordonnées . ;s .
Dépéts d'investissement et Wakala Bil Istithmar placés dotations G Ak REOUEIONS nettes de Rz de
Immobilisations données en crédit-bail et en location MAD 14.8 millions.
Immobilisations données en ljara
Immeobilisations incorporelles 94 303 97092 f .
Im_wmim“m"reu“ 84 429 e Sur base sociale, les fonds propres prudentiels de la bangue se renforcent
TOTAL ACTIF 17 604 541 15412 949 de 14,6% a MAD 1.7 milliards, tandis que les ratios CET 1 et solvabilité
e e ooy atteignent respectivement 18,8% et 13%, nettement au-dessus de
W 1 = 1 IXee 3 0, = 0,
Banques Centrales, Trésor Public, Service des Cheques Postaux | EXIgence reglemental re f[)(ee a 12 /0 eta 9 é
Dettes envers les établi de crédit et assimilé 7338439 5919 562
Avue 2318157 2077762 . . T -~ i .
Ty SO 541 500 Pour sa part, le ratio de liquidité a court terme (LCR) s'établit a un niveau
Dépdts de la clientéle 2533960 3757757 confortable de 150% a fin décembre 2024.
Comptes avue créditeurs 1276 266 2473099
Comptes d'épargne o
Dépﬁtsélerme 1147988 964 297
Autres comptes créditeurs 109 706 120361 Deloitte‘ COOPERS AUDIT
Dettes envers la clientéle sur produits participatifs R B )
Bd Sidi Mohammed Benabdetlah
Titres de créance émis 3798 541 2149 721 “ i a3 25
La Maris lanca
Titres de créance négociables émis 3798 541 2149721 i - {" -
e =2 - : ux Actionnaires de
Emprunts obligataires émis CDB CAPITAL S.A RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Autres titres de créance émis EXERCICE DU 1= JANVIER AU 31 DECEMBRE 2024
Autres passifs 1516 289 1737 349
Provisions pour risques et charges 91435 72 385 T
Provisions réglementées Opinien - .

- ~ - — - Conformément & la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous flectué 'audit des états de synthise ci-joints de CDG Capital SA, comprenant le
Subventions, Fonds publics affectés et Fonds spéciaux de garantie bilan, le compte de charges, I'état des soldes de gestion, le tableau des flux de trésorerie et Iétat des informations complémentaires (ETIC) relatifs & I'exercice clos
Dettes subordonndes £12 802 £12 804 le 31 décembre 2024. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux pro assimilés de 2 325 B78 KMAD, dont un bénéfice net de 77256 KMAD.

Dépéts d'i i et Wakala Bil Istith recus Nous cerifions que les états de synthitse cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs asy significatis, une imax
Ecart de réévaluation ::mLSr:LDr::SS" de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de CDG Capital SA au 31 décembre 2024 ormément au référentiel comptable
Réserves et primes liées au capital 172518 170 882 W "‘ ———
- ‘ondement de Uopinion
Capital - 1435000 530 000 Nous avans effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement
Actionnaires Capital nonversé(-) « Responsabilités de l'auditeur & | ts de synthése » du prés: pport. Nous sommes i ants de la société
~ les de déontologie qui s'appliquent & 12 . e au Maroc el nous nous sommes acquittés des autres responsabil
Reportd nouveau ( +/- ) 28303 29770 deontologues qul N Incomibent elon ces réglee, Nous estimor que 165 Slments probands SUE RouS ovonS ObLENS sant Sulfsants ¢ approprés pour londer
Résultats nets en instance d"affectation [ +/- ) opinion d"audit.
Résultat net de U'exercice [ +/-) 77 256 32718 T R
TOTAL PASSIF 17 404 541 15412 949 Les questions.clés de 'audit sont les questions gui, selon notre jugement professionnel, ont ¢ Les plus importantes dans Uaudit des états de synthése de la période considérée.
Ces questions ont €16 traitées dans le contexte de notre aufit des états de synthése pris dans leur ensemble et aux fins de la formation de notre opinion sur i et nous
HORS BILAN 31/12/2024 31/12/2023 nexprimans pas une opinion distincte sur ces questions.
ENGAGEMENTS DONNES 6236574 10598 263 ieeoa G 08 Ak T Teponss dandi
Engagements de financement donnés en faveur des ¢ de crédit et assimilé 101 488 500 000 pre—— =
Engagements de financement donnés en faveur de (a clientéle 716 041 132 048 = "
E e e S ey Les tres de n et de placeme Vactif de CDG Nous avons pr aissance du disposiif de contrdle
ngagements de garantie d'ordre des établissements de crédit et assimilés au 31 décembre 2024 pour un mantant 71995 KMAD. Banque et des conlrdles clés relatifs & Uévaluation de
P 3 s tires de transaction et de pl évalués conformément a 1€t de placement
Engogem_nis de garaniie d'ordre e la clienthle 2281428 Z343067 principes décrd dans Létal Al « Principoles. méihoces. d évaluation U c-aua ont principalement consisté &
Titres achetés a rémeéré appliquées = de 'Etat des Informations C (ETIC)
P Mous avons considéré que L'évaluation des ansaction et de Examiner le dispo rmance relatif aux modéles de
Autres titres a livrer 3131417 7 623 148 un point cLé de Vaudit valorisation et te es clés mis en place au niveau de (a
ENGAUEHENTS REGUS R LS, e intrncs d loriiaion pour ew Gauaton lhos actians | - Tesor pr sondoge Cbiluation des Hes de irmsacton et de
Engagements de financement recus d'établissements de crédit et assimilés 500 000 500 000 cotées] en date ure placement
Engagements de garantie recus d'établ de creédit et imilé 609 438 609 438
Engagements de garantie recus de l'Etat et d’organismes de garantie divers 232 000 232 000 Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance & I'égard des états de synthése
Titres vendus & réméré La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des #ats de synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du
2 i contrle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permetire la préparation d'états de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes.ou
Autres titres a recevoir 1627 645 5720 905 derreurs,
Titres de Moucharaka et Moudaraba a recevoir Lors de La préparation des états de synthése. c'est 3 1a direction qu'il incombe d'évaluer la capacité de La société & poursuivre son exploitation. de communiquer. le cas échéant
les questions se rapportant 4 la continuité de Uexploitation et d'appliquer Le principe comptable de continuité d"exploitation. sauf si la direction a l'intention de liquider la sociéte
ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre 4 elle.
COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES 31/12/2024 3112/2023 RTINS S S = ;
I T e S T Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus dinfarmation financiére de la société.

Responsabilités de Uauditeur 3 U'égard de Uaudit des états de synthése
e que les étals de sy

Intéréts, rémuneration et produits assimilés sur opérations avec les établissements de cré:

Nos objectifs sontd'ob ‘assurance raisonnab

se pris dans leur ensemble sont exempts danomalies signficatives, que celles-ci résultent de fraudes

Intéréts, rémuneration et produits assimilés sur opérations avec la clientéle 90 221 94 158 ou d'erreurs et de délivrer un rapport de Iauditeur contenant notre op

Intéréts et produits assimilés sur titres de créance 90 975 95125 L'assurance raisonnable correspond & un élevé d'assurance, qu garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc
p i Aéte i permetira toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme

Produits sur titres de prop été et de certificats Sukuk 35 220 41452 significatives lorsqu il est raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement au collectivement, elles puissent influer sur les décisions écanomiques que les utilisateurs des

nése prennent en se fondant sur ceux-ci

Produits sur titres de Moudaraba et Moucharaka états de synt
Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critigue tout au long
de cet audit. En outre
*  Nousidentifions et évaluons les risques que Les. états de synthése comportent des anomalies significatives, que celles—ci résultent de fraudes ou derreurs, concevons el
mettc

Produits sur immobilisations données en ljara

Commissions sur prestations de service 203 173 179 339 s en geuvre des procédures daudit en répons: risques, et réunissons de ients probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de.
= = non-détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d nomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer
Autres produits bancaires 754 511 535 513 ta collusion, la falsification, les omissions volontaires. les fausses déclarations. ou le contournement du contrdle interne
Transfert de charges sur dépéts d'investissement regus +  Nous acquérons une compréhension des éléments du cor interne pertinents pour 'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 239947 £99522 non dans le but d'exprimer une opinion sur I'eflicacité du e intemne de [a société ;
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec 79 376 83 187 . Zluus apprécions l_e caractére approprié des r.r\e‘wfu'de?ca'v':lan‘.es retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
es infarmations y afférentes fournies par cette demidre ;

les établissements de crédit

— = - = *  Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de 'utilisation par n du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientele 143 700 88 815 abtenus, quant a Cexisy gl i ve lide iikceptibles de jeh o Ezna i
Intéréts et charges assimilées sur titres de créance émis 121 037 113 803 S FaURiTe SOn exp e dune inc enus d's atr port sur les.

informations fournies dans les thése au sujet de celte ince ns ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos
Charges sur titres de Moudaraba et Moucharaka canclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a 1a date nements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener La société

> 2 & cesser son exploitation ;
Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location

Ch 5 bili i . I . Nous évalu la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, y compris les informations fournies dans 'ETIC, et apprécions si les éats de
arges surimmobilisations données en ljara synthése repi opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre & donner une image fidéle.

Autres charges bancaires 495 B54 437 Nous communiquons aux responsables de (& gouvernance notamment Uétentue et e calendrier prévus des travaux d'audit et nos canstatations impartantes, y Compris toute

Transfert de produits sur dépdts d'investissement recus déficience importante du contrile interne que nous aurions refevée au cours de notre audit

PRODUIT NET BANCAIRE 374 478 270 140 Vérifications et informations spécifiques

Produits d'sxploltation non bancaire 5769 1568 Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes assurés notamment de 1a sincérité et de la concordance, des informations

P! données dans le rapport de gestion du Conseil d nistration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la saciété

Charges d'exploitation non bancaire 5262 14346
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CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 241217 218 584 S ot

Charges de personnel 130 875 114 889 DELOITTE AUDIT COOPERS AUDIT MAROC 5.A

Impéts et taxes 2768 2526 b

=

Charges externes 73 098 63 462 o

Autres charges générales d'exploitation 13 598 14 836

Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations 20 878 22872 T s Rk, Aldoah Caghchman

incorporelles et corporelles
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