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Résultats annuels 2008

Performance, solidité des indicateurs et perspectives
toujours optimistes

* Résultat net en progression de 8 %
* Dividende par action proposé de 67 MAD

Le Conseil d’Administration de Afriquia Gaz s’est réuni le
vendredi 27 mars 2009 sous la Présidence de Monsieur Ali
Wakrim. Il a examiné P’activité de la société au terme de
I’exercice 2008 et arrété les comptes y afférents.

En 2008, Afriquia Gaz confirme son leadership sur le marché
d'emplissage et de distribution des GPL au Maroc et affiche de
bonnes performances commerciales et financieres, grace a la
poursuite de sa stratégie axée sur la croissance et a I'optimisation
continue de tous les maillons de la Supply Chain.

Progression du business

Evolution des ventes (en TM)
783 631

+5%

748 067 /

2007 2008

Portée par la croissance soutenue de la demande de GPL au Maroc,
Afriquia Gaz a réalisé un tonnage totalisant 783.631 TM au titre de
I'exercice 2008, soit en augmentation de 5 % par rapport a 2007. La
part de marché quant a elle, s'est établie a 42%.

Indicateurs opérationnels et financiers solides

Résultat d’exploitation (en MMAD)

365,6
+ ?

2007 2008

351,4

Le résultat d'exploitation s'est accru, en 2008, de 4 % s'établissant a
3656 MMAD. Cette performance tient essentiellement a l'effort
continu d'optimisation de tous les maillons de la chaine de valeur.

Résultat net (en MMAD)

261,1
+%

241,4

2007 2008

A fin 2008, Afriquia Gaz affiche un résultat net de 261,1 MMAD
dépassant ainsi les objectifs annuels et enregistrant une hausse de 8 %
par rapport a 2007. Cette augmentation traduit la forte progression
des performances opérationnelles, ainsi que I'amélioration du résultat
financier.

Fondamentaux bilanciels sains

En MMAD 2007 2008 Variation en %
Fonds Propres 1594 1649 3%
Total Bilan 4548 4349 -4%
Besoin en fonds de roulement  -391 -358 8%
Trésorerie nette 444 373 -16%

Au 31 décembre 2008, les fonds propres totalisent | 649 milliards de
dirhams, soit une hausse de 3 % par rapport a 2007, portant leur part
dans le total du bilan a 37% contre 34% en 2007. Le total bilan
s'établit a 4 349 millions de dirhams. La trésorerie nette quant a elle,
affiche un solde favorable de 373 millions de dirhams.

Projets et perspectives

Fidele a son souci constant de développement et d'amélioration des
économies d'échelles sur la base de fondamentaux solides et d'une
notoriété indéniable, Afriquia Gaz démarre I'exercice 2009 sous le signe
de la croissance externe matérialisée par le rachat en février de la
société National Gaz, filiale de Repsol Butano, sur la base d'un P/E de 12.

Créée en 1973, National Gaz est spécialisée dans la distribution de
bouteilles de butane de 3kg et |2kg, avec une couverture régionale
significative. En 2008, la société a réalisé un tonnage de pres de 40000 TM
pour une marge opérationnelle de 10 MMAD.

Cette opération permet d'une part a Afriquia gaz de renforcer sa
présence dans la région orientale, et d'autre part a National gaz de
profiter des économies d'échelle, du savoir-faire et des meilleures
pratiques développés par Afriquia gaz.

La combinaison des forces des deux sociétés dans la région de l'oriental
généreront une création de valeur additionnelle pour tous les
actionnaires du fait des synergies, des gisements de croissance et enfin
des possibilités d'amélioration opérationnelles et financieres.

En définitive, Afriquia Gaz reste confiante quant a sa capacité a maintenir
son rythme de croissance en 2009 et d'améliorer ses performances,
tout en poursuivant son expansion sur un marché dynamique a fort
potentiel.

Dividendes

Compte tenu du résuftat 2008 et des perspectives favorables de la
société, le Conseil d'’Administration a décidé de proposer a I'Assemblée
Générale Ordinaire des actionnaires la distribution d'un dividende de
67 MAD par action au titre de I'exercice 2008.

Tableau de bord de I’actionnaire

Au terme de l'exercice 2008, les bonnes performances opérationnelles et
financiéres ont contribué a l'amélioration notable des ratios financiers et
boursiers de la société.

2007 2008 Variation en %
BPA (en MAD) 70 76 8%
Cours au 31 décembre 1110 1440 30%
ROE 15,1% 15,8% 5%
ROCE 11,7% 12,1% 3%
P/E 15,8 19,0 20%
P/B 2,4 3,0 20%
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