Communiqué d’Attijariwafa bank
Résultats consolidés du premier semestre 2005

Des résultats semestriels
reflétant la pertinence du projet industriel d’Attijariwafa bank

fa bank

Le conseil d’administration d’Attijariwafa bank s’est réuni le 21 septembre 2005, sous la présidence
de monsieur Khalid Oudghiri, pour examiner Uactivité et arréter les comptes au 30 juin 2005.
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Un premier semestre 2005 en forte hausse

Résultat net part du groupe
(en millions de dirhams)

Des résultats en ligne avec les ambitions de croissance du groupe 800
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Le premier semestre 2005 a enregistré une forte hausse du résultat net part du groupe qui ressort
a 773,8 millions de dirhams contre 88,9 millions de dirhams au 30 juin 2004, sous l'effet conjugué 6%
d’'une bonne maftrise des frais généraux et de la finalisation des opérations de mise a niveau des  so0
bilans des différentes entités, mais aussi grace a la dynamique de croissance installée dans tous
les métiers du groupe.
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Le produit net bancaire s'établit a 2 708 millions de dirhams contre 2 533 millions de dirhams. Sa
croissance, de 6,9%, est tirée par les bons niveaux de la marge d'intérét (1 968 millions de dirhams)
et de la marge nette sur commissions (474 millions de dirhams] qui progressent respectivement
de 11% et 14%. 0
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Produit net bancaire s , o
(en millions de dithams) Une bonne maitrise des charges d’exploitation

Les charges générales d'exploitation marquent un recul de 1,4%, reflétant les premiers
effets de la rationalisation des moyens opérée dans le cadre de la fusion. Ainsi, le coefficient
d’exploitation s'améliore de 4,3 points, passant de 55% au premier semestre 2004 a 50,7% au
premier semestre 2005.

+6,93 %

Une base d’activité assainie

Apres Ueffort important d'assainissement consenti au cours des deux derniers exercices, les
dotations nettes des reprises aux provisions (236,8 millions de dirhams) enregistrent un recul
de 59,5%. En conséquence, le résultat courant sétablit a 1185 millions de dirhams contre
551,8 millions de dirhams a la méme période de l'année précédente.
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Une structure financiére solide Capitaux propres part du groupe

(en millions de dirhams)
10 000

Le premier semestre 2005 confirme la solidité de lassise financiere d'Attijariwafa bank,
avec des capitaux propres part du groupe qui s'élevent a 9,875 milliards de dirhams contre
9,348 milliards de dirhams une année plus tot, soit une croissance de 5,6%.

9348,17 9 875,89

Le total bilan sétablit, quant a lui, a 115,76 milliards de dirhams contre 101,19 milliards de
dirhams a fin juin 2004.

Une dynamique de croissance portée par tous les métiers

Attijariwafa bank récolte les premiers fruits de la mise en place des synergies grace a un fort
dynamisme des activités de la banque et a la montée en puissance des métiers de la Banque
d'Investissement, des Services Financiers Spécialisés, de UAssurance et de la Gestion d’Actifs, Juin 2004 Juin 2005
chacun ayant fortement contribué a la croissance des résultats du groupe.
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Le consell d administration d Att

I Portées par une activité commerciale soutenue, les activités bancaires ont connu une excellente

Bonne tenue de U'exploitation des activites bancaires Dépots de la clientéle consolidés

(en millions de dirhams)
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évolution aussi bien au niveau des dépbts clientele qu'au niveau des crédits. 90760

Au 30 juin 2005, les dépots clientéle se sont établis a 89,2 milliards de dirhams contre 79,4 milliards ~ 80000
de dirhams au 30 juin 2004, en hausse de 12,3%, tirés par la progression significative des dépdts non
rémunérés (+12,1%).
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Les crédits par décaissement (64,7 milliards de dirhams) ont enregistré une forte croissance de 49000 +12,97 %
22,97% en une année, avec une évolution des crédits productifs de 27,7% et un repli des créances
en souffrance de 8,3%. Ces évolutions dénotent d'une forte présence commerciale des équipes de la 20000
banque, malgré leur implication dans la conduite des chantiers du programme d’intégration.
0
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Forte progression des activités des Services Financiers Spécialisés

] o o Enregistrantlesgainsde synergies les plus sensibles, lesactivités para-bancaires se positionnent
Créances sur la clientéle consolidées comme l'un des péles de croissance du groupe.

(en millions de dirhams)
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58607 Wafasalaf, profitant des fortes synergies développées par sa croissance externe (rachat de
50000 Crédor] et par son appartenance a Attijariwafa bank, cléture un premier semestre 2005 sur des
46304 progressions de son encours et de sa production de respectivement 16% et 13,5%.
40000
Wafa Immobilier voit son résultat croftre de 32,3% grace a la mise en place d'un processus de
30000 traitement industrialisé et a une contribution active des entités commerciales de la banque.
+26,57 %
20000 Wafabail enregistre une évolution remarquable de la production (+79%) et des encours (+14,8%],

fruit du recadrage stratégique effectué et des relais de croissance que constituent les réseaux

10000 de la banque.

0 Wafacash continue d'obtenir de bonnes performances avec une progression de 26% du volume
des transactions traitées.
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Wafa LLD accélére son rythme de développement et affiche un chiffre d'affaires en hausse de
64% au terme du premier semestre 2005, en liaison avec les synergies mises en place avec
la banque.

Evolution significative des activités d’Assurance, de Gestion d’Actifs et de la Banque d’Investissement

Les activités d’Assurance, de Gestion d’Actifs et de Banque d’Investissement ont également connu de belles performances au cours
de ce premier semestre 2005.

Wafa Assurance constate une augmentation des primes émises (+5,2%) ainsi que celle du résultat net qui enregistre une hausse de
42% a périmetre comparable.

Wafa Gestion, avec un encours moyen de 35,36 milliards de dirhams (+8,2%) et un résultat net en progression de 41,2%, profite
pleinement de leffet de sa double fusion avec AttijariManagement et CDOMG.

Attijari Finances Corp., conseiller des opérations majeures du marché, voit son chiffre d'affaires augmenter de 89%.

Enfin, Attijari Intermédiation réalise un volume de transactions de 58 milliards de dirhams, confirmant son leadership sur ce métier.

Une intégration en phase de finalisation

Aprés la conduite des chantiers ayant recadré lensemble des processus et dispositifs de controle, de suivi et de pilotage, le lancement
réussi des premieres bascules informatiques permet d’entrevoir la fin de la fusion dans les meilleures conditions. L'unification du
systeme d’information de la totalité du réseau devant, en effet, intervenir avant la fin de Uexercice. Au 30 juin 2005, 77% du programme
d'intégration a été réalisé dans le respect des budgets et des plannings prédéfinis.

Le conseil d’administration s’est félicité de la forte dynamique de croissance installée dans tous les métiers et
des réalisations enregistrées par le groupe dans sa nouvelle configuration. Ces premiers résultats attestent de la
pertinence des choix stratégiques qui ont conduit a la mise en place du projet industriel d’Attijarivwafa bank et lui
permettent de se placer résolument dans une perspective de rayonnement régional.

Le conseil d’administration
) . ) Casablanca, le 21 septembre 2005
Tableau de bord de l'actionnaire au 21 septembre 2005

Nombre d'actions 19299596
Cours de laction 1084 DH
Performance annuelle du titre + 14,1 %
Prochaine publication des résultats 24 mars 2006

NB : chiffres 2004 consolidés, données proforma.
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