COSUMAR

Le Conseil d’Administration de Cosumar,
réuni le i1 septembre 2008, sous la
présidence de Monsieur Mohammed
FIKRAT, a passé en revue l'activité du
premier semestre, marquée par :

La signature du contrat programme entre
|'Etat et la Fédération Interprofessionnelle
Marocaine du Sucre « FIMASUCRE » qui
vise |la mise & niveau et la modernisation de
la filiere sucriere dans son ensemble, avec
|'ambition de renforcer le développement
régional, de s'aligner sur les meilleures
pratiques tant agricoles qu'industrielles, tout
en sécurisant |'approvisionnement national.

La poursuite du programme INDIMAGE 2012
avec |I'engagement d'importants investisse-
ments de développement tant dans les
sucreries qu'a la raffinerie avec des retom-
bées positives sur les activités. Les inves-
tissements prévus dans le contrat
programme ETAT/ FIMASUCRE s'élévent a
3,6 milliards de dirhams.

Et a examiné les comptes au 30 juin 2008,
arrétés comme suit :
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1- Comptes consolidés : Groupe COSUMAR
{en MDH)
ABSOLU %

Chiffre d'affaires 28005 27478 52,7 19
Excédent brut d’exploitation 646,4 560,6 857 153
Résultat net part du groupe 4089 1889 2200 1164
Capitaux propres 24320 21386 2934 137
Endettement net 505,2 993,7 -4885 -49,2

Le chiffre d'affaires croit de 1,9 % par rapport au premier semestre 2007 grace a la
progression du volume des ventes.
L'excédent brut d’exploitation s'améliore de 15,3 % par rapport au premier semestre
2007, traduisant la maitrise accrue des performances opérationnelles et des synergies
INDIMAGE 2012.
Le résultat net part du groupe ressort a 408,9 MDH, en nette progression par rapport au
premier semestre 2007. Le premier semestre 2007 intégrait un colt des activités aban-
données de 66,1 MDH.

* En conséquence, le Groupe améliore sa structure financiére par rapport au 30 juin 2007,
avec un endettement net réduit de 488,5 MDH et des capitaux propres en progression
de + 13,7 %. L'endettement net du Groupe était de 844,6 MDH au 31/12/2007.

2- Comptes sociaux : COSUMAR S.A.

(en MDH)
30JUIN2008  30JUIN2007  EVOLUTION
ABSOLU %
Chiffre d'affaires 20931 22183 -1252 56
Résultat net 326,5 1337 1928 1442
Capitaux propres et assimilés 19988 18446 1542 B84
Endettement net kyri ) 6379 -3152 -494

Comparativement aux réalisations au 30 juin 2007, le chiffre d'affaires marque un léger
retrait, qui affecte en particulier le segment des granulés, en raison d'une situation
conjoncturelle non récurrente. Cosumar avait fait appel en 2007 a I'importation de sucre
granulé pour parer au déficit du marché, causé par |'épuisement des stocks inter
campagne dans les filiales.

* Le résultat net de 326,5 MDH progresse sensiblement grace & |'amélioration du mix
produits, au bénéfice d'un stock d'ouverture plus avantageux que le précédent exercice.
La situation financiere se consolide avec l'augmentation des capitaux propres et
assimilés et la baisse notable de |'endettement.

3. Perspectives

Les réalisations de la campagne 2008 et les synergies mises en oeuvre dans le projet INDIM-
AGE 2012 permettent d'envisager une amélioration significative des résultats en 2008.
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