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Croissance et leadership
Chiffre d’affaires : +5%
Résultat net consolidé : + 64%

Evolution du chiffre d'affaires (MDh) 

153

2004

161

2005

Evolution du Résultat net consolidé (MDh) 

2004

2,6

4,3

2005

Résultats consolidés au 31/12/2005

Le chiffre d’affaires de Maghreb Oxygène progresse de 5,1% par 
rapport à l’exercice précédent, passant ainsi de 153,5 à 161,2 MDh. 
L’augmentation des ventes de gaz destinées aux grands comptes 
explique en grande partie cette évolution favorable et ce en dépit 
de la forte concurrence sur le marché. 

Fait marquant, le démarrage de la fourniture d’oxygène et d’azote 
au complexe sidérurgique de Jorf Lasfar, à travers l’unité "on site", 
permet à Maghreb Oxygène de renforcer sa position de leader 
national de la production d’oxygène.

En outre, le résultat d’exploitation progresse de 28%, passant de 12 
MDh en 2004 à 15 MDh en 2005,  sous l’effet conjugué de la 
croissance de l’activité et d’une évolution modérée des charges 
d’exploitation. Ce ralentissement de l’évolution des charges a pu se 
réaliser en dépit de la flambée du prix de certains intrants de 
production et des charges liées au démarrage du nouveau site de 
production à Jorf Lasfar.

Le résultat net consolidé évolue de 64% en 2005 - atteignant 4,3 MDh 
contre 2,6 MDh précédemment – traduisant ainsi l’amélioration du 
résultat récurrent de la société et de la contribution des sociétés mises 
en équivalence. De ce fait, le résultat net par action passe de 3,2 
dirhams en 2004 à 5,3 dirhams en 2005.

Structure financière

Le Besoin en Fonds de Roulement d’Exploitation s’améliore en 
2005 grâce notamment à la baisse du ratio clients de 58 jours par 
rapport à 2005. Cette amélioration du BFRE couplé à 
l’amélioration du Fonds de roulement grâce à la levée d’un 
emprunt bancaire de 50 MDh et le renouvellement de l’emprunt 
obligataire induisent une nette amélioration de la situation de cash 
qui passe de -146 MDh à -51 MDh.

Perspectives d’avenir

Maghreb Oxygène poursuit ses efforts en vue de l’amélioration de 
ses parts de marché  notamment à travers de nouvelles niches de 
croissance d’une part et le renforcement de ses positions sur  ses 
marchés traditionnels d'autre part.

L'optimisation des rendements des unités de production et des 
coûts de distribution, la réduction du ratio de crédit clients ainsi 
que l'augmentation attendue des marges constitueront une source 
de renforcement des cash-flows.
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