AUGMENTATION DU CHIFFRE D'AFFAIRES DE 67%
DECOUVERTE DE 251 TONNES D'ARGENT METAL

Le Conseil dAdministration de la Société Métallurgique
d'Imiter (SMI} réuni le 10 septembre, sous la présidence
de M. Abdellaziz Abarro, a arrété les comptes a fin juin
2008, comme suit : »
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Chiffre d'affaires

1043 1746 §7% 2516
'E\méaembm'expmitaisqn 35 544 CNA 3
Résultat d'exploitation 464 -3 76% 494
Résultat financier 92 1n4 24% 14,2
Hésg;ltat cotrant 372 041 100%  -352
Résultat non courant 196 139 -29% - -264
Imp6ts k 0,3 208 NA 0,8
Resutatnet 78 70 B% 624

Pendant le 1 semestre 2008, le chiffre d'affaires de SMi
s'est établi 3 174,6 MDH, en progression de 67% par rapport
au 1% semestre 2007 Cette bonne performance a été
réalisée grace a l'effet conjugué de la hausse du prix de
vente (+56%) et de I'accroissement des volumes vendus
(+22%), partiellement compensés par la baisse du taux de
change USD/MAD. :

Uexcédent brut d'exploitation enregistre une amélioration de
+50 MDH, traduisant le renouement avec les bons
fondamentaux : meilleure production (+26%), meilleur
tonnage vendu (+22%) et maitrise du prix de revient ; tout
cela dans un environnement favorable caractérisé par la
hausse des cours d'argent sur le marché international.

Le résutat d’exploitation est en hausse de +35MDH, transcri-

vant les bons résultats opérationnels, atténués par la hausse
des amortissements {+15,8 MDH}.
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La bonne progression du résultat d’exploitation a permis-un
retour & 1'équilibre au niveau du résultat courant pendant le
1¢* semestre 2008 '

Le résultat net s'est élevé & -7 MDH contre -179 MDH réalisé
durant la méme période de 'année précédente. Cette amélio-
ration de 11 MDH traduit la progression du résultat
d’exploitation, atténuée par I'impact du contentieux fiscal.
En effet, le 1 semestre a connu l‘aboutissement de ce
dossier avec |'administration fiscale, qui s'est soldé par +17 MDH
d'impbts sur les comptes 3 fin juin 2008. Pour rappel, le
redressement fiscal concernait les années 2001-2004.

BESERVES - BEBSOURCEY

Grace aux efforts d’intensification de la recherche, SMI a

réussi a confirmer de nouvelles réserves par rapport a la

cléture 2007 En effet, le bilan des réserves du 1% semestre

2008 s'est élevé & +251 tofines d’argent métal, ramenant le
total des réserves a 1974 tonnes d'argent métal.
Les ressources et réserves a fin juin 2008 s'élevent a 3 484

, tonnes,wmgtgl ,d@%@weprésentant plus de 15ansd’ explostatnon

au rythmeé&‘actue
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Sur le plan opérationnel, le deuxiéme semestre 2008 connaitra :

¢ lavancement des projets d’optimisation de la méthode
d’exploitation miniére aussi bien que les travaux
d‘amélioration du rendement métal au niveau de I'usine de
traitement.

* Le maintien d'un rythme soutenu de recherche et
d'exploration.

Par ailleurs une étude d'extension de la capacité de produc-

tion & Imiter sera lancée pendant le second semestre.

Celle-ci est dictée par la conjonction de plusieurs éléments

favorables :

* Un environnement propice du marché de |'argent.

® | e niveau actuel élevé des ressources et réserves.

* e potentiel important de découverte, rendu possible
grace au contexte géologique et au bon rendement de la
recherche.
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