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AUGMENTATION DU CHIFFRE D’AFFAIRES DE 32%
DECOUVERTE DE 614 TONNES D’ARGENT METAL

Le Conseil d’Administration de la Société Métallurgique d’Imiter (SMI) réuni le 16 mars, sous la présidence de M. Abdellaziz Abarro, a arrété les
comptes de 'exercice 2008, comme suit:

(en MDH) 2008 2007 Evolution

en MDH
Chiffre d’affaires 332,4 251,6 80,9
Excédent Brut d’exploitation 89,5 36,1 53,4
Résultat d’exploitation 17,9 -49.4 31,6
Résultat financier 19,8 14,2 5,6
Résultat courant 2,0 -35,2 37,2
Résultat non courant 27,4 -26,4 53,8
Impots 21,8 0,8 21,1
Résultat net 7,6 -62,4 70,0

o Le chiffre d’affaires de SMI s’est établi & 332,4 MDH, en progression de 32% par rapport a I'année 2007. Cette bonne performance a été
réalisée grace a I'effet conjugué de:
v laccroissement des volumes vendus (+13%) et de
v I'amélioration du prix de vente de 'argent (+26%) suite a la restructuration du portefeuille de couverture opérée en Juin.
Par ailleurs, cette progression a été partiellement atténuée par la baisse du taux de change USD/MAD (-5%).

o Le résultat d’exploitation brut d’exploitation enregistre une amélioration de 31,6 MDH, traduisant la hausse de production en comparaison
avec 2007. Ceci a été atténué par la hausse des amortissements (+20,1 MDH).

o La bonne progression du résultat d’exploitation ainsi que I'amélioration du résultat financier ont permis un retour a I'équilibre au niveau du
résultat courant.

o Le résultat non courant, quant a lui, s’éléeve a 27,4 MDH en hausse de 53,8 MDH par rapport 'année précédente, sous I'effet,
essentiellement de :
v la constatation d’une reprise de Provision pour Reconstitution de Gisement de 57,1 MDH contre 39,3 MDH en 2007,
v lareprise d’une provision liée au controle fiscal constatée en 2007 de 34 MDH.

o Le résultat net s’est élevé a 7,6 MDH contre -62,4 MDH réalisé I'année précédente. Cette amélioration de 70 MDH est liée a la progression des
résultats courant et non courant qui a atténué l'impact fiscal de 19 MDH sur la charge d'impét suite a I'aboutissement du contentieux avec

I'administration fiscale.

RESERVES & RESSOURCES

Grace aux efforts d’intensification de la recherche, SMI a réussi a mettre en évidence de nouvelles réserves estimées a 614 To nnes d’argent
métal. Cette découverte augmentera la durée de vie de la mine, au rythme de production actuel, d’environ 3 années.

Le total des Réserves a fin 2008 s’éléve ainsi a 2 225 Tonnes d’argent métal, alors que le total Ressources et Réserves s’éléve 3 671 Tonnes
métal d’argent, représentant plus de 16 ans d’exploitation.

DEVELOPPEMENT ET PERSPECTIVES

En terme de développement, le second semestre 2008 a connu le lancement de I'étude d’extension de la capacité de production. L étude de
faisabilité y afférente sera finalisée au courant du 1er semestre 2009.

Au vu du portefeuille de réserves et du potentiel de découverte, ce projet permettra de profiter du marché International de I'’Argent qui reste
favorable.

Sur le plan opérationnel, 'année 2009 connaitra:
v" 'amélioration du rythme de production,
v"la poursuite des travaux de recherche miniére pour découvrir plus de réserves.
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