
  

 

 

 

ي سوق البورصة كما تم تعديله وتتميمه، عاينت  03-26من القانون رقم  31طبقا لأحكام المادة 
 
الهيئة المتعلق بالعروض العمومية ف

وع العرض العمومي  كة الإجباري للسحب على أسهم المغربية لسوق الرساميل مشر من  2022 يونيو  1بتاري    خ  المودع  ، LYDECشر

كة كتھا التابعة المملوكة بنسبة   VEOLIA ENVIRONNEMENT SA طرف شر ي مع شر
 
  VIGIE 50 AS.  ،%100بتصرف إتفاف

من القانون المذكور، إيقاف  30المغربية لسوق الرساميل من بورصة الدار البيضاء، طبقا لمقتضيات المادة الهيئة وعليه طلبت 

كة   . LYDECتداول أسهم شر

 الإطار العام للعملية .1

اء المؤشر عليه من قبل الهيئة المغربية لسوق  ل الرساميتمت عملية التسوية و التسليم المتعلقة بالعرض العمومي الإجباري للشر

ي   VI/EM/006/2022تحت المرجع  2022أبريل  8بتاري    خ 
 
من رأس مال و حقوق  %95، مما أدى إلى تجاوز حد  2022مايو  27ف

كة  كة  LYDECتصويت شر ة من طرف شر بناءً على ذلك، و وفقا للأحكام  VEOLIA ENVIRONNEMENT SA.بطريقة غير مباشر

كة  26-03من القانون  20المادة  ي سوق البورصة، بادرت شر
  ENVIRONNEMENT SAالمتعلق بالعروض العمومية ف 

VEOLIA ي
كة بتصرف إتفاف  كة  VIGIE 50 ASمع شر  . LYDECبعرض عمومي إجباري للسحب على أسهم شر

كة  ي VEOLIA ENVIRONNEMENT SAأحاط مجلس إدارة شر
عمومي عرض  مبادرة بإجبارية، علما 2022يونيو  15، المنعقد ف 

كة أسهم على للسحب كة السالفة الذكر شطب أسهم كما قرر   LYDEC شر تعويم المن بورصة الدار البيضاء نظرا لانخفاض نسبة  الشر

ي البورصة
 . ف 

كة و یقدم الجدول أدناه توزی    ع رأسمال   : العرض العمومي الإجباري للسحب قبیل تقدیم  Lydecو حقوق التصويت بشر

 المساهمون عدد الأسهم المملوكة % رأس المال و حقوق التصويت

51,00% 4.080.000 
VEOLIA ENVIRONNEMENT 

(Suez Groupe SAS   ة عي  (بطريقة غير مباشر

47,41% 3.792.887 VIGIE 50 AS 

 مساهمون آخرون 127.113 1,59%

 المجموع 8.000.000 100%

 

 خاصيات العرض العموم   .2

اء كةجميع  ھذا العرض یخص شر ي لا يملكھا المبادرون أي ما یعادل  LYDEC أسھم شر
من % 1,59 سھم, و یمثل  127.113الت 

 . الربائحقسيمة بعد فصل درهم  262، أي درھم للسھم الواحد  270بثمن  LYDEC رأسمال وحقوق تصویت

كة  .كلیا أو جزئیا لھدا العرضتقدیم أسھمھم   LYDEC سیمكن لمساھمي شر

كة  يتعهد المبادرون اء كل الأسھم المقدمة من طرف مساھمي شر ي إطار العرض العمومي LYDEC بصفة نھائیة لا رجعة فیھا بشر
 ف 

 .للسحب الإجباري

اجع بأي شكل من الأشكال عن ھذه العملیة ونولا یحق للمبادر   .الي 

للسحب على أسهم شركة إجباري مشروع عرض عمومي قبولإشعار ب

بتصرف إتفاقي مع بمبادرة من 

 



 

  نوایا المبادرون .3

كة  بشطبالقيام ينوي المبادرون   من بورصة الدار البيضاء بعد الانتهاء من العرض.  LYDEC أسهم شر

 دراسة قابلية العرض العموم   .4

وع العرض العمومي االهيئة من القانون المذكور أعلاه، درست  32  و 13 بالرجوع إلى أحكام المادتير   لمغربية لسوق الرساميل مشر

 بالنظر إلى المعطيات التالية: 

وع  -  العرضخصائص مشر

ي المادة 
 
وع العرض بالنظر إلى المبادئ المنصوص عليھا ف ه المذكورة أعلا 13درست الھيئة المغربية لسوق الرساميل خصائص مشر

ي هذا الصدد، تبير  للھيئة المغربية لسوق الرساميل أن مبدأ 
 
. و ف ي التعامل مع المساهمير 

 
ي ذلك مبادئ الشفافية و المساواة ف

 
بما ف

 .المملوكة من طرف المبادرين بالعرض الغير  LYDEC اعتبار أن هذا العرض موجه لجميع حاملىي أسھمالمساواة حاض  ب

، الممثل من  « N. Amar Audit & Consulting (N2AC) » تقییم الأسھم موضوع العرض العمومي تم من طرف المقیم المستقل

 .من طرف الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل قبلیا  هو الدي تمت الموافقة على تعیین Nawfal AMARطرف السید 

 : الذي یتقدم كالتاليالمغربية لسوق الرساميل التحليل المتعدد المعايير بشأن تثبيت السعر و الهيئة راجعت  اضافة الى ذلك،

  : المعاملات المرجعية 

كة انطلاقا من الأ ي اطار عملیات هذه الطریقة تعتمد على تقییم الشر
 .حدیثة على رأس المالثمنة المعتمدة ف 

ي سياق  المعتمد السعر  هو تطبيق هذه الطريقة  نتيجةعليه  المحصلسعر السهم 
اءف  على  العرض العمومي الإجباري للشر

كة أسهم   درهم 270أي بسعر ، 2022أبريل  8المؤشر عليه من قبل الھيئة المغربية لسوق الرساميل بتاري    خ ، LYDECشر

  . الربائحقسيمة قبل فصل  للسھم الواحد 

 

 معدل أسعار البورصة :  

 262,9ھذه الطریقة حددت قیمة  ، LYDECالتقييم بالاعتماد على متوسط المعدلات المرجحة بالأحجام لأسعار سهمتم  

 .الربائحقسيمة قبل فصل  الواحد  درھم للسھم

 التدفقات النقدیة المتوقعة :  

ي تم تحیینھا عن طریق الكلفة  ، LYDECالمتوقعة الناتجة عن جدول أعمال یتم على أساس التدفقات النقدیة التقييم
و الت 

 درھم للسھم الواحد  269,6 ھذه الطریقة افضت إلى قیمة  المتوسطة المرجحة لرأس المال اضافة الى القیمة النھائیة. 

 .الربائحقسيمة قبل فصل 

  Goodwill الأصول المعاد تقييمهاالمرتكزة على  
 
  :صاف

ي الأصول المعاد تقييمها و
كة من خلال مجموع صاف  ا لهذه الطريقة، يتم تحديد قيمة الشر

ً
. تتيح هذه  Goodwillوفق

 .الربائحقسيمة قبل فصل  درهم 272.5الطريقة الحصول على سعر سهم قدره 

 : یلخص الجدول التالي تقییم الأسعار المعد من طرف المقیم المستقل



الممنوحة / الخصم الزیادة  
 قیمة السھم الواحد بالدرھم

 بربحية مرفقة
 الطريقة

 المعاملات المرجعية 270,00 0,0%+

  معدل أسعار البورصة 262,90 2,6%+

  التدفقات النقدیة المتوقعة 269,60 0,1%+

ي الأصول المعاد تقييمها 272,50 0,9%-
 
 Goodwill المرتكزة على صاف

المرجح المعدل 268,70 0,5%+  

 

ي إطار العرض العمومي الإجباري للسحب هو 
 
 .الربائحقسيمة قبل فصل  الواحد  للسھم درهم 270التمن المحدد ف

وط التقییم الموضوعیة والھادفة  م معایير و شر
اعتبارا لما سبق، تعتي  الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل أن الطرق المستعملة تحي 

كة المعنیة. أضف إلى ذلك أن الھیئة المغربیة لسوق والمتعددة. كما أن ھذه  المعایير دقیقة, متداولة و تتوافق مع خصائص الشر

ي المادة 
 
 .المذكورة أعلاه 13الرسامیل ترى أن خاصیات العرض مطابقة للمبادئ المنصوص علیھا ف

 

 رأي المقيم المستقل :  -

ي خلصت شھادة المقیم المستقل إلى الطابع العادل للسعر ال
ي إطار العرض العمومي  LYDEC معروض على مساھمي الاقلیة ف 

 ف 

 .للسحب الإجباري

اتيجية الوطنية :  -  المصالح الإستر

وع العرض إلى وزارة الاقتصاد و  26-03من القانون  29تطبیقا للمادة  المذكور أعلاه، قدمت الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل مشر

وعمن حیث المصالح  هالمالیة بغیة دراست اض على المشر اتیجیة الوطنیة. و لم تعرب الوزارة عن اعي   .الاسي 

 

 قرارات الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل .5

وع العرض -  :  الموافقة على مشر

وع العرض العمومي الإجباري للسحب  بالنظر إلى مجمل المعطیات المذكورة سابقا، تقر الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل بقبول مشر

ي مع VEOLIA ENVIRONNEMENT SA بمبادرة من  LYDEC على أسھم
درھم للسھم  270بسعر  VIGIE 50 ASبتصرف إتفاف 

 .الربائحقسيمة بعد فصل درهم  262 أي،  الربائحقسيمة قبل فصل  الواحد 

  ا -
 : لجدول الزمن 

ي لإنجاز ھذه العملیة لاحقا. ویجب أن یصادق علی
ي النھائ 

 .مسبقا من طرف بورصة الدار البیضاء هسیتم تحدید الجدول الزمت 

 :  LYDEC استئناف التداول على أسھم -

 . 2022يوليوز  26یوم  LYDEC ستتقدم الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل بطلب لبورصة الدار البیضاء لكي یتم استئناف تداول أسھم



 

 

ي الرباط بتاري    خ
 
 2022يوليوز  52 حرر ف

 

 الرساميل: لاتصال بالهيئة المغربية لسوق 
 71 89 68 37 05  : الهاتف

  
 
ون يد الالكتر  OperationsFinancieres@ammc.ma : التر

DE/EM/003/2022           

 


