FENIE BROSSETTE

ELEMENTS

COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2025

BILAN ACTIF

BRUT

EXERCICE DU 01/01/2025 AU 30/06 /2025
AMORTISSEMENTS

30/06 /2025

NET AU 31/12/2024

BILAN PASSIF

FENIE BROSSETTE

ELEMENTS

FENIE BROSSETTE
L o)

EXERCICE DU 01/01/2025 AU 30/06/2025

NET AU 30/06/2025

NET AU 31/12/2024

C PC (en MAD)

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)

FENIE BROSSETTE

EXERCICE DU 01/01/2025 AU 30/06/2025

ESG en MAD,

ETAT DES SOLDES DE GESTION (ESG)

ET PROVISIONS Total des capi propres (A) 169.926.417,21 158.997.202,92
IMMOBILISATION EN NON VALEURS 6.705.388,90) 6.587.05285 118.336,05 157.712.95 Capital social ou personnel (1) . 143.898.400,00 143.898.400,00
Frais pr ‘liminaires Moins : actionnaires, capulal souscrit non nppel
Charges & r’partirsur plusieurs exercices 6.705.388,90 6.587.052,85 118.336,05 157.712.95 Moins : Capital appel 143.898.400,00 143.898.400,00
it e ralin en il e Shbsttons Moins : Dont vers 143.898.400,00 143.898.400,00
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 6.064.049.99 5.029.362.59 1.034.687,40 966.624,90 Prime d ‘mission, de fusion, d'apport 66.101.880,00 66.101.880,00
Immobilisations en rec herc he et d ‘veloppement :‘f""s dT"‘ I"°Iu°"°“ 14.389.840.00 14.389.640,00
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 5.623.948,99 5.029.362,59 594.586,40 526.723,90| serve ! gale <OTTLEAY -207.0A0,
Fonds commercial 440101,00 440.101,00 440.101,00| Autres réserves 37.968.940,64 37.968.940,64
Aiitioa inmobilisations nsomsislies E Report & nouveau (2) -103.361.857,72 -117.769.335,33
% [MMOBILISATIONS CORPORELLES 243.504.091,79 191.354.899,81 52.149.191,98 56.055.116,36 £ |R’sultats nets en instance d'affectation (2)
= =~ = oy YT 2 [Rsul de I ice (2 10.929.214,29 14.407.477,61
2 [Terrains 17.700.000,00 17.700.000,00 17.700.000,00 g Rsultat net de l'exercice (2) -929.214, -407.477,
O [Constructions 6157762817 46173.360,66 15.404.467,51 16.915.814,88 & |Capitaux propres a s (B)
§ Installations technicues, mat “riel et outillage 110.890.848,62 94923.389,23 15.967.459,39 17.872.368,41 = ver o s
= |Mat ‘riel de transport 925413138 7.773208,83 1.480922,55 14686.963,58 Z |Provisions r’glement ‘s a .
55 |Mobilier, Mat ‘riel de bureau et am “nagement d 4408128362 4248494109 1596.34253 1879.969,49 g |[rovisions pour amortis S ires
% PR 3§ |Pr pour pl en d'af
< |Autres immobilisations corporelles Sl i f
Immobilisations corporelles encours <zt o pour s . del
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 482172,50 0,00 482.172,50) 482.172,50 W pour acquis ! e log
Ribts immobiiade Su"esg fi mont () 0,00 2.531.250,32
Autres crances financ idres 307.299,86 307.299,86 307.299.86 pettos cle financement © ; -531.250,
Litres de poitioipation UAT254 V481284 VA2 Aufl:as deﬂesgcle financement 2.531.250,32
Autres titres immobilis ‘s ——— " s
ECARTS DE CONVERSION ACTIF :‘rov:s!ons durub!es pour risques et charges (D)
Diminution des cr’ances immobilis ‘es ;’.rovisians :::: ::::‘::s
e e et 25675570318 20297131525 53764.387,93 5766182671 Ecarts de conversion-passif (E)
e e . z 3 | Augmentation des cr’ances immobilis ‘es
Stocks 239.350.085,19 24.528.296,30 214.821.788.89 219.17.964,51 Dirination dus dottes de financomo
m&ﬁ:’fmmi A — 458091920 AIBE00|  -2N008%.90 044,000 TOTAL I (A+B+C-+D:E) 169.926.417,21 161.528.453,24
5 Dettes du passif circulant (F) 384.452.181,35 383.103.816,35
Produ!'s ?n cau's. 2 i i 954095199 9.540.951,99 829315594 - Fournisseurs et comptes rattach ‘s 233.596.541,16 243.346.495,86
= :z“f’: "’.'".""‘ A iove ot prociils ileichinte Z [Clients cr“diteurs, et P 83.277.710,84 57.944.987,12
< uits Finis
3 [CREANCES DE LACTIF CIRCULANT 57265122023 107 516 265,62 46513495461 415,066 818,45 3 :;:'?’:‘i::"es I e o
g Fournis. d “biteurs, avances et acomptes 24.947.38314 24.947.38314 22.851.692,50 I3 E'“g' 43.656~967'59 48 '043 '995 '55
G [Clients et comptes rattach ‘s 43854394591 107 516 265,62 381,027 680,29 336.615.364,29 ° Comptes dassoci ‘s <0070 -OESTS,
w re
i |Personnel 42;522'2;);'% B Zgﬁ;’;'% % g’s‘;‘:‘;%:; @ |Autres cranciers 2.584.941,80 2.444.941,79
< Etat 3 U g Y TR < |comp de r“gularisation passif 12.047.377,42 22.736.925,80
Conptes dassoniiy 0,00 Autres provisions pour risques et charges (G) 81.953.819,18 81.447.923,64
Autres dbiteurs _ 15.975.312.61 15975.312.61 15.969 215 61| Ecarts de conversion - passif (EI‘ments cir ) (H) 145.752,91 1.035.030,12
Comptes de rgularisation - Actif 73 817,85 736 817,85, 235.418,94 TOTAL IT{F+6+H) IEETESTEvAd e
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT W [TRESORERIE - PASSIF 114.171.378,68 66.551.376,29
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF 868.187,66 868.187,66 36229212 @ U
813.606.310,93 132.044.56192 681.561.749,01 §34762.494,02 & |Cridits d'escompte
5 Tr “sorerie-Actif 15.303.412,39) 15.303.412,39 12227891 £ Cr dits de tr “sorerie 77.579.785,59 40.537.564,35
%‘ Chécues et valeurs & encaisser 1.039.383,60 1.039.383,60 1912624, F |Banques (soldes cr“diteurs) 36.591.593,09 26.013.811,94
& |Bancues, T.G o C.C.P 1424264379 1424264379 LIOTTTAS TOTAL Il 114.171.378,68 66.551.376,29
E |caisse, R ‘gie davances et accr ditifs 21.385,00 21.385,00 2.37502 TOTAL GENERAL I+11+11I 693.66 4
15.303.412.39. 0,00 15.303.412.39 122227891 (1) Capital personnel d ‘biteur
085.565426,50 T 0.649.549 666 599 64 (2) Benifice (+) . D “ficitaire (-)

OPERATIONS OPERATIONS FENIE BROSSETTE EXERCICE DU 01/01/2025 AU 30/06/2025
PROPRE A EXERCICE
LEXERCICE PRECEDENT 30/06/2025 30/06/2024
|- PRODUITS D EXPLOITATION 376.953.616,60 376.953.616,60 345.752.593,59
Vorice > marhandooslentitetl 2a9ea2M0N mepspan  aennem Ventes de Marchandises (en I'état) 292 968 240,38 260 614 285,29
entes iens et services pro .192.7 30, 192.7 30, .304,. .
C hiffre daffaires P 374160970, 4 374.160.970,41 343.452.589,80 2| - | Achats revendus de marchandises 247 455 806,47 232 094 563,28
Variations des stoc ks de produits (£) (1) 1 MARGE BRUTE SUR VENTES EN L'ETAT 45512 433,91 28519722,01
(S : . . 3
R e ree e ) 1208 e e Il | |+|PRODUCTION DE L'EXERCICE 81197 586,19 82838 968,67
8 [autres prockits dexploitation 5961,85) 596185 134.276,30 3 Ventes de biens et services produits 81192730,03 82838 304,51
é Re prises dexploitation; transferts de charges 2781.828,18 2781.828,18 2165.063,33 4 Variation stocks prnduifa
G [ToTAL I 376.953.616,60 376.953616,60 345752.593,59 P 3 \ . N
E Il CHARGES DEXPLOITATION 358.592.705,00 358.592.705.00) 333.41.403.28 5 Immobilisations produites par I'entreprise pour elle-méme 4856,16 664,16
& [Achats revendus de marchandises (2) 247.455.806,47) 247.455.806,47 232.094.563,28 1 - | CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE 80 526 972,93 66 319 943,81
:::“"3 °'°"s‘°'"'": de matiéres et de fournitures (2) 432'95:"2;2»; 43‘;952243:; 3333{'5663.4?;5; é Achats consommés de matieres et fournitures 40966 040,41 33163 485,21
res ¢ harges externes - ).! .. . .| E y
Impéts ot taxes 363.396,39 363.396,39) 220.447,87 7 Autres charges externes 39 560 932,52 33156 458,60
Charges de personnel 20.877 76463 20.877.764,63 21.541.094,97 v VALEUR AJOUTEE 46 183 047,17 45 038 746,87
Autres ¢ harges dexploitation 253.516,14 253.516,14 229.497,87 8 [+ | Subventions d'exploftation
Dotations dexploitation 915248 44 9115.248,44) 13.005.855,48 v P
ToTAL I 358.592.705,00 358.592.705,00 333.411.403,28 9 | - | Impéts et taxes 363 396,39 220 447,87
il - RESULTAT DEXPLOITATION( I-11) 18.360.91,60 18.360.911,60 12.341.190,31 10| - | Charges de personnel 20877 764,63 21541 094,97,
IV - PRODUITS FINANCIERS 719.693,43 719.693,43 598.622,55 S
i S S T e e v EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION {EBE) OU INSUFFISANCE R e
Gains de change 350.626,87| 350.626,87 462.666,35 BRUTE D'EXPLOITATION(IBE)
& :;: érétn e; culros procuits ;:‘“"::'sh 3:;;‘;:; ;Z:;: mg"s‘;vz 11 + | Autres produits d'exploitation 5961,85 134 276,30
o rises financiéres; transferts de ¢ S 1 - N P
L TOTAL IV 719.693,43 719.693.43 598.622.55 12| - | Autres charges d'exploitation 253 516,14 229 497,87
£ V- CHARGES FINANCIERES 4.000.836,36 4.000.836,36| 2.562.461,94 13| + | Reprises d'exploitation, transferts de charges 2781828,18 2165063,33
4 P! g
z =
ghﬂ'ge;d':' rets 765“38-73‘;;,2; 2-65“38-;‘;:2; 7-34377-'23121 14| - | Dotations d'exploitation 9115248,44 13 005 855,48
e .89, X 137.81,
[tres o hargos Hinanoi oo Vi RESULTAT D'EXPLOITATION 18360911,60 12 341 190,31
Dotations financiéres 868.187,66) 868.187 66| 77.544,97 Vil ‘ + | RESULTAT FINANCIER -3281 142,93 -1963 839,39
TOTAL V 4.000.836,36| 4.000.836,36 2.562.461.94
VI- RESULTAT FINANCIER[ IV-V ) -328114293 -3281142,93 -1963.839,39 Vil e L e e o 5 Lyenlystin i
VI - RESULTAT COURANT ( 1ll+ V I} 15.079 768,67 15.079.768,67 10.377.350,92 IX \ t | RESULTAT NON COURANT -547 699,64 -97 255,94
:“";"ff:r'm NON C?MNLﬁM~ ;3;2‘70‘8 ;347;?;3 ;-g._A“::z IS\ - | Impadts sur les résultats 3602 854,74 3234 520,00
s:’bv;,m:;‘t';;‘:m TmETIRE G et s X RESULTAT NET DE L'EXERCICE 10929 214,29 7 045 574,98
g :el‘f’ises S“;f:‘sb’e'“bm d:’;"es'i“e'“e“' N N 0000 Résultat net de l'exercice 10929 214,29 7045 574,98
res pro: 1} non courant - fl Por * g s
3 Reprises non courantes; transferts e charges 0,00 1 Bénéfice 10929 214,29 7045 574,98
O [TOTAL vill 163.769,10 163.769,10 6.854,00 1 Perte
=
3 |IX- CHARGES NONCOURANTES ____ 70.468,74 711.468,7 4 104109,94 2 | +| Dotations d'exploitation 476510594 4432090,00
Z [Valeurs nettes damort. des immo. ¢ 'd ‘es 9730,50 9730,50) 841,94 R
Sibisutbns aocordise 3 | + | Dotations financieres
Autres c harges non courantes. 701.738,24/ 701.738,24 103.268,00 4 | + | Dotations non courantes
Dotations non courantes aux amort oot aux p 5 | - | Reprises d'exploitation
TOTAL IX 711.468,74] 711.468,74) 104.109,94 L N
X - RESULTAT NON COURANT  VIIL IX | 547.699,64 547.699,64) 97.255,94 6 - | Reprises financiéres
X1- RESULTAT AVANT IMPOTS ( VIl X | 14.532.069,03 14.532.069,03 10.280.094,98 7 | - | Reprises non courantes (2)(3)
:::I Tgﬁ;’:;s;fs‘;;ms ;‘:;”;;7; fo‘;?;;g ;‘fm“i;‘;g‘; 8 | - | Produits des cessions d'immobilisations (1) 39 400,00 2354,00
XIV - TOTAL DES PRODUITS ( 1+ IV + VIl ) 377.837.079,13 9 | +| Valeur nette d'amortissement des immo. cédées 9 730,50 841,94
XV - TOTAL DES CHARGES ( 11+ V + X +XII ) 366 .907.864,84 1 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 15 664 650,73 11476 152,92
VIS BESHLTATNER X IESXVi] DS R 10‘ - | Distribution des bénéfices
1) Variation de stoc ks :stoc k final - stoc k initial ; cagmentation (+) ; diminution (-] I AUTOFINANCEMENT 15664 650,73 11476 152,92

2) Achats reve ncki ou consomm’s : ac hats -variation de stocks
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COMMUNICATION FINANCIERE & ATTESTATION DES CAC

COMMUNICATION FINANCIERE
RESULTATS AU 30 JUIN 2025

Le Conseil d’Administration de Fenie Brossette, réuni le 24 septembre
2025 sous la Présidence de Monsieur Jumal BENYAHIA a examiné
Pactivité de la société au terme du ler semestre 2025 et arrété les
comptes y afférents.

Au 30 juin 2025, le chiffre d’affaires consolidé s'éléve a 374 M MAD et
a affiché une hausse de 9 % comparativement a la méme période en
2024. Cette progression confirme la dynamique de croissance engagée
par la société en réalisant de solides performances au niveau de ses
métiers.

Au terme du ler semestre 2025, le résultat d’exploitation s’établit a
18,4 M MAD, en hausse de 49% par rapport au ler semestre 2024.
Cette performance a été rendue possible gréce a la consolidation des
volumes de vente et I'optimisation des charges.

Le résultat financier ressort & -3,3 M MAD contre - 2 M MAD avu 30 juin
2024.

Ainsi, le résultat net social se situe @ 10,9 M MAD, en hausse de 55%
par rapport & la méme période de I'année précédente.

Au niveau des comptes consolidés, Fenie Brossette réalise sur le Ter
semestre 2025 un résultat net part du groupe de 8,2 M MAD contre
7,7 M MAD au premier semestre 2024.

Au 30 juin 2025, I’endettement net ressort @ 99 M MAD, affichant une
hausse de 31 M MAD comparé a décembre 2024, reflétant I'impact du
besoin en fond de roulement pour accompagner la croissance de
I'activité.

Perspectives

Avec de solides fondamentaux et une dynamique commerciale,
Fenie Brossette continue de mettre en cuvre sa stratégie en
consolidant ses métiers historiques, en développant de nouvelles
activités et en renforgant sa compétitivité. Dans ce contexte,
I'entreprise continuera & saisir les opportunités liées aux grands
projets d'infrastructures et profiter de la croissance prévue dans les

années @ venir.

ATTESTATION DES CAC SUR LES COMPTES SOCIAUX

S HDID & ASSOCIES
Q GrantThornton 67 R e A s e

FENIE BROSSETTE S.A
ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION DU BILAN ET DU COMPTE DE

PRODUITS ET CHARGES AU 30 JUIN 2025

En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que
modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la
société FENIE BROSSETTE S.A. comprenant le bilan et le compte de produits et charges relatifs a la
période du 1 janvier 2025 au 30 juin 2025. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un
montant de capitaux propres et assimilés totalisant 169.926.417,21 MAD, dont un bénéfice net de
10.929.214,29 MAD, reléve de la responsabilité des organes de gestion de ’émetteur.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions
d’examen limité. Ces normes requiérent que l’examen limité soit planifié et réalisé en vue
d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la
société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un
niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en
conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la
situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du
semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société FENIE
BROSSETTE S.A arrétés au 30 juin 2025, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Nous attirons votre attention que suite a l’arrét rendu en appel sur une affaire litigieuse en Cote
d’lvoire, dans laquelle FENIE BROSSETTE a été condamnée a payer un montant de 28 MMAD, une
provision complémentaire, couvrant la totalité du risque, a été constatée durant 'exercice 2019.

Courant 2021, la Cour de cassation ivoirienne a rejeté le pourvoi formé par FENIE BROSSETTE et a
rendu exécutoire le jugement prononcé par la Cour d’appel. Par ailleurs, les procédures en
exequatur, lancées dans le cadre de ’exécution, sur le territoire marocain, du jugement prononcé
par la justice ivoirienne ont été rejetées par la juridiction marocaine.

A la date de ’émission de la présente attestation, |’affaire est toujours en cours.

Notre conclusion n’est pas modifiée a cet égard.
Casablanca, le 25 septembre 2025

Les Commissaires aux Comptes

Faical MEKOUAR
P e
Associé—
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COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2025

BILAN ACTIF (en  map) BILAN PASSIF (en k mao)

ELEMENTS 30/06/2025 31/12/2024 ELEMENTS 30/06/2025 31/12/2024

CPC (en k map)

30/06/2025 30/06/2024

Actif immobilisé 53927 57775 Capitaux propres de |'ensemble consolidé 156 651 148 527 Produits d'exploitation 376 953 345753
Immobilisations incorporelles 1035 967 Capital 143897 143898 Chiffre d'affaires 70161 313453
Immobilisations corporelles 52222 56 137 Primes d'émission, de fusion et d'apports 66102 66102 Auires produite daxplofiafion 2792 2300
Immobilisations financiéres 670 671 Autres reserves 61519 -78076

Bheckat a T rclos san 15408 Charges d'exploitation . 358635 . 333457

Actif circulant 634 991 585244 Ca;‘ntaux propres part du Groupe Achats 2422 - 245258
Stocks et en-cours :;: ::g ;;: ;:g Intéréts minoritaires Autres chulges externes . 9617 - 33211
ifcsioas henin = ; Frais de personnel . 20878 - 21501
Autres débiteurs 77 689 69214 Provisions pour risques et charges 36 355 31358 Impéts et faxes i 363 - 220

i isil 9108 - 12998
. i ie 31 2562 Amortissements et provisions
Trésorarie Ackf 15:528 148 DEb Autres charges d'exploitation - 254 - 230
7 Passif circulant 397 130 395393 . —
MLl — — Dettes fournisseurs 234935 244 361 Résultat d'exploitation 18318 12295
Autres créditeurs 162195 151032
Résultat financier - 5923 - 1281
Trésorerie - Passif 114 279 66 627
Résultat courant 12394 11054
TOTAL PASSIF 704 446 644 467

Résultat non courant - 620 - 111

Résultat avant impéts 11774 10943

Impéats sur le résultat - 3603 - 3234
Résultat net part du Groupe 8171 7709
Interéts minoritaires -

TFT (en k map)

ATTESTATION DES CAC SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Fidaroc ELEMENTS TFT juin-25  dée.-24
GrantThornton w HDID & ASSOCIES Résultat net consolidé 8171 16603
T R SR Variation des provisions non courantes 4997 5718

Dotutions aux amortissements des immobilisafions 473 8243

FENIE BROSSETTE S.A. Prix de cassion des immobilisations cédées -39 1487

, Valour nette comptuble des immobilisafions cédées 10 826
ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE CONSOLIDEE [ T e ey s 17869 18487
PERIODE DU 1% JANVIER AU 30 JUIN 2025 i e i e o o 47995 25449

Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire consolidée du groupe FENIE Prix clo cassion das immobilisations cédées ki 1467
BROSSETTE S.A comprenant le bilan consolidé, le compte de résultat consolidé, le tableau des flux T y T i 898 7800
de trésorerie consolidé, ’état de variation des capitaux propres consolidé au terme du semestre Acquisition des immobilisations corporelles ' .
couvrant la période du 1" janvier au 30 juin 2025. Cette situation intermédiaire fait ressortir un Variafion des immobilisations financires 0 1

montant de capitaux propres consolidés totalisant KMAD 156.651 dont un bénéfice net consolidé de

KMAD 8.171 au 30 juin 2025.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes
requiérent que l'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que
la situation provisoire du bilan consolidé et du compte de produits et charges consolidé ne comporte
pas danomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financieres ; il fournit
donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en
conséquence, nous n'exprimons donc pas d'opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la
situation intermeédiaire consolidée, ci-jointe, ne donne pas une image fidele du résultat des
opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du groupe SOMED
arrétés au 30 juin 2025, conformément aux normes comptables nationales en vigueur.

Nous attirons votre attention que suite a l’arrét rendu en appel sur une affaire litigieuse en Cote
d’lvoire, dans laquelle FENIE BROSSETTE a été condamnée a payer un montant de 28 MMAD, une
provision complémentaire, couvrant la totalité du risque, a été constatée durant l’exercice 2019.

Courant 2021, la Cour de cassation ivoirienne a rejeté le pourvoi formé par FENIE BROSSETTE et a
rendu exécutoire le jugement prononcé par la Cour d’appel. Par ailleurs, les procédures en
exequatur, lancées dans le cadre de ’exécution, sur le territoire marocain, du jugement prononcé
par la justice ivoirienne ont été rejetées par la juridiction marocaine.

Flux nets de frésorerie liés aux

Emissions / remboursements d'em

unrsl 2531 5063
Flux net de trésorerie liés aux opérafions de financement
Réduction des Capitaux Propres

Variafion de trésorerie nette

-65207
-98723
-33 516

-06 896
-65 207
-18311

Tresorerie netle d'suverture
Trésorerie netle de cloture

Variafion de trésorerie nette

Passage Ca

CP social FB Maroc 30.06.2025

itaux Propres (en k map)

169 926
156 651

CP consolidés Groupe FB
Var 13274

Provision filiales Africaines = 83 383
: 5 ili icai 91274

A la date de l’émission de la présente attestation, |’affaire est toujours en cours. SN f'l'f’les ’?‘f”‘:‘““es
Variation réserves 5046
Casablanca, le 25 septembre 2025 Elim titres 369
Elim non valeurs 118
Les Commissaires aux Comptes Impact crédit bail ) 0
Impact écarts de conversion - 146
FIDARQE INTON Reclassement = 5
AR Total 13274

ﬂSmb ": e
7 B, OIS Casablanca

i' 0522298670

Faical AEK%JAR
Associé‘ -
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Communication financiere a

v 30 juin 2025

NOTES RELATIVES AUX COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2025

REFERENTIEL COMPTABLE

Les comptes consolidés du Groupe FENIE BROSSETTE sont établis
conformément aux normes nationales prescrites par la Méthodologie
adoptée par le Conseil National de Comptabilité (CNC) dans son avis No 5
du 26 mai 2005.

MODALITES DE CONSOLIDATION
e Méthode de comptabilisation

Le Groupe FENIE BROSSETTE contrble de maniéere exclusive toutes les
entités incluses dans son périmetre de consolidation. Par conséquent, ces
entités sont consolidées par la méthode I'intégration globale.

Le controle exclusif s’apprécie par le pouvoir de diriger les politiques
financieres et opérationnelles. Il résulte :

=  Soit de la détention directe ou indirecte de la majorité des droits
de vote ;

=  Soit de la désignation, pendant deux exercices successifs, de la
majorité des membres des organes d'administration, de direction
ou de surveillance.

e Date de clbture

Toutes les entités du Groupe cldturent leurs comptes au 30 Juin 2025.

e Principaux retraitements

La consolidation est effectuée a partir des comptes individuels des entités
comprises dans le périmétre de consolidation du Groupe.

Les principaux retraitements se déclinent comme suit :

v' Elimination des opérations intragroupes :
Les opérations significatives entre les sociétés intégrées sont éliminées du
bilan et du compte de produits et charges consolidés.

v Impbts :
La charge d’imp6t comprend I'imp6t courant de I’exercice.

v’ Crédit-bail :
La société a pris I'option de retraiter les contrats de crédit-bail significatifs.
Ce retraitement consiste a comptabiliser les immobilisations financées par
crédit-bail au bilan en contrepartie d’une dette financiére d’un montant
équivalent.
Au niveau du compte de produits et charges, les redevances sont
éliminées et des amortissements et des charges d’intéréts sont constatés.

METHODES ET REGLES D’EVALUATION
Les principales méthodes et régles d’évaluation sont les suivantes :

v Immobilisations incorporelles
Les immobilisations incorporelles sont généralement amorties sur une
durée ne dépassant pas cing ans (licences de logiciels).

v Immobilisations corporelles
Les immobilisations corporelles sont enregistrées a leur codt
d’acquisition ou de production. Elles sont amorties sur la durée de vie
estimée de chaque catégorie d’'immobilisation.

Les principales durées d’amortissement utilisées sont les suivantes :

Nature d'immobilisation Méthode
Constructions Linéaire 20 ans
Agencements et aménagements des constructions Linéaire 10 ans
Mobhilier de bureau Linéaire 10 ans
Installations techniques, matériel et outillage Linéaire 10 ans
Matériel de transport Linéaire 5 ans
Matériel de bureau et informatique Linéaire 3da5ans

Les plus-values de cession intragroupe sont annulées en consolidation.

v Stocks et travaux en cours

Les stocks et travaux en cours sont évalués au prix de revient sans que
celui-ci puisse excéder la valeur nette de réalisation. Les stocks sont
évalués, au colt moyen pondéré ou selon la méthode du premier entré -
premier sorti (FIFO).

Les frais financiers ne sont pas pris en compte pour I’évaluation des
stocks.

Les provisions pour dépréciation des stocks sont constituées le cas
échéant pour ramener la valeur nette comptable & la valeur probable de
réalisation.

v Créances et dettes d’exploitation
Les créances et dettes sont enregistrées a leur valeur nominale. Une
provision pour dépréciation des créances est pratiquée a I'apparition d’un
risque de non-recouvrement.

Les transactions exprimées en devises étrangéres sont converties au
cours de change en vigueur au moment de la transaction.

Lors de l'arrété des comptes, les soldes monétaires en devises sont
convertis au taux de cl6ture par la contrepartie du compte de résultat.

INFORMATIONS RELATIVES AU PERIMETRE

La liste des sociétés consolidées au 30 juin 2025 est la suivante :

Pourcentage Pourcentage Méthodes de

Sociétés
d’intérat de contrdle Consolidation

FENIE BROSSETTE SA 100% 100% Intégration glohale
FENIE BROSSETTE Sénégal 100% 100% Intégration glohale
FENIE BROSSETTE Céte d’lvoire 100% 100% Intégration glohale
FENIE BROSSETTE Mavritanie 100% 100% Intégration globale

COMPARABILITE DES COMPTES

Les principes et méthodes de consolidation retenus pour le premier
semestre 2025 sont les mémes que ceux retenus pour I’exercice précédent.

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

e Actif immobilisé
v' Immobilisations corporelles

Le détail des immobilisations corporelles par nature s’analyse comme suit

30-juin 31déc.

{en milliers de DH) 2025 2024
Terrains 17 700 17 700
Constructions 61578 61578
Installations techniques, matériel et outillage 111260 110627
Matériel de transport 11140 11140
Mobilier, matériel de bureau 45 483 45 403
Brut 247 161 246 447
Constructions 46 173 44 662
Installations techniques, matériel et outillage 95227 92 687
Matériel de transport 9 659 9453
Mobilier, matériel de bureau 43 879 43 509
Amortissements et provisions 194938 190311
Net 52222 56 137

La variation des immobilisations corporelles s’analyse comme suit :

(En milliers de DH)

Acquisitions de l'exercice 2025 745
Cessions de l'exercice

Dotation aux amortissements et provisions de l'exercice 2025 (4 647)
Reprises sur Amortissements exercice 2024

Valeur nette comptable des immobilisations cédées (10)
Valeur nette au 30/06/2025 52222

v"Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres se composent essentiellement des préts et
créances.
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NOTES RELATIVES AUX COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2025

e Actif circulant

v' Stocks et en cours

Le détail des stocks et encours par nature s’analyse comme suit :

(en milliers de DH)

Marchandises

Travaux en cours
Brut
Marchandises
Provisions

Net

v' Autres débiteurs

Le détail des autres débiteurs par nature s’analyse comme suit :

{en milliers de DH)
Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes
Personnel
Etat

Autres débiteurs d'exploitation
Comptes de régularisation actif

Total

e Capitaux propres

Variation des capitaux propres consolidés (et part du groupe)

Capitaux propres consolidés au 01/01/2025
Variation réserves
Résultat consolidé de I'exercice

Capitaux propres consolidés au 30/06/2025

e Dettes de financement

e Chiffre d'affaires

Le détail du chiffre d’affaires s’analyse comme suit :

31 déc.
2024

233801 238753

9 541 8293
243342 247 046
- 28520 - 27928
- 28520 - 27928
214822 219118

Ventes de biens et services produits

Total

e Achats et autres charges externes

(en milliers de DH)

Ventes de marchandises en I'état

30 Juin. 30 Juin.
2025 2024

292968 256749
81193 86703

374161 343453

Le détail des achats et autres charges externes s’analyse comme suit :

30 Juin. 30 Juin.

(en milliers de DH)

30-juin 31 déec.

2025 2024 Autres charges externes
24 955 22 831 Total
728 575
42612 36 492 e Résultat financier
- 1471 - 1476

10 864 10792
77 689 69 214

(en milliers de DH)

Gains de change
Reprises financiéres
Produits financiers

(En milliers de DH) Charges d'intéréts

148 527 Dotations financiéres
(47) Charges financiéres
8171 Résultat financier
156 651

e Résultat non courant

Achats revendus de marchandises

2025 2024

- 247 456 - 232094

Achats consommés de matieres et fournitures - 80966 - 33164

39611 - 33211

- 328 033 - 298 469

Le détail du résultat financier s’analyse comme suit :

30 Juin. 30 Juin.

2025 2024
357 472
1471 3155
1828 3627
-3138 -2 497
-4 613 -2371
7751 -4 868

-5923 -1241

Le détail des dettes de financement par nature se présente comme suit :

30-juin  31déc.
{en milliers de DH) 2025 2024

Autres dettes de financement 31 2562
Dettes de crédit bail - -

Total 31 2562

e Autres créditeurs

Le détail des autres créditeurs par nature s’analyse comme suit :

30-juin 31 déc.

{en milliers de DH) 2025 2024

Clients créditeurs, avances et acomptes 81410 57 945
Personnel 4243 4857
Organismes sociaux 5296 3980
Etat 55086 59 395
Comptes d'associés

Autres créanciers 4018 2119
Comptes de régularisation passif 12142 22737
Total 162195 151032

Le résultat non courant s’analyse comme suit :

30 Juin. 30 Juin.

(en milliers de DH) 2025 2024
Plues values sur cessions d'immobilisations 39 2
Autres produits non courants 124 4
Produits non courants 163 é
Autres charges non courantes -229 -117
Dotations non courantes -554 0
Charges non courantes -783 -117
Résultat non courant -620 -111

e Impot sur le résultat

L’impé6t sur le résultat s’analyse comme suit :

(en milliers de DH)

Impdt exigible -3 603 -3234
(Charges) / produits d'impbts différés - -
(Charges) / produits d'impét consolidé -3 603 -3234
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