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تُعُــد الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل، في إطــار مهمتهــا لمرافقــة المتدخــلين في الســوق، سلســلة مــن 
الدلائــل تهــدف إلــى تســهيل فهــم الإطــار القانونــي والتنظيمــي الــذي ينظّّــم الأدوات الماليــة المتاحــة 

في ســوق الرســاميل.
ولهــذا الغــرض، يقــدّّم » دليــل حــول الإطــار المنظّّــم للتمويــل التعاونــي في المغــرب « عرضــا موجــزا 
لأبــرز التســاؤلات المتعلقــة باشــتغال التمويــل التعاونــي في المغــرب والجهــات الفاعلــة فيــه وكــذا 
الجهــات التنظيميــة التــي تعمــل علــى مراقبــة هــذا النشــاط اســتنادا إلــى المقتضيــات القانونيــة 

والتنظيميــة الجاري بهــا العمــل.

مقدمة



	1 ما هو التمويل التعاوني؟.
	2 ما هو الإطار القانوني الذي ينظم التمويل التعاوني؟.
	3 ما هو نظام منصات التمويل التعاوني؟.
	4 ما هي مختلف طرق التمويل التعاوني؟.
	5 هل يمكن اعتبار عملية تمويل تعاوني من خلال إصدار .

سندات مالية )من فئة الاستثمار( بمثابة دعوة الجمهور 
إلى الاكتتاب؟

	6 من يمكنه اللجوء للتمويل التعاوني بصفته حاملا لمشروع ؟.
	7 من يمكنه أن يساهم في عملية تمويل تعاوني بصفته .

مساهما؟

تعريف التمويل التعاوني 
وأسسه

I
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تعريف التمويل التعاوني وأسسه
	1 ما هو التمويل التعاوني؟.

يُعُتبــر التمويــل التعاونــي طريقــة تمويــل بديلــة تتمثــل في إقامــة علاقــة بين المســاهمين وحاملــي 
المشــاريع عبــر منصــة إلكترونيــة. ارتبــط ظهــور التمويــل التعاونــي ارتباطــا وثيقــا بتطــور شــبكة 
مـن التمويل. مـن العواـمـل المحـفـزة لهذه الطريقة ـ الإنترـنـت ومواـقـع التواـصـل الاجتماـعـي الـتـي تعتـبـر ـ
يقــوم حاملــو المشــاريع التــي تختارهــا شــركة التمويــل التعاونــي مســبقا، بــإطلاق حملــة، علــى مســتوى 
منصــة مخصصــة، لجمــع الأمــوال يســاهم فيهــا عــدد كبيــر مــن المســاهمين بمبالــغ يمكــن أن تكــون 

قيمتـهـا صغـيـرة نـسـبيا.
وتُسُــتخدم الأمــوال التــي يتــم جمعهــا لأجــل التمويــل الكلــي أو الجزئــي لمشــاريع متنوعــة دون اللجــوء 

إلــى القنــوات التقليديــة )الأبنــاك، بورصــات القيــم، إلــخ(.     

	2 ما هو الإطار القانوني الذي ينظم التمويل التعاوني؟ .
وضعــت الســلطات العموميــة إطــارا تشــريعيا وتنظيميــا خاصــا بمزاولــة نشــاط التمويــل التعاونــي في 

المـغـرب وذـلـك بـهـدف تطوـيـره بـشـكل آـمـن.
الدليــل،  هــذا  صــدور  تاريــخ  في  التعاونــي،  التمويــل  تنظــم  التــي  النصــوص  قائمــة  تتضمــن 

النصــوص التاليــة :
القانون رقم 15.18 المتعلق بالتمويل التعاوني )الجريدة الرسمية بتاريخ 9 ماي 2019(؛‐	
المرســوم رقــم 2.21.158 الصــادر بتطبيــق القانــون رقــم 15.18 المتعلــق بالتمويــل التعاونــي ‐	

)الجريــدة الرســمية بتاريــخ 3 نونبــر 2022(؛
القــرار رقــم 1916.22 الصــادر بتحديــد قائمــة الأنشــطة ذات الصلــة بالنشــاط الرئيســي ‐	

وشــروط وكيفيــات مزاولتهــا )الجريــدة الرســمية بتاريــخ 2 فبرايــر 2023(؛
القــرار رقــم 1917.22 بتحديــد مشــتملات ملــف التصريــح بشــبكة المســتثمرين المســاندين ‐	

وكيفيــة إيداعــه وكــذا عناصــر الاســتمارة اللازمــة لطلــب الانخــراط في هــذه الشــبكة 
)الجريــدة الرســمية بتاريــخ 2 فبرايــر 2023(؛

ــر ‐	 ــا في التقري ــا الواجــب تضمينه ــات الدني ــد البيان ــم 1918.22 الصــادر بتحدي ــرار رق الق
بتاريــخ                 الرســمية  )الجريــدة  بهــا  المصــرح  المســاندين  المســتثمرين  لشــبكات  الســنوي 

2023(؛ فبرايــر   2
الصــادرة في 31 غشــت 2023 ‐	 الرســاميل رقــم 23/01  المغربيــة لســوق  الهيئــة  دوريــة 

والمتعلقــة بشــركات التمويــل التعاونــي التــي تنجــز عمليــات مــن فئــة »الاســتثمار«؛ 
منشورات بنك المغرب. ‐	
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	3 ما هو نظام منصات التمويل التعاوني؟.
يُعُتبــر نشــاط التمويــل التعاونــي نشــاطا منظّّمــا، إذ تتطلــب ممارســته حصــول شــركات التمويــل 
التعاونــي مســبقا علــى اعتمــاد يســلم مــن قبــل الهيئــات التنظيميــة. وحســب طريقــة التمويــل 
المقترحــة، تقــوم الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل باعتمــاد شــركة التمويــل التعاونــي عندمــا يتعلــق 
الأمــر بعمليــات تمويــل مــن فئــة »الاســتثمار« بينمــا يقــوم بنــك المغــرب باعتمادهــا في حــال تعلــق الأمــر 

بـرع« أو »الـقـرض«. تـي »التـ يـل ـمـن فئـ يـات تموـ بعملـ
ــذ،  ــز التنفي ــي حي ــل التعاون ــي تحكــم التموي ــة الت ــة والتنظيمي ــداء مــن دخــول المنظومــة القانوني وابت
لــن يمكــن لأشــخاص يتصرفــون لحســابهم الشــخصي أو لحســاب شــخص اعتبــاري إنجــاز عمليــات 
التمويــل التعاونــي إذا لــم يتــم اعتمادهــم علــى النحــو الواجــب كشــركة تمويــل تعاونــي مــن قبــل الهيئــة 

المغربـيـة لـسـوق الرـسـاميل أو بـنـك المـغـرب، حـسـب الحاـلـة.    
تتولــى الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل أو بنــك المغــرب، حســب الحالــة، إعــداد وتحــيين قائمــة 
تتضمــن شــركات التمويــل المعتمــدة، وتُنُشــر هــذه القائمــة علــى الموقــع الإلكترونــي للهيئــة المغربيــة 

ــك المغــرب.  ــى موقــع بن لســوق الرســاميل أو عل

	4 ما هي مختلف طرق التمويل التعاوني؟.
هناك ثلاث فئات ممكنة من التمويل التعاوني:

عمليــة التمويــل التعاونــي مــن فئــة »الاســتثمار« التــي تتــم علــى شــكل مســاهمة، مباشــرة أو ‐	
غيــر مباشــرة، في رأســمال شــركة تجاريــة؛

عمليــة التمويــل التعاونــي مــن فئــة »القــرض« التــي تتــم علــى شــكل قــرض يمنــح بفائــدة أو ‐	
بدونهــا، مــن طــرف المســاهمين لفائــدة حامــل المشــروع؛

ــدة ‐	 ــرع نقــدي لفائ ــى شــكل تب ــم عل ــي تت ــة »التبــرع« الت ــي مــن فئ ــل التعاون ــة التموي وعملي
حامــل المشــروع.

	5 فئــة . )مــن  مــن خــال إصــدار ســندات ماليــة  اعتبــار عمليــة تمويــل تعاونــي  هــل يمكــن 
الاكتتــاب؟  إلــى  الجمهــور  دعــوة  بمثابــة  الاســتثمار( 

لا تعتبــر عمليــات التمويــل التعاونــي مــن فئــة الاســتثمار بمثابــة دعــوة الجمهــور إلــى الاكتتــاب طبقــا 
لمقتضيــات المادة 4 مــن القانــون رقــم 15.18 الـتـي ـتنـص عـلـى ـمـا يـلـي:

ــون رقــم 44.12  ــات القان ــة »الاســتثمار« مقتضي ــل التعاونــي مــن فئ ــات التموي ــى عملي »لا تطبــق عل
المتعلــق بدعــوة الجمهــور إلــى الاكتتــاب وبالمعلومــات المطلوبــة إلــى الاشــخاص المعنويــة والهيئــات التــي 

تدعــو الجمهــور إلــى الاكتتــاب في أســهمها أو ســنداتها«.
غيــر أن عمليــات التمويــل هــذه يجــب أن تســتوفي شــروط إنجازهــا، علــى النحــو المنصــوص عليــه في 
ــاب مــن  ــون رقــم 15.18. كمــا لا يمكــن إصــدار ســندات مــن خلال دعــوة الجمهــور إلــى الاكتت القان

خلال منصــة للتمويــل التعاونــي.  
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	6 من يمكنه اللجوء إلى التمويل التعاوني بصفته حاملا لمشروع؟.
يمكــن لــكل شــخص طبيعــي أو اعتبــاري الاســتفادة مــن التمويــل التعاونــي، غيــر أن مقتضيــات 

القانــون رقــم 15.18 والنصــوص التنظيميــة تنــص علــى عــدد مــن الاســتثناءات.
تستثنى، بموجب القانون، من عمليات التمويل التعاوني: 

الشــركات والهيئــات التــي تدعــو الجمهــور إلــى الاكتتــاب طبقــا للقانــون 44.12 المتعلــق ‐	
بدعــوة الجمهــور إلــى الاكتتــاب والقانــون رقــم 17.95 المتعلــق بالشــركات المســاهمة؛ 

الشركات التي توجد في طور التسوية أو التصفية القضائية؛‐	
كل شخص آخر يرد في لائحة تحدد بنص تنظيمي.‐	

ــدََّد لائحــة الأشــخاص الاعتبــاريين المســتثنين مــن عمليــات  بالإشــارة إلــى المرســوم رقــم 2.21.158، حتُح
التموـيـل التعاوـنـي كالتالي

الأحزاب السياسية؛‐	
مؤسسات الائتمان والهيئات المعتبرة في حكمها؛‐	
مؤسسات التأمين؛‐	
الشركات التي لم يتم تحرير رأسمالها بالكامل. ‐	

	7 من يمكنه أن يساهم في عملية تمويل تعاوني بصفته مساهما؟.
ــي.  ــل تعاون ــة تموي ــم أن يســاهم في عملي ــر مقي ــم أو غي ــوي مقي ــكل شــخص طبيعــي أو معن يمكــن ل
ويمكــن للمســاهم، حســب فئــة عمليــة التمويــل التعاونــي، أن يكــون مســتثمرا في رأس المال أو مقرضــا 

أو متبرـعـا.



	8 ما هي شروط الحصول على صفة شركة التمويل التعاوني؟.
	9 هل يمكن أن يُسحب اعتماد شركة تمويل تعاوني؟.

 ما هو نطاق نشاط شركة تمويل تعاوني؟10	.
.	11  ما هي الموارد التي يجب أن تتوفر عليها شركة التمويل 

التعاوني؟	 
 ما هي قواعد الأخلاقيات وحسن السلوك التي يجب على 12	.

شركة التمويل التعاوني مراعاتها؟
 ما هي التزامات شركة التمويل التعاوني من حيث 13	.

التواصل؟

شركة التمويل التعاوني  II
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شركة التمويل التعاوني 
	8 ما هي شروط الحصول على صفة شركة التمويل التعاوني؟.

يحــدّّد القانــون رقــم 15.18 الشــروط العامــة لاعتمــاد شــركات التمويــل التعاونــي التــي تم تتميمهــا 
بنصــوص تطبيقيــة ودوريــات الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل أو بنــك المغــرب، حســب الحالــة. 
وتتضمــن القائمــة التاليــة، علــى ســبيل المثــال لا الحصــر، الشــروط التــي تخضــع لهــا شــركة التمويــل 

التعاوـنـي ـمـن أـجـل مزاوـلـة نـشـاطها: 
أن تكون مسجلة كشركة مساهمة أو شركة ذات مسؤولية محدودة؛‐	
أن يكون نشاطها الرئيسي تسيير منصة أو أكثر للتمويل التعاوني؛‐	
أن يكون مقرها الاجتماعي بالمغرب؛‐	
أن يكون رأسمالها محررا بالكامل عند تأسيسها وألا يقل عن 300.000 درهم؛ ‐	
أن تقــدم الضمانــات الكافيــة المتعلقــة بتنظيمهــا ومواردهــا البشــرية والتقنيــة وأداء نظامهــا ‐	

المعلوماتي؛ 
أن يكــون مــن ضمــن مســيريها أشــخاص يتوفــرون علــى كفــاءات مهنيــة تتــاءم مــع الأنشــطة ‐	

المزمــع القيــام بهــا.
يُوََُجــه طلــب الاعتمــاد، حســب الحالــة، إلــى الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل أو إلــى بنــك المغــرب 

مرفـقـا بمـلـف يتضـمـن وثاـئـق تححـدد قائمتـهـا بموـجـب دورـيـات.
تضــع الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل رهــن إشــارة مقدمــي طلبــات الاعتمــاد بوابــة خاصــة لطلــب 
المعلومــات و/أو إيــداع ملــف الاعتمــاد بطريقــة إلكترونيــة، وتتــم معالجــة طلــب الاعتمــاد رقميــا عبــر 

  ACTIV  :بوابــة الاعتمــاد

	9 هل يمكن أن يُسحب اعتماد شركة تمويل تعاوني؟.
نعم. ترد حالات سحب اعتماد شركة تمويل تعاوني في المادة 14 من القانون رقم 15.18: 

بناء على طلب من شركة التمويل التعاوني؛‐	
عــدم شــروع شــركة التمويــل التعاونــي في مزاولــة نشــاطها الرئيســي بعــد انصــرام ثمانيــة ‐	

عشــر )18( شــهرا مــن تاريــخ اعتمادهــا؛
توقــف شــركة التمويــل التعاونــي عــن مزاولــة نشــاط تســيير المنصــة لمــدة تفــوق اثنــي عشــر ‐	

)12( شــهرا تحتســب ابتــداء مــن تاريــخ آخــر عمليــة تمويــل تعاونــي؛
الخرق المتعمد للمقتضيات القانونية التي تؤطر نشاطها؛‐	
عندمــا تكــون شــركة التمويــل التعاونــي موضــوع مقــرر بفتــح مســطرة للتســوية أو للتصفيــة ‐	

القضائية.
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 ما هو نطاق نشاط شركة تمويل تعاوني؟10	.
يقــوم النشــاط الرئيســي لشــركة التمويــل التعاونــي علــى إحــداث وتســيير منصــة أو أكثــر للتمويــل 

التعاوـنـي ـمـن فـئـات مختلـفـة.
علاوة علــى نشــاطها الرئيســي، يجــوز لشــركة التمويــل التعاونــي مزاولــة الأنشــطة ذات الصلــة 

التالــية:
تقديم الاستشارة لحاملي المشاريع قبل وضعها على منصة التمويل التعاوني؛‐	
الإشــهار علــى أي دعامــات أخــرى للمشــاريع التــي تم تقديمهــا علــى منصــة التمويــل ‐	

التعاونــي؛ 
تقديم الاستشارة وتدبير العائدات لفائدة المساهمين.‐	

و يمكــن تتميــم هــذه القائمــة بأنشــطة أخــرى يتــم تحديدهــا بنــص تنظيمــي. وتجــدر الإشــارة إلــى أنــه 
في تاريــخ صــدور هــذا الدليــل، تقتصــر الأنشــطة المنصــوص عليهــا علــى الأنشــطة الثلاثــة المذكــورة 

أعلاه فـقـط.

.	11  ما هي الموارد التي يجب أن تتوفر عليها شركة التمويل التعاوني؟
ــة  ــة الكافي ــة والبشــرية التقني ــوارد التنظيمي ــى الم ــي التوفــر عل ــل التعاون ــى شــركة التموي يجــب عل

والملائـمـة ل
طبيعة أنشطتها وأهميتها وتنوعها وتعقيدها؛ ‐	
التطور المتوقع لأنشطتها والبيئة القانونية وممارسات السوق.‐	



دليل حول الإطار المنظم للتمويل التعاوني في المغرب

13

 الموارد التنظيمية والتقنية والبشرية
تعمل شــركة التمويل التعاوني بهيكل تنظيمي وموارد تقنية وبشــرية ملائمة لأنشــطتها : 

تتوفــر شــركة التمويــل التعاونــي علــى دليــل مســاطر يتــاءم مــع حجمهــا وحجــم الأنشــطة ‐	
التــي تزاولهــا. كمــا يشــمل الدليــل أيضــا سياســة انتقــاء المشــاريع و سياســة حفــظ 
المعطيــات المتعلقــة بالزبنــاء وأرشــفتها وسياســة تدبيــر مخاطــر غســل الأمــوال و تمويــل 

الإرهــاب.
تضــع شــركة التمويــل التعاونــي المنظومــات الخاصــة بالمــوارد التقنيــة لاســيما تلــك المتعلقة ‐	

بإيــواء وتأمــن البيانــات وحمايــة معطيــات الزبنــاء ذات الطابــع الشــخصي ومخطــط 
اســتمرارية النشــاط.  

وتضــع كذلــك منظومــة للمراقبــة الداخليــة بالإضافــة إلــى قواعــد الأخلاقيــات وقواعــد ‐	
حســن الســلوك.

يجــب أن تتوفــر شــركة التمويــل التعاونــي علــى المــوارد البشــرية الملائمــة وأن تســهر ‐	
علــى توفــر مســتخدميها علــى المؤهــات والمهــارات والخبــرات المهنيــة اللازمــة لأداء 

الوظائــف الموكلــة إليهــم.
تعــد شــركة التمويــل التعاونــي جــذاذات مناصــب تتضمــن وصفــا مفصــا للمهــام التــي ‐	

يجــب القيــام بهــا وكذلــك المهــارات والمؤهــات المطلوبــة لأدائهــا. 
ــي اســتقلاليته ‐	 ــا يضمــن ارتباطــه التراتب ــا داخلي ــي مراقب ــل التعاون تعــن شــركة التموي

في ممارســة مهامــه. 
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تضارب المصالح

لا يجــوز لشــركة التمويــل التعاونــي المشــاركة في عمليــات تمويــل تعاونــي بصفتهــا 
مســاهما أو حــاملا لمشــروع، أو أن تمتلــك أســهما أو حصصــا، بطريقــة مباشــرة 
أو غيــر مباشــرة، في رأســمال الشــركة حاملــة المشــروع المعــروض علــى المنصــة التــي 

لـى ـتسـييرها.    تتوـ
ــي الأســهم أو الشــركاء في شــركة  ــة تواجــد أحــد الأجــراء أو حامل ــه في حال ــر أن غي
التمويــل التعاونــي في إحــدى الحالات المذكــورة أعلاه، يجــب علــى الشــركة المذكــورة 

الإشــارة إلــى ذلــك في مذكــرة تقــديم المشــروع.

حسن السلوك والشفافية 

ــك المنصــوص  ــر ذل ــأي نشــاط آخــر غي ــام ب ــي القي ــل التعاون لا يجــوز لشــركة التموي
عليــه في مقــرر اعتمادهــا. ويجــب أن تــزاول هــذا النشــاط بطريقــة نزيهــة ومنصفــة 

وأن تحتــرم أولويــة مصلحــة زبنائهــا.
تحــرص شــركة التمويــل التعاونــي علــى إخبــار المســاهمين بشــكل واضــح ودقيــق 

وشــفاف بوجهــة واســتخدام الأمــوال التــي تم جمعهــا.
التحقــق مــن صحــة  الواجبــة مــن أجــل  العنايــة  التعاونــي  التمويــل  تولــي شــركة 
المعلومــات المنشــورة علــى منصتهــا والمتعلقــة بالمشــاريع المعروضــة عليهــا. وتتأكــد مــن 

أن هــذه المعلومــات صحيحــة ومفهومــة وغيــر مضللــة.

 مــا هــي قواعــد الأخلاقيــات وحســن الســلوك التــي يجــب علــى شــركة التمويــل التعاونــي 12	.
مراعاتهــا؟ 

الأخلاقيات

يجــب علــى شــركة التمويــل التعاونــي أن تتوفــر علــى مدونــة أخلاقيــات تســن علــى 
الخصــوص قواعــد الوقايــة مــن تضــارب المصالــح والقواعــد الأخــرى التــي مــن شــأنها 
ضمــان احتــرام مبــادئ الإنصــاف والشــفافية ونزاهــة الســوق وأولويــة مصلحــة 

الزبــون.
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 ما هي التزامات شركة التمويل التعاوني من حيث التواصل؟  13	.

تخضــع شــركة التمويــل التعاونــي لالتزامــات تواصــل إزاء زبنائهــا وإزاء العمــوم. وتضــع العناصــر 
التالـيـة عـلـى منصتـهـا بطريـقـة واضـحـة ويـسـهل الوـلـوج إليـهـا:

المعلومــات المتعلقــة باشــتغال منصــة التمويــل التعاونــي ولاســيما تلــك المتعلقــة بالمشــاريع ‐	
الممكــن قبولهــا وشــروط انتقائهــا وكيفيــات احتســاب عمولــة شــركة التمويــل التعاونــي؛

مســطرة عرض المشــاريع للتمويل؛  ‐	
في ‐	 الحــق  ممارســة  كيفيــات  وكذلــك  المنصــة،  علــى  المســاهمين  تســجيل  إجــراءات 

التراجــع؛
نمــط اشــتغال كل فئــة مــن فئــات التمويــل التعاونــي و المخاطــر المتعلقــة بهــا والالتزامــات ‐	

المترتبــة عنهــا بالنســبة للمســاهم ولحامــل المشــروع؛
خصائــص كل مشــروع مقــدم والشــروط الماليــة الخاصــة بعمليــة التمويــل التعاونــي ‐	

المزمعــة.
ــى وجــه الخصــوص المعلومــات ‐	 ــة، بمــا في ذلــك عل المعلومــات المتعلقــة بالتدفقــات المالي

المتعلقــة بمــا يلــي: 
وضع الأموال تحت تصرف حامل المشــروع؛•	
كيفيات أداء العوائد عن المســاهمات و/أو اســترجاعها؛ •	
الشــروط التــي يمكــن مــن خلالهــا اســتخلاص الأمــوال في حــال تخلــف حاملــي •	

المشــروع عــن أدائهــا.
تقريــر ســنوي عــن كل منصــة تمويــل تعاونــي تســيرها. يجــب أن يوضــع التقريــر الســنوي ‐	

رهــن إشــارة العمــوم قصــد الاطــاع عليــه علــى منصــة التمويــل التعاونــي، داخــل أجــل 
ــام الســنة المحاســبية التــي تم برســمها إعــداد  أقصــاه ثلاثــة )03( أشــهر المواليــة لاختت

التقرير.
وتنشــر شــركة التمويــل التعاونــي كذلــك علــى المنصــة كل ثلاثــة أشــهر، بطريقــة يســهل الولــوج إليهــا 
انطلاقــا مــن الصفحــة الرئيســية، مؤشــر الفشــل المتمثــل في نســبة فشــل المشــاريع المعروضــة علــى 
المنصة والمســجلة خلال 36 شــهرا الأخيرة، وإذا شــرعت الشــركة في مزاولة نشــاطها منذ أقل من 

36 شــهرا، خلال المـدة التــي تبتــدئ مــن الشــروع في مزاولــة نشــاطها.

1. لفائدة العموم
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التواصل الفردي مع المساهمين المسجلين على منصة التمويل التعاوني
يمكــن لشــركة التمويــل التعاونــي أن توجــه للمســاهمين المســجلين علــى منصــة التمويــل التعاونــي 
ــد  ــت مــن تحدي ــى تمكن ــة مت ــم المالي ــة لوضعيته ــم، مشــاريع ملائم ــب منه ــي تســيرها، وبطل الت
أوصافهــم اســتنادا إلــى المعلومــات المتعلقــة بتفاديهــم الخســارة ودرايتهــم بالمخاطــر ومعرفتهــم 

وتجربتهــم المتعلقــة بالتمويــل التعاونــي وغرضهــم مــن الاســتثمار وكــذا وضعيتهــم المهنيــة.

2. لفائدة المساهمين

يجب على شركة التمويل التعاوني أن تضع رهن إشارة المساهمين: 
بالنســبة لــكل مشــروع ممــول، بيانــا دوريــا يمكــن مــن تتبــع تقــدم عمليــة تمويــل المشــروع ‐	

والمســاهمات التــي تم جمعهــا. يجــب تقــديم هــذه المعلومــات علــى المنصــة أو عبــر 
الفضــاء الشــخصي للمســاهم؛

مذكرات عرض المشــاريع. ‐	
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تجــدر الإشــارة إلــى أنــه لا يجــوز لشــركة التمويــل التعاونــي اللجــوء إلــى الســعي المالــي 
مــن أجــل تعبئــة تمــويلات مــن خلال منصــة التمويــل التعاونــي. غيــر أنــه يجــوز لهــا 
وحســب شــروط معينة أن تضيف إلى نشــاطها الرئيســي، مزاولة الإشــهار للمشــاريع 
المقدمــة علــى منصــة التمويــل التعاونــي علــى دعامــات أخــرى كنشــاط مرتبــط. وفي 

ـهـذا الإـطـار، ـتسـهر عـلـى التقـيـد بالـشـروط المنطبـقـة عليـهـا، ألا وـهـي:
الإشهار ذو الطابع الترويجي الموجه للجمهور 

أن تكــون حملــة الترويــج موجهــة للجمهور العريض وليســت فردية؛ ‐	
ألا يتضمــن التواصــل أي طلــب للمســاهمة في تمويــل المشــروع موضــوع ‐	

الإشــهار؛
أن تكــون المعلومــات المقدمــة إلــى الجمهــور مــن لــدن شــركة التمويــل ‐	

مضللــة.  وغيــر  وصحيحــة  واضحــة  التعاونــي 
عندمــا تشــير المعلومــات المقدمــة إلــى مقارنــات أو إنجــازات، تســهر شــركة التمويــل 

التعاوـنـي عـلـى
أن تكــون المقارنــة ذات صلــة ومقدمة بشــكل صحيح ومتوازن؛‐	
أن تبــن مصــادر المعلومات المفيدة؛ ‐	
أن يشــار إلى الوقائع والفرضيات المســتعملة؛ ‐	
أن يشــار إلى الفترة المرجعية بشــكل واضح؛‐	
الســابقة لا ‐	 بــأن الإنجــازات  يفيــد  المعلومــة بتحذيــر واضــح  أن ترفــق 

المســتقبلية؛ الإنجــازات  تضمــن 
أن يتــم التذكيــر بــأن عمليــة التمويــل التعاونــي تنطــوي علــى مخاطــر ‐	

الخســارة.
تســهر شــركة التمويــل التعاونــي علــى إرفــاق رســائلها الإعلانيــة بعبــارة »معلومــات 

ذات طابــع ترويجــي«.
ولا يمكنهــا بــأي حــال مــن الأحــوال ذكــر هيئــة الإشــراف المختصــة بشــكل يوحــي إلــى 

موافقــة أو تأييــد هــذه الهيئــة للمنتوجــات أو الخدمــات المعروضــة.



 ما هي القواعد المتعلقة بمشاريع التمويل التعاوني؟14	.
 ما هي الشروط المطبقة على المساهمين؟15	.
 ما هو دور المؤسسة الماسكة للحسابات؟16	.

عمليات التمويل التعاوني  III
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عمليات التمويل التعاوني  
 ما هي القواعد المتعلقة بمشاريع التمويل التعاوني؟14	.

تعريف مشروع التمويل التعاوني

أهلية المشاريع 

مبالغ التمويل 

ي�ُـراد بمشــروع التمويــل التعاونــي حســب مدلــول القانــون رقــم 15.18 أي مبــادرة، ربحية 
أو غيــر ربحيــة، يُحُــدد مســبقا غرضهــا ومــدة ومبلــغ إنجازهــا، يتقــدم بهــا شــخص أو 

مجموـعـة أـشـخاص، ذاـتـيين أو اعتـبـاريين، يتوـخـون الحـصـول عـلـى تموـيـل تعاوـنـي.
تُنُجــز المشــاريع الممولــة مــن خلال منصــات التمويــل التعاونــي فــوق التــراب الوطنــي بما 
فيــه مناطــق التســريع الصناعــي. ويمكــن لهــذه المشــاريع أن تقــام في بلــد أجنبــي وتحرر 

بـعـملات أجنبية. 

يمكن لعمليات التمويل التعاوني أن تشــمل مشــاريع تتعلق بجميع الأنشــطة المشــروعة، 
باســتثناء تلــك التــي تحــدد قائمتهــا بنــص تنظيمــي. وبموجب المرســوم رقــم 2.21.158، 

مـا يلي هـذا الدلـيـل ـ صـدور ـ مـن تارـيـخ ـ هـذه القائـمـة اعتـبـارا ـ ـتشـمل ـ
الأنشــطة ذات الطابع السياســي والديني؛‐	
نشــاط الإنعاش العقاري.‐	

ــدد المبالــغ التــي يتــم جمعهــا في إطــار حملــة للتمويــل بنــص تنظيمــي وفقــا لطريقــة  حتُح
التمويــل المختــارة، وذلــك في حــدود عشــرة )10( ملايين درهــم في الســنة الواحــدة، 

وعشــرين )20( مليــون درهــم کمبلــغ إجمالــي.
وينــص المرســوم رقــم 2.21.158 علــى أنــه لا يمكــن أن يتجــاوز المبلــغ الــذي تم جمعــه 

لفاـئـدة نـفـس المـشـروع المـعـروض عـلـى منـصـة التموـيـل التعاوـنـي
ــى ‐	 خمســة ملايــن )000 000 5( درهــم بالنســبة للمشــاريع المعروضــة عل

منصــات التمويــل التعاونــي مــن فئــة »الاســتثمار«؛
ثلاثــة ملايــن )000 000 3( درهــم بالنســبة للمشــاريع المعروضــة علــى ‐	

ــة »القــرض«؛  ــي مــن فئ ــل التعاون منصــات التموي
أربعمائــة وخمســون ألــف )000 450( درهــم بالنســبة للمشــاريع المعروضــة ‐	

علــى منصــات التمويــل التعاونــي مــن فئــة »التبــرع«.
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انتقاء المشاريع وعرضها على منصات التمويل التعاوني
تحــدد شــركات التمويــل التعاونــي مســطرة عــرض المشــاريع للتمويــل وفقــا لمعاييــر 
ــى  ــا. ويجــب أن تكــون هــذه المســطرة محــددة بشــكل واضــح عل ــم الخاصــة به التقيي

ــا. ــوج إليه ــي وســهلة الول ــل التعاون منصــة التموي
ومــع ذلــك، يجــب علــى جميــع شــركات التمويــل التعاونــي إيلاء الحــد الأدنى مــن العناية 

الواجبة، لا ـسـيما:  
التأكــد مــن مطابقــة مذكــرة تقــديم المشــروع للمقتضيــات التنظيميــة ولنظــام ‐	

تســيير منصــة التمويــل التعاونــي والتحقــق مــن انســجامها ووضوحهــا؛
التحقــق مــن هويــة حامــل المشــروع أو مــن هويــة مســيري الشــركة عنــد ‐	

اســتقامتهم؛ وكــذا  الاقتضــاء، 
التأكــد مــن اســتيفاء ومطابقــة الوثائــق القانونيــة لحامــل المشــروع بالنســبة ‐	

للأشــخاص الاعتباريــن؛
التأكــد مــن معرفــة حامــل المشــروع بنمــط اشــتغال فئــة التمويــل التعاونــي ‐	

ــا ولاســيما  ــة عنه ــا والالتزامــات المترتب المســتهدفة و المخاطــر المرتبطــة به
تجــاه المســاهمين.

يمكــن لشــركة التمويــل التعاونــي أن تقــدم لحاملي المشــاريع كل استشــارة 
متعلقــة بالتركيبــات الماليــة و القانونيــة للمشــروع. ويجــب أن تقــدم هــذه 
الاستشــارة اســتنادا إلــى تحليــل مثبــت بوقائــع ووثائــق، وألا يترتــب عنهــا 
تضــارب في المصالــح، وأن تأخــذ بــعين الاعتبــار أيضــا مســتوى المجازفــة 

التي يـشـكلها المـشـروع بالنـسـبة للمـسـاهمين.    
ــع  ــي أن تتأكــد أن المســاهم قــد اطل ــل التعاون ــى شــركة التموي يجــب عل

لـة.   يـة ذات الصـ قـديم المـشـروع والـشـروط المالـ كـرة ـت ِـل مذـ لـى وقََبـِ عـ
يجــب أن تنظــم شــركة التمويــل التعاونــي كل عمليــة للتمويــل التعاونــي 
ــل  ــى حام ــل المشــروع والمســاهم عل ــة بين حام ــرم كتاب ــد يب بموجــب عق
ــة. ويحــدد العقــد  ــى أي دعامــة أخــرى، ولاســيما إلكتروني ورقــي أو عل
ســالف الذكر كيفيات المســاهمة في المشــروع وشــروط التمويل والمخاطر 

ــر بالتزامــات الأطــراف. المرتبطــة بالمشــروع ويُذُكّّ
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حملة جمع الأموال
قبل إطلاق حملته المخصصة لجمع الأموال، يحدّّد حامل المشروع هدفا للتمويل. 

ــدة ســتة )6(  ــل التعاونــي م ــى منصــة للتموي ــن أن يتجــاوز عــرض مشــروع عل لا يمك
أشــهر. إذا تم تحقيــق مبلــغ المســاهمات المطلــوب للمشــروع قبــل انتهــاء أجــل عمليــة 
التمويــل، تقــوم شــركة التمويــل التعاونــي بالتوقــف عــن تلقــي المســاهمات. كمــا أنــه لا 

يمـكـن ـعـرض نـفـس المـشـروع عـلـى ـعـدة منـصـات للتموـيـل التعاوـنـي في آن واـحـد. 

 يتــعين علــى حامــل المشــروع، بعــد اختتــام عمليــة التمويــل، إخبــار المســاهمين، ولا 
ســيما مــن خلال منصــة التمويــل التعاونــي، بتقــدم نشــاط المشــروع وبوضعــه المالــي 

وعـنـد الاقتـضـاء، بالصعوـبـات الـتـي تعترـضـه. 
ويســهر حامــل المشــروع علــى أن تكــون هــذه المعلومــات واضحــة وصحيحــة ومفهومــة 
ويحــرص علــى تحيينهــا بصفــة دوريــة. ولهــذا الغــرض، يتــعين علــى حامــل المشــروع 
موافــاة شــركة التمويــل التعاونــي بالمعلومــات المشــار إليهــا أعلاه التــي ســيتم نشــرها 

عـلـى منـصـة التموـيـل التعاوـنـي و الموجـهـة للمـسـاهمين.
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 ما هي الشروط المطبقة على المساهمين؟ 15	.

ــل  ــى منصــة التموي ــول تســجيل أي مســاهم عل ــل قب ــي، قب ــل التعاون ــى شــركة التموي يجــب عل
لـي: لـى الخـصـوص مممـا يـ كـد عـ نـي، التأـ التعاوـ

هويــة المســاهم، وإذا تعلــق الأمــر بأشــخاص اعتباريــن، هويــة ممثلهــم القانونــي        ‐	
والصلاحيــات المفوضــة إليــه لهــذا الغــرض؛

تماميــة ومطابقــة الوثائــق القانونية المتعلقة بالأشــخاص الاعتباريين المســاهمين؛‐	
وبالشــروط الخاصــة ‐	 التعاونــي  التمويــل  تســيير منصــة  بنظــام  المســاهم  معرفــة 

المســتهدف؛ المشــروع  بتمويــل 
ــا ‐	 ــي المســتهدفة وخاصــة كل م ــل التعاون ــة التموي ــول المســاهم بنمــط اشــتغال فئ قب

يتعلــق بحقــوق والتزامــات هــذا الأخيــر وحقــوق والتزامــات شــركة التمويــل التعاونــي 
وحامــل المشــروع والمؤسســة الماســكة للحســابات وباقــي الشــركاء المحتملــن؛

قبــول المســاهم بالمخاطــر المحتملــة المرتبطــة بالتمويــل التعاونــي وبالمخاطــر الخاصــة ‐	
حامــل  فشــل  ســيما، مخاطــر  ولا  فيهــا  مســاهمته  تســجيل  يعتــزم  التــي  بالفئــة 

المشــروع والخســارة الكليــة أو الجزئيــة للمســاهمات. 
يجــب علــى شــركة التمويــل التعاونــي أن تتأكــد أن المســاهم قــد اطلــع قبــل أي اســتثمار علــى 
ــان هــذه  ــوم ببي ــة »الاســتثمار«، وأن تق ــن فئ ــي م ــل التعاون ــات التموي المخاطــر المرتبطــة بعملي

لـي مـا يـ لـى ـ المخاـطـر بصياـغـة واضـحـة وصريـحـة ـمـع الإـشـارة بالخـصـوص إـ

تســهر شــركة التمويــل التعاونــي علــى نشــر البيانــات التحذيريــة ذات الصلة علــى منصة التمويل 
التعاونــي، ولا يمكــن لهــا، في أي حــال مــن الأحــوال، أن تذكــر الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل 

بشــكل يوحــي إلــى موافقــة هــذه الهيئــة أو تأييدهــا للمشــاريع المعروضــة علــى المنصــة.

التسجيل على المنصة 

إمكانية الخســارة الكلية أو الجزئية للأموال المســتثمرة؛‐	
انعدام ســيولة الســندات التي يعتزم حيازتها؛‐	
احتمــال عــدم وجود مداخيل في المســتقبل؛‐	
نقــص محتمــل في توفــر المعلومــات بصفــة مســتمرة بشــأن حامــل المشــروع أو ‐	

الاســتثمار.
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يدفــع المســاهم الأمــوال المطابقــة لمســاهمته في المشــروع الــذي اختــاره مــن خلال فضائــه 
ــي أن تحــدد  ــل التعاون ــى شــركة التموي ــعين عل ــي. ويت ــل التعاون ــى منصــة التموي الشــخصي عل
ــول المســاهمات ودفــع الأمــوال  ــي القواعــد المتعلقــة بقب ــل التعاون ــى منصــة التموي وتعــرض عل
لحامــل المشــروع. ويتمتــع المســاهم بالحــق في التراجــع وهــو الحــق الــذي يمكنــه ممارســته وفقــا 

ـِقِبـل ـشـركة التموـيـل التعاوـنـي.   للكيفـيـات المنـصـوص عليـهـا ـمـن 
عند عدم نجاح حملة جمع الأموال، تُرُجع الأموال إلى المساهمين. 

يتــم تحديــد حــدود قصــوى لمســاهمة المســاهمين مــن الأشــخاص الذاتــيين في مشــروع للتمويــل 
التعاونــي. وبالتالــي، لا يمكــن أن يتجــاوز مجمــوع مختلــف المســاهمات التــي يقدمهــا نفــس 

الـشـخص الذاـتـي في كل مـشـروع مـعـروض عـلـى منـصـة التموـيـل التعاوـنـي:
بالنســبة للمشــاريع المعروضــة علــى منصــة ‐	 ألــف )000 500( درهــم  خمســمائة 

التمويــل التعاونــي مــن فئــة »الاســتثمار«؛ 
منصــة ‐	 علــى  المعروضــة  للمشــاريع  بالنســبة  درهــم   )300  000( ألــف  ثلاثمائــة 

»القــرض«؛  فئــة  مــن  التعاونــي  التمويــل 
علــى ‐	 المعروضــة  للمشــاريع  بالنســبة  درهــم   )250  000( ألــف  مائتــان وخمســون 

منصــة التمويــل التعاونــي مــن فئــة »التبــرع«.
لا يمكــن أن يتجــاوز مجمــوع مختلــف مســاهمات نفــس الشــخص الذاتــي في عــدة عمليــات 

للتمويــل التعاونــي، برســم نفــس الســنة، مليــون )000 000 1( درهــم.

وضع الأموال رهن التصرف

الحدود القصوى للمساهمة
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لا تخضــع مســاهمات الأشــخاص الذاتــيين الذيــن يحملــون صفــة المســتثمر المســاند للحــدود 
القصــوى للمســاهمة. وللاســتفادة مــن هــذا النظــام، يجــب علــى الأشــخاص الذاتــيين أن 

يـة ثـة التالـ قـل أـحـد الـشـروط الثلاـ لـى الأـ يـسـتوفوا عـ
حيــازة محفظــة تشــمل أداة أو عــدة أدوات ماليــة تفــوق قيمتها 000 300 درهم؛‐	
إنجــاز عــدة عمليــات ماليــة متعلقــة بــأدوات ماليــة يفــوق مبلــغ كل واحــدة منهــا ‐	

000 100 درهــم، أو بواســطة المســاهمة في رأســمال شــركات لا تدعــو الجمهــور 
إلــى الاكتتــاب، وذلــك بمعــدل عمليــة واحــدة علــى الأقــل في الســنة، خــال الســنوات 

الثــاث الســابقة لطلــب الانخــراط في شــبكة المســتثمرين المســاندين؛
شــغل منصــب مهنــي يتطلــب معرفــة أنــواع الاســتثمارات المشــار إليهــا في الفقرتــن ‐	

أعــاه، لمــدة ســنة علــى الأقــل، ولا ســيما في القطــاع المالــي، كالقطــاع البنكــي أو 
ــاولات. ــر المق ــادة المشــاريع وتدبي الاســتثمار في الرأســمال، أو الإرشــاد أو ري

علاوة علــى أحــد الشــروط الثلاثــة المذكــورة أعلاه، يجــب أن يكــون المســتثمر المســاند عضــوا 
ــدث لجنــة استشــارية لهــذا الغــرض تُكُلــف  في شــبكة مســتثمرين مســاندين مصــرح بهــا. وحتُح
بإبداء رأيها بشــأن طلبات تصريح شــبكات المســتثمرين المســاندين. يُصُرّّح بشــبكة المســتثمرين 

المـسـاندين بـقـرار ـمـن الوزـيـر المكـلـف بالمالـيـة.
تقــوم الســلطة الحكوميــة المكلفــة بالماليــة بنشــر وتحــيين لائحــة شــبكات المســتثمرين المســاندين 

المصــرح بهــا في الجريــدة الرســمية وعلــى موقعهــا الإلكترونــي.

نظام المستثمر المساند 

يجــوز لشــركة التمويــل التعاونــي أن تقــدم للمســاهمين كل استشــارة متعلقــة بتدبيــر العائــدات 
الناتجــة عــن مســاهماتهم أو تقــوم بتدبيرهــا لفائدتهــم أو همــا معــا. كمــا يجــوز لشــركة التمويــل 
التعاونــي، بموجــب وكالــة كتابيــة مــن المســاهمين، تقــديم خدمــة تجميــع كل العائــدات الناتجــة 
حســب طبيعــة المســاهمة، ولا ســيما الأربــاح وتســديدات القــروض والتدفقــات الأخــرى، وكــذا 
خدمــة المـؤازرة المتعلقــة بالإقــرارات الضريبيــة أو تدبيــر خــروج المســاهمين من رأســمال الشــركة 

حامـلـة المـشـروع، عـنـد الاقتـضـاء.

تقديم الاستشارة وتدبير العائدات لفائدة المساهمين  
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تبــرم شــركة التمويــل التعاونــي، مــن أجــل مزاولة أنشــطة منصة التمويل التعاونــي، عقد خدمات 
مــع مؤسســة ائتمــان ماســكة للحســابات معتمــدة مــن طــرف بنــك المغــرب، تســمى بالمؤسســة 
الماســكة للحســابات. وتقــوم هــذه الأخيــرة، لفائــدة شــركة التمويــل التعاونــي، بالعمليــات المتعلقــة 
بتدبيــر الأمــوال التــي تم جمعهــا )حصــر الأمــوال وتحويلهــا، وغيرهــا مــن العمليــات( وتمســك 
ــا لعقــد الخدمــات الســالف الذكــر  ــود الدني ــي. تحــدد البن ــل التعاون ــات التموي كشــوفات عملي

بمنـشـور لبـنـك المـغـرب. 

يجــب علــى شــركة التمويــل التعاونــي أن تفتــح، لــكل مشــروع مقــدم، حســابا خاصا لدى المؤسســة 
الماســكة للحســابات. ويخصــص هــذا الحســاب حصــرا لإيــداع الأمــوال التــي تم جمعهــا لفائــدة 

حـدة، وعـنـد الاقتـضـاء، لأداء المباـلـغ المـسـتحقة لفاـئـدة المـسـاهمين. كل مـشـروع عـلـى ـ
ــة لرصــد الأمــوال التــي تم  ــة الواجب ــى المؤسســة الماســكة للحســابات أن تولــي العناي يجــب عل
جمعهــا لفائــدة كل مشــروع، لا ســيما فيمــا يخــص فصــل الأمــوال وإنشــاء حســاب محصــور 

ــة جمــع الأمــوال. ــد عــدم نجــاح حمل واســترجاع الأمــوال عن
وتخصــص الأمــوال التــي تم جمعهــا في إطــار عمليــات التمويــل التعاونــي حصــرا للمشــروع 
ــدن  ــورة محــل أي مســطرة حجــز مقامــة مــن ل المســتهدف. ولا يمكــن أن تكــون الأمــوال المذك

المؤسســة الماســكة للحســابات أو دائنــي شــركة التمويــل التعاونــي.

المؤسسة الماسكة للحسابات المودع لديها الأموال لفائدة منصات التمويل التعاوني 

التدبير الآمن للأموال

 ما هو دور المؤسسة الماسكة للحسابات؟  16	.

المتعلقــة  التعاونــي  التمويــل  شــركة  قــرارات  بتنفيــذ  للحســابات  الماســكة  المؤسســة  تقــوم 
بالاقتطاعــات وبتحويــل الأمــوال، وتمســك كشــوفات عمليــات التمويــل التعاونــي المنجــزة لفائــدة 

منصــة التمويــل التعاونــي.
وتتحقــق المؤسســة الماســكة للحســابات، قبــل تنفيــذ هــذه القــرارات، مــن مطابقتهــا لمقتضيــات 

القانــون رقــم 15.18 ولنظــام تســيير المنصــة.
ــى  ــأي مخالفــة تعاينهــا أو بلغــت إل ــة المختصــة ب ــة المراقب ــغ فــورا هيئ كمــا يجــب عليهــا أن تبل

علمهــا خلال ممارســة أنشــطتها.

العناية الواجبة التي ينبغي إجراؤها  



 ما هي هيئات المراقبة التي تخضع لها شركات التمويل 17	.
التعاوني؟

 ما هي مهام مراقب الحسابات في إطار التمويل التعاوني؟18	.

 ما هي العقوبات التي يمكن أن تصدر في حق شركات 19	.
التمويل التعاوني التي لا تفي بالتزاماتها؟

 ما هي الوقائع التي يمكن أن تُسفر عن عقوبة جنائية  أو 20	.
مالية أو هما معا؟

مراقبة شركات التمويل 
التعاوني

IV
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مراقبة شركات التمويل التعاوني 
 ما هي هيئات المراقبة التي تخضع لها شركات التمويل التعاوني؟17	.

يخضــع نشــاط التمويــل التعاونــي لمراقبــة الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل أو بنــك المغــرب حســب 
الحالــة، اعتمــادا علــى مــا إذا تعلــق الأمــر بمنصــات مــن فئــة »الاســتثمار« أو مــن فئتــي »التبــرع« و 

»الـقـرض«. وتممـارس ـهـذه المراقـبـة ـمـن خلال:   
ــة نشــاط ‐	 ــازم لمزاول ــح الاعتمــاد ال ــة دراســة المشــاريع مــن أجــل من الاعتمــاد: وهــو عملي

ــي.    ــل التعاون ــل شــركة التموي ــي مــن قب ــل التعاون التموي
المراقبــة علــى الوثائــق و المراقبــة الميدانيــة: تقــوم كل مــن الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل ‐	

ــك المغــرب )فيمــا يخــص المنصــات مــن  ــة الاســتثمار( وبن )فيمــا يخــص المنصــات مــن فئ
فئتــي التبــرع والقــرض( بمراقبــة امتثــال شــركات التمويــل التعاونــي للأحــكام التشــريعية 

والتنظيميــة التــي تحكمهــا.
التزامــات التواصــل وإعــداد التقاريــر: في إطــار ممارســتهما للمهــام المتعلقــة بالمراقبــة، ‐	

ــك  ــة لســوق الرســاميل وبن ــة المغربي ــر بالهيئ ــق الأم ــان، ويتعل ــب الســلطتان التنظيميت تطل
المغــرب، مــن شــركة التمويــل التعاونــي أن توافيهمــا بعــدد معــن مــن الوثائــق.

شركات التمويل التعاوني من 
فئة »الاستثمار«

شركات التمويل التعاوني من 
فئتي »التبرع« و »القرض«

الاعتماد و المراقبة

الاعتماد و المراقبة

التزام إعداد التقارير

التزام إعداد التقارير
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ــاة  ــة »الاســتثمار« بمواف ــي تســير منصــة مــن فئ ــي الت ــل التعاون يجــب أن تقــوم شــركة التموي
الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل، خلال الأربعــة أشــهر المواليــة لاختتــام كل ســنة ماليــة، 
بقوائمهــا التركيبيــة مشــهود علــى صحتهــا مــن طــرف مراقــب الحســابات وبتقاريــر حــول 
المراقبــة الداخليــة تهــم تنظيــم هــذه المنظومــة وكــذا بالحــوادث والمخاطــر التــي تم تحديدهــا 

وأوجــه القصــور والتدابيــر التصحيحيــة المتخــذة بشــأنها.
لســوق  المغربيــة  الهيئــة  موافــاة  التعاونــي  التمويــل  شــركة  علــى  يتــعين  ذلــك،  علــى  علاوة 
الرســاميل خلال الشــهرين الموالــيين لاختتــام كل فصــل، بــأي وســيلة تراهــا الهيئــة مناســبة، 

بتقرــير نــصف ــسنوي يتضــمن ــما يــلي
معلومــات متعلقــة بشــركة التمويــل التعاونــي و بالمســاهمين في رأس المــال وبالحكامــة، ‐	

فضــا عــن موجــز عــن النشــاط؛ 
مذكرة بشأن المراقبة الداخلية تشتمل على العناصر التالية: ‐	

لائحة عمليات المراقبة المنجزة من قبل شركة التمويل التعاوني؛ •	
تقريــر عــن حــالات عــدم احتــرام مدونــة الأخلاقيــات أو رصــد الحــالات •	

المصالــح؛ لتضــارب  المحتملــة 
تقرير عن تنفيذ العقد المبرم مع المؤسسة الماسكة للحسابات؛ ‐	
تقرير عن الحوادث التقنية التي أثرت على منصة التمويل التعاوني؛‐	
لائحة الشكايات الواردة )تاريخها وطبيعتها ومصدرها ومضمونها ومآلها(؛ ‐	
كل تقرير تدقيق داخلي أو خارجي عند الاقتضاء.‐	

لســوق  المغربيــة  الهيئــة  إبلاغ  التعاونــي  التمويــل  شــركة  علــى  يتــعين  ذلــك،  علــى  علاوة 
الرســاميل في الحال، بــأي حــدث أو واقعــة أو معلومــة مــن شــأنها التأثيــر علــى تنظيمهــا أو 

عــلى مزاوــلة نــشاطها أو عليهــما مــعا، ولا ــسيما فيــما يــخص:
تغيير في تركيبة رأسمالها؛ ‐	
تغييــر المســير أو عضــو في أجهــزة الحكامــة أو همــا معــا أو الشــخص المكلــف بالمراقبــة ‐	

الداخلية؛ 
 تغييــر تقنــي مهــم طــرأ علــى منصــة التمويــل التعاونــي )تطــورات تكنولوجيــة، تثبيــت ‐	

نســخ جديــدة، إلــخ(؛ 
تغيير في مدونة الأخلاقيات؛ ‐	
أي حادث يؤثر على النشاط.‐	
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أخيــرا، يتــعين علــى شــركة التمويــل التعاونــي موافــاة الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل، 
داخــل أجــل لا يتجــاوز ثلاثــة أشــهر بعــد اختتــام الســنة الماليــة، بتقريــر ســنوي عــن أنشــطتها 

يـة: قـل العناـصـر التالـ لـى الأـ مـن عـ يتضـ
قائمة مسيري شركة التمويل التعاوني؛ ‐	
مبالغ التمويلات التي تم جمعها؛ ‐	
عدد المشاريع المودعة لدى شركة التمويل التعاوني والمبلغ الإجمالي المطلوب؛ ‐	
عدد المشاريع التي تم انتقاؤها المعروضة على المنصة والمبلغ الإجمالي المطلوب؛ ‐	
عدد المشاريع الممولة والمبلغ الإجمالي الذي تم جمعه؛ ‐	
متوسط المساهمة حسب المساهم وحسب المشروع؛ ‐	
التوزيع القطاعي للمشاريع الممولة؛ ‐	
التوزيع الجغرافي للمشاريع الممولة.‐	
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 ما هي مهام مراقب الحسابات في إطار التمويل التعاوني؟18	.
يتــعين علــى مراقــب الحســابات أن يشــهد علــى صحــة القوائــم التركيبيــة الخاصــة بشــركة التمويــل 
التعاونــي، وأن يُعُــد تقاريــر يــبين فيهــا نتائــج قيامــه بمهمتــه. وتبلــغ نســخة مــن هــذه التقاريــر إلــى 

بـنـك المـغـرب أو إـلـى الهيـئـة المغربـيـة لـسـوق الرـسـاميل، حـسـب الحاـلـة.
ــر  ــات غي ــات أو البيان ــكل المخالف ــة المختصــة ب ــة المراقب ــور هيئ ــى الف ــب الحســابات عل ــر مراق يخب

ــه. ــه بمهمت ــاء قيام ــا أثن ــي يلاحظه الصحيحــة الت

 ما هي العقوبات التي يمكن أن تصدر في حق شركات التمويل التعاوني التي لا تفي 19	.
بالتزاماتها؟

يمكــن أن تُفُــرض عقوبــات ضــد شــركات التمويــل التعاونــي التــي لا تفــي بالتزاماتهــا. وبالتالــي، يجــوز 
لبنــك المغــرب أو للهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل إصــدار عقوبــات تأديبيــة أو ماليــة في حــق شــركات 
ــوانين  ــا في الق ــات المنصــوص عليه ــد بالالتزام ــي لا تتقي ــا الت ــة لمراقبته ــل التعاونــي الخاضع التموي

الجاري بهــا العمــل.

 ما هي الوقائع التي يمكن أن تُسفر عن عقوبة جنائية أو مالية أو هما معا؟  20	.
القيــام بممارســة عمليــات التمويــل التعاونــي كمهنــة اعتياديــة دون الحصــول بشــكل قانونــي ‐	

علــى اعتمــاد شــركة التمويــل التعاونــي، مســلم مــن طــرف بنــك المغــرب أو الهيئــة المغربيــة 
لســوق الرســاميل، حســب الحالــة؛

القيــام بعمليــات التمويــل التعاونــي كمــا هــي منظمــة بالقوانــن الجــاري بهــا العمــل ودون ‐	
التوفــر علــى الاعتمــاد الخــاص بهــا؛

اســتعمال اســم تجــاري أو تســمية شــركة أو إشــهار، بغيــر وجــه حــق، و بصفــة عامــة، كل ‐	
عبــارة تدفــع إلــى الاعتقــاد أن الشــركة معتمــدة كشــركة تمويــل تعاونــي؛

ــات ‐	 ــة عملي ــوم بخصــوص فئ ــاس لــدى العم ــق التب ــى خل ــدف إل اســتخدام أي أســاليب ته
التمويــل التعاونــي التــي تم علــى أساســها اعتمــاد شــركة التمويــل التعاونــي.
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