




تــم إعــداد هــذا التقريــر مــن قبــل الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل وهــو إصــدار تمهيــدي للتقريــر الســنوي للهيئــة برســم 

ســنة 2023، يســتعرض الإحصــاءات الســنوية المتعلقــة بســوق الرســاميل.

يغطــي هــذا الإصــدار الثالــث لتقريــر »ســوق الرســاميل فــي أرقــام« المــؤشرات الرئيســية للســوق برســم ســنة 2023 ويقــدم 

مجموعــة متنوعــة مــن البيانــات المجمعــة مــن خلال عــدة مــؤشرات إحصائيــة مفصلــة. وتجــدر الإشــارة إلى أن بعــض هــذه 

البيانــات يتــم إعدادهــا حصريــا على مســتوى الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل.

وتتعلــق المــؤشرات الإحصائيــة المدرجــة فــي هــذا التقريــر على وجــه الخصــوص بعمليــات تعبئــة الرســاميل وســوق البورصــة، 

وتــدبير الأصــول، والمســتثمرين، وحفــظ الســندات، مــع تقديــم مجموعــة غنيــة مــن الجــداول والرســوم البيانيــة.
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ملخص

 عرفت أبرز مؤشرات سوق الرساميل تطورا تصاعديا عند نهاية سنة 2023 في ظل بيئة اقتصادية صعبة.

وعــرف المــؤشر المرجعــي لبورصــة الــدار البيضــاء ارتفاعــا حيــث ســجل أداء إيجابيــا بلــغ %12,8+. أمــا المــؤشرات الأخــرى فعرفــت ارتفاعــا بنســبة  

.FTSE CSE Morocco 15  و %14,3+ بالنســبة لمــؤشر ، MASI 20 15,4+ بالنســبة لمــؤشر%

ومــن جانبهــا بلغــت رســملة البورصــة 626 مليــار درهــم فــي متــم شــهر دجــنبر 2023، مقابــل 561 مليــار درهــم التي تــم تســجيلها إلى حــدود 31 

دجــنبر 2022 مســجلة بذلــك ارتفاعــا بلــغ 65 مليــار درهــم على أســاس ســنوي.

وفيمــا يخــص الحجــم الســنوي للمبــادلات، فقــد عــرف ارتفاعــا بنســبة %13+ ليصــل إلى 65 مليــار درهــم، ومثــل حجــم الســوق المركزيــة، الــذي 

عــرف ارتفاعــا بنســبة %3,1+ مقارنــة بســنة 2022، مــا يقــارب %51 مــن إجمــالي حجــم المعــاملات و ظلــت قيمــة مــؤشر الســيولة مســتقرة على 

العمــوم فــي حــوالي 8,8%.

أمــا فيمــا يتعلــق بقطــاع التــدبير الجماعــي، فقــد بلــغ صافــي أصــول هيئــات التوظيــف الجماعــي 666 مليــار درهــم مســجلا ارتفاعــا نســبته 

ــنوي )639  ــاس س ــدوق على أس ــادة 28 صن ي ــادل ز ــا يع ــي 667، أي م ــف الجماع ــق التوظي ــدد صنادي ــغ ع ــنة 2023، فــي حين بل %15,8+ س

ــنة 2022(.  ــدوق س صن

وســجلت مختلــف أنــواع هيئــات التوظيــف الجماعــي تطــورات إيجابيــة، حيــث واصلــت هيئــات التوظيــف الجماعــي العقــاري تصاعدهــا القــوي 

ــغ صافــي  ــق التوظيــف الجماعــي للتســنيد التي بل ــادة بنســبة %48,2+، تليهــا صنادي ي ــار أي ز ســنة 2023 لتحقــق صافــي أصــول قــدره 86 ملي

ــم  ــي للقي ــف الجماع ــات التوظي ــبة لهيئ ــمال )%8,7+(. وبالنس ــي للرأس ــف الجماع ــات التوظي ــم )%27,1+(  وهيئ ــار دره ــا 18 ملي ــول لديه الأص

المنقولــة، ارتفــع صافــي الأصــول بنســبة  %11,8+  مقارنــة بنهايــة ســنة 2022 ليســتقر عنــد حــوالي 560 مليــار درهــم. وتجــدر الإشــارة إلى أنــه 

منــذ ســنة 2013، فــإن معــدل نمــو صافــي الأصــول الســنوي لهيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولة هــو %8,6+. وحســب نــوع الصندوق، 

ارتفــع جــاري هيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة مــن فئــة الأســهم ب %14,0+ ليبلــغ 43 مليــار درهــم، وارتفــع كذلــك جــاري هيئــات 

ــهم.  ــوق الأس ــا س ــة التي عرفته ــن الأداءات الإيجابي ــتفيدا م ــبة %4,8+  مس ــة بنس ــة المتنوع ــن فئ ــة م ــم المنقول ــي للقي ــف الجماع التوظي

كمــا ارتفــع أيضــا جــاري صناديــق القــرض بواقــع %83,1+ بالنســبة لصناديــق الســندات القــصيرة الأجــل، وجــاري صناديــق الســندات المتوســطة 

والطويلــة الأجــل بنســبة %8,2 مســتفيدا مــن اكتتابــات صافيــة قدرهــا 36,4 مليــار درهــم بالنســبة لصناديــق الســندات القــصيرة الأجــل، و 17,8 

مليــار بالنســبة لصناديــق الســندات المتوســطة والطويلــة الأجــل. وفــي المقابــل وحدهــا الصناديــق مــن فئــة النقديــة والتعاقديــة التي عرفــت 

ــغ صافــي  ــث بل ــة حي ــق التعاقدي ــبة للصنادي ــم بالنس ــار دره ــة و 8 ملي ــق النقدي ــبة للصنادي ــار بالنس ــد 83 ملي ــتقر عن ــا ليس ــا فــي جاريه انخفاض

الاكتتابــات الســلبية 9 مليــار درهــم بالنســبة للصناديــق النقديــة و 3,6 مليــار درهــم بالنســبة للصناديــق التعاقديــة.

وعلى غــرار الســنوات الماضيــة، يظهــر توزيــع صافــي أصــول هيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة هيمنــة القيــم غير المدرجــة، والتي 

تمثــل لوحدهــا %78 مــن إجمــالي الأصــول المســتثمرة، تليهــا العنــاصر الأخــرى للأصــول والقيــم المســتثمرة التي تمثــل على التــوالي 12,2%

 و % 9,8  من هذه الأصول.

ــار درهــم ســنة 2022، أي أنهــا ســجلت  ــار درهــم ســنة 2023 مقابــل 64 ملي ــأة 87 ملي وفيمــا يتعلــق بالديــن الخــاص، بلغــت الرســاميل المعب

ارتفاعــا قــدره %35,3+. وبلغــت الرســاميل المعبــأة بواســطة إصــدار ســندات رأس المــال 656 مليــون درهــم، تتعلــق 600 مليــون درهــم منهــا 

بــإدراج شركــة CFG BANK فــي البورصــة. 
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وهمــت عمليــة تعبئــة الديــون القطــاع المــالي بنســبة %74 وقطــاع المناجــم بنســبة %21. وفــي هــذا الســياق، اســتقر  جــاري ســندات القرض في 

175 مليــار درهــم  نهايــة 2023، أي أنــه عــرف ارتفاعــا قــدره %2,3+ مقارنــة بنهايــة ســنة 2022، وارتفــع جــاري ســندات الديــن القابلــة للتــداول 

إلى 81 مليار درهم مقابل 78 مليار عند نهاية 2022.                                                                                                                                             

                                                                                                                                                                        

ــاري  ــتقر ج ــنة 2022. واس ــة بس ــوالي %4,16+ مقارن ــبتها ح ــادة نس ي ــم، أي ز ــار دره ــغ 315 ملي ــد بل ــندات، فق ــراض الس ــات إق ــم عملي ــا حج أم

عمليــات إقــراض الســندات فــي نهايــة 2023 عنــد 34 مليــار درهــم. ونجــد مــن بين أبــرز المــقترضين الأبنــاك )%43,3( وهيئــات التوظيــف الجماعــي 

ــم  ــن الحج ــبة %82,2 م ــة بنس ــم المنقول ــي للقي ــف الجماع ــات التوظي ــرضين فــي هيئ ــم المق ــل أه ــة )%21,2(، فــي حين يتمث ــم المنقول للقي

ــداول. المت

ــيين  ــخاص الذات ــرف الأش ــن ط ــيسي م ــكل رئ ــة بش ــابا، مملوك ــندات إلى 942 193 حس ــابات الس ــدد حس ــع ع ــتثمرين، ارتف ــوص المس وبخص

المقيــمين )%86,5(. وفــي المقابــل، ارتفــع عــدد عــملاء شركات البورصــة النشــطين فــي ســوق البورصــة بنســبة %51+ ليبلــغ 571 11 عمــيلا فــي 

متــم ســنة 2023، منهــم 479 9 عمــيلا يحملــون صفــة أشــخاص ذاتيــة مغربيــة.

ــت  ــث راكم ــة، حي ــة المحلي ــخاص المعنوي ــا الأش ــن عليه ــوق تهيم ــة الس ــاء أن بني ــدار البيض ــة ال ــيسي لبورص ــم الرئ ــاط فــي القس ــد النش ويؤك

كل مــن هيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة والأشــخاص المعنويــة المغربيــة %72 مــن الحجــم المتــداول، مســجلة تراجعــا طفيفــا 

مقارنــة مــع ســنة 2022 )%78(. أمــا الأشــخاص الذاتيــة المغربيــة، فحققــت نســبة %14، أي ارتفعــت بواقــع %2 على أســاس ســنوي، بينمــا حقــق 

الأجانــب نســبة %10، أي ارتفاعــا بنســبة ب 3 نقــاط مئويــة مقارنــة بســنة 2022.

ومثلــت حصــة رســملة البورصــة التي يملكهــا الأجانــب والمغاربــة المقيمــون بالخــارج مــا يقــارب %27، والتي تتكــون أساســا مــن المســاهمات 

الاستراتيجيــة )92%(.

وفيمــا يتعلــق بحصــص وأســهم هيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة، وعلى غــرار الســنوات الســابقة، فــإن غالبيــة إجمــالي صافــي 

الأصــول المــسيرة هــي فــي حــوزة الشركات الماليــة التي تملــك بالفعــل %72,4 مــن إجمــالي الأصــول المســتثمرة أساســا فــي هيئــات التوظيف 

الجماعــي للقيــم المنقولــة مــن فئــة الســندات.

وعلى مســتوى حفــظ الســندات، اســتقر الجــاري الإجمــالي للأصــول المحفوظــة مــن طــرف الوديــع المركــزي مــاروكلير فــي 240 2 مليــار درهــم 

ــا  ــة التي تمــت تســويتها متوســطا يومي فــي متــم ســنة 2023 تشــمل مــا مجموعــه 677 1 أداة محفوظــة. وســجل نشــاط التدفقــات النقدي

قــدره 85 مليــار درهــم ومــا مجموعــه 290 1 عمليــة منجــزة على الســندات تــم إنجازهــا ســنة 2023، منهــا 105 1 عمليــة تخــص أداء الفوائــد 

و 166 عملية تهم أداء الربائح.  
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الأرقام الرئيسية لسنة 2023

تعبئة الأموال

الأسواق
رسملة البورصة

626,1   مليار درهم

حجم إقراض السندات

315,2 مليار درهم
جاري الدين الخاص

255,9 مليار درهم

 نسبة رسملة البورصة/ 
الناتج الداخلي الخام 

2023

43,8%

حصة الرسملة المملوكة 
من طرف الأجانب و المغاربة 

المقيمين في الخارج

26,9%

مؤشر مازي

+12,8%

حجم التداول الإجمالي في البورصة

65,0 مليار درهم

 صافي أصول هيئات التوظيف
الجماعي للقيم المنقولة

559,8 مليار درهم
 نسبة الأصول الصافية لهيئات التوظيف 

الجماعي/ الناتج الداخلي الخام 2023

46,6%

 صافي أصول هيئات التوظيف
الجماعي للرأسمال

2,5 مليار درهم
 جاري صناديق التوظيف الجماعي

للتسنيد تحت التسيير

17,8 مليار درهم

التدبير الجماعي

العدد | المبلغ بملايين الدرهم العدد | المبلغ بملايين الدرهم

600|1 55,5|2

15,9 مليار درهم 70,8 مليار درهم

إدراجات في البورصة زيادات في رأس المال

إصدارات سندات القرض إصدارات سندات الدين القابلة للتداول

 صافي أصول هيئات التوظيف
الجماعي العقاري

85,5 مليار درهم
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شركة مدرجة

77

 هيئة توظيف
جماعي عقاري

58

 هيئة توظيف جماعي
للقيم المنقولة

577

 هيئة توظيف
جماعي للرأسمال

13 19
صندوق توظيف جماعي للتسنيد

الفاعلون

ماسك حسابات السندات شركة بورصة

16
شركة تدبير

46
مرشد في الاستثمار

المالي

11 24

 عدد حاملي حصص هيئات التوظيف
الجماعي للقيم المنقولة أو أسهمها

حساب سندات

193 942

23 186

مقيمون

180 486

مقيمون

21 760

غير مقيمون

13 456

غير مقيمون

1 426

المستثمرون
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إدراج شركة CFG BANK  في البورصة

فــي دجــنبر 2023، تــم إدراج CFG BANK فــي البورصــة، وتمــت هــذه العمليــة التي قــدر مبلغهــا الإجمــالي ب 600 مليــون درهــم مــن خلال الزيــادة 
فــي رأســمال الشركــة مــن خلال إصــدار 545 454 5 ســهم جديــد مــن فئــة »أ« ، مــع إلغــاء حــق أفضليــة اكتتــاب المســاهمين.

وتجاوز المبلغ الإجمالي المكتتب في ختام هذه العملية 20,8 مليار درهم مع نسبة إرضاء إجمالي بلغ 2,88%. 

مراجعة الحد الأقصى لعتبات تغيير الأسهم المدرجة في البورصة

فــي ظــل الظرفيــة الاقتصاديــة ونظــرا لتطــور مــؤشرات ســوق البورصــة، قــررت الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل فــي أكتوبــر 2023 مراجعــة 
الحــد الأقصى لعتبــات التغــيير المطبقــة على ســندات رأس المــال المدرجــة للتــداول فــي بورصــة الــدار البيضــاء. وتبعــا لذلــك تقــرر ابتــداء مــن 9 
أكتوبــر 2023 أن يتــم حصر العتبــة القصــوى لتغــيير ســعر ســند رأس المــال، ارتفاعــا أو انخفاضــا، خلال نفــس جلســة بورصــة، فــي العتبــات التاليــة:

%10 من السعر المرجعي لسندات رأس المال المدرجة بالتداول المستمر؛ 	•
%6 من السعر المرجعي لسندات رأس المال المدرجة بالتداول الثابت. 	•

 MASI Mid Small Cap مؤشر
أطلقــت بورصــة الــدار البيضــاء، فــي ينايــر 2023، مــؤشرا جديــدا يجمــع بين الشركات الصــغيرة والمتوســطة بهــدف تعزيــز ســيولة القطــاع ودعــم 

إطلاق الســوق البديلــة.
وهــو مــؤشر مواضيعــي يحســب الأداء الســعري للمقــاولات الصــغيرة والمتوســطة المدرجــة فــي بورصــة الــدار البيضــاء. وفيمــا يلي خصائــص 

:MASI Mid Small Cap مــؤشر

•	 مستوى السقف: %10
•	 تاريخ الإطلاق: 24/01/2023.

•	 التاريخ المرجعي: 31/12/2021.
•	 القاعدة: 1000.

•	 الحساب والبث: في الوقت الحقيقي.
•	 وتيرة مراجعة التشكيلة: سنويا.

المرشدون في الاستثمار المالي               
ــاط  ــأطير نش ــدأ ت ــر 2023، ب ــخ 9 فبراي ــم 7168 بتاري ــمية رق ــدة الرس ــالي فــي الجري ــتثمار الم ــدين فــي الاس ــة بالمرش ــة المتعلق ــب نشر الدوري عق
المرشــدين فــي الاســتثمار المــالي وفــي هــذا الســياق، قامــت الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل بتســجيل 9 مرشــدين فــي الاســتثمار المــالي 

وتوصلــت بتصريــح مرشــدين اثــنين فــي الاســتثمار المــالي بصفتهمــا بنــكين.

أبرز الأحداث

 توزيع عدد الأسهم المطلوبة والممنوحة حسب فئةحصص الأسهم الممنوحة حسب فئة المكتتبين
المكتتبين

الأسهم الممنوحة الأسهم المطلوبة

أشخاص معنوية أشخاص ذاتية

 اكتتاب أكبر ب
35 مرة

	 مكتتبون آخرون )حصة تساوي أو تقل عن 1%(
أشخاص معنوية مغربية

هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة المغربيةأشخاص ذاتية مغربية وأجنبية
بنوك خاضعة للقانون المغربي

69%21%

5% 3%
2%

80 035 194

3 754 447 109 455 544

189 480 738

5 454 545

1 700 098
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)*( المصدر: المندوبية السامية للتخطيط – قيمة الناتج الوطني الخام 8 ,429 1 مليار درهم سنة 2023.
 )**( تعبر الأرقام )العدد والمبلغ( عن العمليات التي أشرت عليها الهيئة المغربية لسوق الرساميل وأنجزت بالفعل. 

)***( منها واحدة مع منح مجاني للأسهم.

المؤشرات الرئيسية لسوق الرساميل

2023

سوق البورصة	 

77عدد الشركات المدرجة 

626,1رسملة البورصة )بمليارات الدرهم( 

43,8نسبة رسملة البورصة/الناتج الداخلي الخام* )%(

26,9حصة الرسملة المملوكة من طرف الأجانب والمغاربة المقيمين بالخارج )%(

12,8التباين السنوي لمؤشر مازي )%(

65الحجم الإجمالي )بمليارات الدرهم(

799 316عدد المعاملات بالسوق المركزية وبسوق الكتل

193 767عدد الأوامر )السوق المركزية للأسهم(

8,9نسبة سيولة سوق البورصة )%(

إقراض السندات

315,2حجم عمليات إقراض السندات )بمليارات الدرهم(

العمليات المالية المنجزة **

1 | 600الإدراج في البورصة )العدد | المبلغ بملايين الدرهم(

2 | 2,5عروض عمومية للشراء )العدد | المبلغ بملايين الدرهم(

***2 | 55,5زيادات في رأس المال )العدد | المبلغ بملايين الدرهم(

20 | 15,9إصدارات سندات القرض )العدد | المبلغ المصدر بمليارات الدرهم(

359 | 70,8إصدارات سندات الديون القابلة للتداول )العدد | المبلغ المصدر بمليارات الدرهم(

4 | 3,6برامج إعادة الشراء )العدد | المبلغ المرخص بمليارات الدرهم(

التدبير الجماعي	 

559,8صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة )بمليارات الدرهم(

2,5صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للرأسمال )بمليارات الدرهم(

17,8جاري صناديق التوظيف الجماعي للتسنيد تحت التسيير )بمليارات الدرهم(

85,5صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي العقاري )بمليارات الدرهم(

46,6نسبة صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي /الناتج الداخلي الخام* )%(

577عدد هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

13عدد هيئات التوظيف الجماعي للرأسمال

 19 | 26عدد صناديق التوظيف الجماعي للتسنيد )الصناديق | الأقسام(

58 | 49عدد هيئات التوظيف الجماعي العقاري )المعتمدة | المؤسسة بشكل قانوني(

المتدخلون 

16شركات البورصة

24ماسكو حسابات السندات

46شركات التسيير

11المرشدون في الاستثمار المالي

المستثمرون	 

942 193عدد حسابات السندات

- المقيمون  
- غير المقيمين

180 486

13 456

186 23عدد حاملي حصص هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة أو أسهمها

- المقيمون
- غير المقيمين

21 760
1 426
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عمليات تعبئة الرساميل

)*( بما فيها عمليات تفويت الأسهم
المصدر: الوديع المركزي ماروكلير، المصدرون وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

مبالغ الأموال المعبأة حسب نوع الأداة المالية

تطور الأموال المعبأة حسب نوع الأداة المالية )بمليارات الدرهم(

الأموال المعبأة بواسطة سندات الدين حسب قطاع النشاط

نوع العملية

 المبالغ
التباين(بملايين الدرهم )

%بملايين الدرهم20222023

%76-092 2-748656 2سندات رأس المال

%76-092 2-748656 2بواسطة دعوة الجمهور إلى الاكتتاب (*)      

----بواسطة التوظيف الخاص (*)   

%23-869 4-890 75915 20سندات القرض

%40044 1003 70011 7       بواسطة دعوة الجمهور إلى الاكتتاب

%63-269 8-790 0594 13       بواسطة التوظيف الخاص

%49463 79227 29870 43سندات الديون القابلة للتداول

%06344 26315 20049 34       شهادات الإيداع

%77735 9201 1436 5       أذون شركات التمويل

%654269 60910 95514 3       أوراق الخزينة

%53431 33820 80487 66المجموع

المصدر: الوديع المركزي ماروكلير والمصدرون وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر: الوديع المركزي ماروكلير والمصدرون وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

الأسهمأوراق الخزينةأذون شركات التمويلسندات القرضشهادات الإيداع

البنوك 

شركات الإنعاش العقاري والفندقة

قطاعات أخرى )أقل من 2%(

شركات التمويل

المناجم

34,2

49,3

31,7

20,8

15,9
17,2

5,1 6,9
8,7

0,7
3,0 2,7

14,6

2,4
4,0

202320222021

64,4%

9,4%

3,0% 2,7%

20,6%
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)*( منحت الهيئة المغربية لسوق الرساميل موافقتها لتنفيذ 9 عمليات إصدار قرض بواسطة التوظيف الخاص بمبلغ إجمالي قدره 4,8 مليار درهم.
المصدر: الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر: الهيئة المغربية لسوق الرساميل، بورصة الدار البيضاء

   الأموال المعبأة بواسطة سندات رأس المال سنة 2023 

إصدارات سندات القرض من خلال دعوة الجمهور للاكتتاب سنة 2023 *

 المبلغ المعبأ وصف العمليةتاريخ العمليةالمصدرنوع العملية
(بالدرهم)

CFG BANK18/12/2023الإدراج في البورصة
عملية إدراج في البورصة بواسطة عملية الزيادة في رأس المال المخصص 

للجمهور من خلال إصدار 5 454 545  سهم جديد مع إلغاء حق أفضلية 
اكتتاب المساهمين.

599 999 950

 HIGHTECH PAYMENTالزيادة في رأس المال
SYSTEMS (HPS)25/07/2023

عملية زيادة في رأس المال مع خيارات الاكتتاب المخصصة للمستخدمين 
والمستشارين المؤهلين ل HIGHTECH PAYMENT SYSTEMS وفروع 

المجموعة من خلال إصدار عدد أقصى من الأسهم الجديدة عددها 37 
020 ، مع إلغاء حق أفضلية اكتتاب المساهمين.

55 530 000

وصف العمليةتاريخ الإصدارتاريخ التأشيرةالمصدر
 المبلغ المعبأ 

(بملايين الدرهم)

BMCI03/02/202317/02/2023
إصدار سندات قرض ثانوية دائمة مع آلية امتصاص الخسائر وإلغاء أداء 

القسائم، مقسم على 3 أشطر بنسبة فائدة يمكن مراجعتها سنويا وكل 5 
سنوات وكل 10 سنوات.

750

BANK OF AFRICA16/06/202327/06/2023
إصدار سندات قرض ثانوية دائمة مع آلية امتصاص الخسائر وإلغاء أداء 

القسائم، مقسم على شطرين بنسبة فائدة يمكن مراجعتها سنويا وكل 5 
سنوات وكل 10 سنوات.

500

CRÉDIT DU MAROC05/07/202320/07/2023
إصدار سندات قرض ثانوية دائمة مع آلية امتصاص الخسائر وإلغاء أداء 

القسائم، مقسم على شطرين بنسبة فائدة يمكن مراجعتها سنويا وكل 
10 سنوات.

500

BANK OF AFRICA28/11/202308/12/2023
إصدار سندات قرض ثانوية دائمة مع آلية امتصاص الخسائر وإلغاء أداء 

القسائم، مقسم على شطرين بنسبة فائدة يمكن مراجعتها سنويا وكل 
5 سنوات.

500

 OCP 30/11/202314/12/2023
إصدار سندات قرض ثانوية دائمة مع خيار تسديد مسبق وتعليق أداء 

الفوائد، مقسم على 4 أشطر بنسبة فائدة يمكن مراجعتها سنويا، وكل 10 
سنوات وكل 15 سنة وكل 20 سنة.

5 000

RCI FINANCE MAROC11/12/202322/12/2023.100إصدار سندات قرض ثانوية بأجل استحقاق 10 سنوات وخاضعة للمراجعة

RCI FINANCE MAROC11/12/202322/12/2023.200إصدار سندات قرض عادية بأجل استحقاق 2 سنتين وخاضعة للمراجعة

WAFASALAF15/12/202328/12/2023 إصدار سندات قرض ثانوية، مقسم على شطرين بأجل استحقاق 7 سنوات
250وخاضعة للمراجعة السنوية.

ATTIJARIWAFA BANK15/12/202328/12/2023
إصدار سندات قرض ثانوية دائمة مع آلية امتصاص الخسائر وإلغاء أداء 

القسائم، مقسم على شطرين بنسبة فائدة يمكن مراجعتها سنويا وكل 
10 سنوات.

2 000

BANQUE CENTRALE 
POPULAIRE18/12/202329/12/2023

إصدار سندات قرض ثانوية دائمة مع آلية امتصاص الخسائر وإلغاء أداء 
القسائم، مقسم على شطرين بنسبة فائدة يمكن مراجعتها سنويا وكل 

5 سنوات.
300

BANQUE CENTRALE 
POPULAIRE18/12/202329/12/2023 إصدار سندات قرض ثانوية دائمة بأجل استحقاق 10 سنوات ونسبة فائدة

000 1خاضعة للمراجعة السنوية وثابتة.
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 إصدار سندات الدين القابلة للتداول سنة 2023

المصدر: ماروكلير

المبلغ المعبأالمصدرنوع الأداة المالية
(بملايين الدرهم) 

  أوراق الخزينة

LABEL VIE S.A.360

OCP 10 500

ARADEI CAPITAL150

JET CONTRACTORS200

MANAGEM2 377

RÉSIDENCES DAR SAADA622

TGCC SA400

شهادات الإيداع

CRÉDIT AGRICOLE DU MAROC6 296

BANK OF AFRICA6 740

BMCI10 534

CDG CAPITAL3 015

CFG BANK8 983

CIH BANK4 696

CRÉDIT DU MAROC3 000

SGMB6 000

أذون شركات التمويل

SOGELEASE930

EQDOM1 050

JAIDA200

MAGHREBAIL730

RCI FINANCE MAROC450

SOFAC670

WAFABAIL1 100

WAFASALAF1 790

سندات الدين القابلة للتداول

أوراق الخزينة : تصدرها الأشخاص المعنوية الخاضعة للقانون المغربي، باستثناء البنوك و شركات التمويل، و صناديق التوظيف الجماعي للتسنيد
المكتتبون : أي شخص ذاتي أو معنوي 	

100 درهم المبلغ الأحادي : 000 	
المدة الأصلية : 10 أيام على الأقل وسنة على الأكثر 	

نسبة الفائدة ثابتة 	
شهادات الإيداع : صادرة حصريا من قبل البنوك

المكتتبون: أي شخص ذاتي أو معنوي 	
100 درهم المبلغ الأحادي : 000 	

المدة الأصلية : 10 أيام على الأقل و 7 سنوات على الأكثر 	
أذون شركات التمويل :  تصدرها شركات التمويل

المكتتبون : أي شخص ذاتي أو معنوي 	
100 درهم المبلغ الأحادي : 000 	

	 المدة الأصلية : سنتان على الأقل و 7 سنوات على الأكثر
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سوق الرساميل في أرقام 2023

سوق البورصة 
المؤشرات الرئيسية 

مؤشرات سوق البورصة

20192020202120222023السنة

092,88 720,2512 358,3210 287,3813 171,9011 12مؤشر مازي

%12,80%19,75-%18,35%7,27-%7,11أداء مؤشر مازي

626,7585,0690,7561,1626,1رسملة البورصة )بمليارات الدرهم(

429,84 1 330,16 274,731 152,481 239,841 1الناتج الداخلي الخام * )بمليارات الدرهم(

%43,8%42,18%54,18%50,76%50,55رسملة البورصة / الناتج الداخلي الخام

%25,96%25,16%25,12%25,48%23,89العائم بالنسبة المئوية

7576767677عدد الشركات المدرجة - الأسهم

639 92218 32620 26719 85517 21الربائح الموزعة )بملايين الدرهم(

372600 6006001-حجم عمليات الإدراج في البورصة )بملايين الدرهم( - الأسهم

3936353126عدد سندات القرض المدرجة

- -20--حجم إصدارات سندات القرض )بملايين الدرهم(

306223300227261الحجم الإجمالي المتوسط اليومي )بملايين الدرهم(

127132164128134الحجم المتوسط اليومي في السوق المركزية )بملايين الدرهم(

272 0631 0571 5958001متوسط عدد المعاملات في السوق المركزية

 )*( أرقام مراجعة من قبل المندوبية السامية للتخطيط 
المصدر : بورصة الدار البيضاء

أداء المؤشرات

المصدر: بورصة الدار البيضاء

التطور الشهري )قاعدة 100 = متم دجنبر 2022(

المصدر: بورصة الدار البيضاء

MASI 20 مؤشرFTSE CSE MOROCCO 15 مؤشر مؤشر مازي

  MASI 20 مؤشر

كمــا هــو منصــوص عليــه مــن طــرف قواعــد تــدبير المــؤشر MASI 20 ، فقــد تــم تفعيــل المراجعــة الســنوية لتشــكيلة هــذا الأخير فــي نــونبر 2023. 
 AFRIQUIA GAZ, AKDITAL, ALLIANCES, ATLANTASANAD, ATTIJARIWAFA BANK, :كمــا يلي MASI 20 وبالتــالي تتكــون التشــكيلة الجديــدة لمــؤشر
 BANK OF AFRICA, BCP, BMCI, CIMENTS DU MAROC, COSUMAR, DOUJA PROM ADDOHA, HPS, ITISSALAT AL-MAGHRIB, LABEL VIE,

.LafargeHolcim Maroc, MANAGEM, MUTANDIS SCA, SODEP-Marsa Maroc, SONASID, TGCC S.A
 

التبايندجنبر 2023دجنبر 2022المؤشر

MASI10 720,2512 092,8812,80%

MASI 20857,43989,8415,44%

FTSE 159 826,8811 232,2314,30%

دجنبر 2023نونبرأكتوبرشتنبرغشتيوليوزيونيومايأبريلمارسفبرايرينايردجنبر 2022

10097,04

96,58 96,93

114,59112,46

111,02
109,90

115,44
114,30
112,80

113,78

112,72

101,75

102,03
101,47
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المصدر: بورصة الدار البيضاء وشركة مورغان ستانلي لرأس المال

المصدر: بورصة الدار البيضاء

المصدر: بورصة الدار البيضاء
NS : غير معبر )أكبر من 500 في المائة(

تطور مؤشري مازي ومورغان ستانلي للأسواق الحدودية 
)قاعدة 100 = 2014(

MSCI FM مؤشر

تــم إطلاق مــؤشر MSCI FM فــي 18 دجــنبر 2007، وهــو يمثــل 
الرســملة مــن الحجــمين الكــبير والمتوســط فــي 29 دولــة 
المــؤشر مــن 211  الحدوديــة. ويتكــون  بالأســواق  تعــرف 
ــة مــن رســملة البورصــة  شركــة تغطــي حــوالي 85 فــي المائ

ــد. ــم كل بل ــب عائ ــة حس معدل
وتتألــف بلــدان الأســواق الحدوديــة مــن: البحريــن وبنغلاديــش 
وبوركينــا فاســو وبــنين وكرواتيــا وإســتونيا وغينيــا بيســاو 
وأيســلندا وكــوت ديفــوار والأردن وكينيــا وليتوانيــا ولاتفيــا 
والنيجــر  والمغــرب  ومــالي  وموريشــيوس  وكازاخســتان 
ونيجيريــا وعمــان وباكســتان ورومانيــا وصربيــا والســنغال 

وســلوفينيا وسري لانــكا وتوغــو وتونــس وفيتنــام.

رسملة البورصة

حجم المعاملات 

التطور الشهري لرسملة البورصة سنة 2023 
)بمليارات الدرهم(

توزيع حجم التداولات حسب الفئة )بملايين الدرهم(

توزيع رسملة البورصة حسب قطاع النشاط سنة 2023

البنوك

البناء و مواد البناء

الفلاحة الغذائية والإنتاج

الكهرباء

خدمات النقل

الاتصالات

المناجم

البترول والغاز

الموزعون

التأمينات

قطاعات أخرى )حصتها أقل من 2%(

التباين20222023

حجم الأسهم

%3 371,9 33 274,7 32 1 السوق المركزي

%4- 092,1 20 821,0 220 سوق الكتل 

%1 464,0 53  095,7 53 المجموع أ = )2+1(

%56- 600,0 371,7 1 3 إدراجات

NS 321,7 10  463,6 تقديم السندات

%100- 2,5 055,8 1 5 عروض عمومية

%10 430,0 6391,2 تنقيلات

%96- 55,5 376,1 1 7 زيادة رأس المال

%168 409,6 11 258,4 4 المجموع ب = )3 +4 +5 +7+6+5(

I57 354,1  64 873,6 13% مجموع حجم الأسهم )أ+ب(

(USD) مؤشر مازيMISCI FM (USD) مؤشر

التباين20222023 

حجم السندات

%61- 58,2 8149,2 السوق المركزي

%35- 113,9 9175,5 سوق الكتل

%47- 172,1  324,6المجموع ج = )9+8(

- -  - 10 إصدارات

- -  - 11 تقديم السندات

- -  - المجموع د = )11+10(

II324,6  172,1 -47% مجموع حجم السندات)ج+د(

)II+I( 13 045,7 65  678,7 57 المجموع العام%

دجنبر نونبرأكتوبرشتنبرغشتيوليوزيونيومايأبريلمارسفبرايريناير

2014201520162017201820192020202120222023

100
85

83
82

108

125

104

84

112

96

119119

93

109

135

96

77
83

115

36%

10%3%

3%

3%

4%

13% 14%

4%

5%

5%

539

570

542546

572

598

625619
610616604

626
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NS : غير معبر
المصدر: بورصة الدارالبيضاء

المصدر: بورصة الدارالبيضاء

المصدر: الهيئة المغربية لسوق الرساميل

توزيع الحجم الإجمالي سنة 2023

التطور الشهري للحجم الإجمالي ولنسبة السيولة سنة 2023

حصيلة برامج إعادة شراء برسم سنة 2023

BCP و Stokvis Nord Afrique, Itissalat Al-Maghribبرامج إعادة شراء إلى غاية 31 دجنبر 2022

Itissalat Al-Maghrib و Stokvis Nord Afriqueبرامج إعادة شراء تنتهي صلاحيتها خلال سنة 2023

Stokvis Nord Afrique, Itissalat Al-Maghrib و BCPبرامج إعادة شراء تم تجديدها خلال سنة 2023

TGCC برنامج إعادة شراء سنة 2023

TGCC و BCP Stokvis Nord Afrique, Itissalat Al-Maghribبرامج إعادة شراء إلى غاية 31 دجنبر 2023

نسبة السيولةالحجم الإجمالي )بملايين الدرهم(

برامج إعادة الشراء 

دجنبرنونبرأكتوبرشتنبرغشتيوليوزيونيومايأبريلمارسفبرايريناير

سوق الكتل

عمليات إدراج

تنقيلات

السوق المركزية

الزيادة في رأس المال

عروض عمومية

تقديم السندات

51%

NS

NS
1%

1%

16%

31%

1 869

8,62%
11 138

8,45%

2 318

8,49%

1 288

8,40%

3 402

8,70%

4 254

8,61%

2 282

8,71%

3 214

9,05%

3 360

8,71%

3 794

8,17%

10 176

9,50%

8,88%

17 952
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حصيلة تنفيذ برامج إعادة الشراء الجارية بتاريخ 31/12/2023

المصدر: شركات البورصة والمصدرين وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

BCPالشركات
IAM

Stokvis Nord 
AfriqueTGCC

  باريسالدار البيضاء

خصائص برنامج إعادة الشراء / عقد السيولة

10/07/202310/04/202306/04/202323/02/2023تاريخ بدء البرنامج

09/01/202509/10/202405/10/202423/08/2024تاريخ انتهاء البرنامج

 الحد الأقصى لعدد الأسهم المسموح
بشرائها

10 165 6231 500 000459 7581 581 992 

)%20 منها كحد أقصى عبر 
عقد السيولة( 

)%20 منها كحد أقصى عبر )%20 منها كحد أقصى عبر عقد السيولة( 
عقد السيولة( 

)%20 منها كحد أقصى عبر 
عقد السيولة( 

%5%5%0,17%5حصة رأس المال

200  درهم 23 درهم 151 درهم 296 درهمالحد الأقصى لسعر الشراء

 110 درهم10  درهم70  درهم  159 درهمالحد الأدنى لسعر البيع

إنجازات برنامج إعادة الشراء / عقد السيولة

9630 210393 00082 026215 358عدد الأسهم المملوكة في بداية عام 2023

 إجمالي عدد الأسهم المشتراة في إطار
برنامج إعادة الشراء

428 423457 73265 3286163 636

 إجمالي عدد الأسهم المشتراة في إطار
برنامج إعادة الشراء

2 402 282707 484--82 023

  149,35 درهم 12,11 درهم8,79  أورو  95,29  درهم254,90  درهم سعر الشراء المتوسط المرجح

 إجمالي عدد الأسهم المفوتة في إطار
برنامج إعادة الشراء

308 192534 73246 438--

 إجمالي عدد الأسهم المشتراة في إطار عقد
السيولة

2 082 015812 484--61 571

156,02  درهم-8,60  أورو 97,26 درهم250,06  درهمسعر البيع المتوسط المرجح

088 57924 100394 000101 52433 798عدد الأسهم المملوكة في نهاية سنة 2023

%0,08%4,29 %0,02  %0,39 (حصة رأس المال)
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المصدر: شركات تسيير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

المصدر: شركات تسيير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

تدبير الأصول 

عدد الصناديقنوع الصندوق
 صافي الأصول نهاية دجنبر

2023
بمليارات الدرهم

البنية
 بالنسبة  المئوية  

%
التباين السنوي

%11143,27,713,9الأسهم

%12560,810,94,7المتنوعة

%6,5-6783,414,9النقدية

%6785,715,383,1سندات قصيرة المدى

%202278,349,78,2سندات متوسطة وطويلة المدى

%28,3-58,41,5التعاقدية

%577559,8100,011,8المجموع

توزيع صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

التطور السنوي لصافي الأصول والبنية حسب نوع هيئة التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

صافي الأصول بمليارات الدرهم التعاقدية

سندات قصيرة المدىالنقدية المتنوعة

 سندات متوسطة
وطويلة المدى

الأسهم

20132014201520162017201820192020202120222023

6%

4%

22%

15%

53%

700%700%700%

8%7%7%9%7%8%7%8%8%8%

4%4%5%6%6%6%6%
11%

12%11%

28%
25%

19%16%14%13%
14%

14%
18%15%

11%14%

14%
16%

16%14%14%
13%9%15%

49%50%54%53%56%59%59%55%51%50%

0,4%0,3%0,7%0,3% 0,6% 0,5% 0,4% 0,5%

593

501
560

523

471
435

416

376

330

301

246

0,5%2,4%1,5%
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نوع هيئة التوظيف 
الجماعي 

صافي الأصول
نهاية دجنبر 2023
(بمليارات الدرهم)

تباين 2013-2023تباين 2023-2022

بمليارات
بمليارات% الدرهم

الدرهم 

 متوسط ​​معدل
النمو السنوي 

%

هيئات التوظيف الجماعي 
559,858,911,8314,38,6للقيم المنقولة )1(

43,25,314,023,28,0الأسهم

60,82,84,85221,3المتنوعة

6,515,42,1-5,8-83,4النقدية

85,738,983,159,312,5سندات قصيرة المدى

سندات متوسطة و 
278,321,18,2156,98,6طويلة المدى

28,87,525,0-3,4-8,4التعاقدية

هيئات توظيف جماعي 
105,831,843,0أخرى )2(

هيئات التوظيف 
2,50,28,7الجماعي للرأسمال 

هيئات التوظيف 
85,527,848,2الجماعي العقاري

صناديق التوظيف 
3,827,1(*)17,8الجماعي للتسنيد

665,690,715,8المجموع )1( + )2(

التغير السنوي في صافي الأصول حسب نوع هيئة التوظيف الجماعي 

)*( جاري تحت التسيير
المصدر: شركات التسيير

2023

المصدر : شركات تسيير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

متوسط 2012-2022

صافي اكتتابات هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة )بمليارات الدرهم(

متنوعة سندات متوسطة نقديةتعاقدية
وطويلة المدى

المجموع سندات قصيرة 
المدى

الأسهم

1,21,44,2
1,0 0,50,5 0,9

-3,6
-9,0

6,9

17,8
14,6

43,6
36,4
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المصدر: شركات تسيير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

   المصدر: شركات تسيير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة والمندوبية السامية للتخطيط

المصدر: شركات تسيير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة 
والمندوبية السامية للتخطيط 

نهاية 2023نهاية 2022نهاية 2021

فئة الاستثمار                                            

%9,8%9,0%9,8القيم المدرجة

%9,6%8,9%9,7الأسهم

%0,2%0,2%0,1سندات القرض الخاصة

---سندات قرض تصدرها الدولة أو تضمنها

%78,0%78,2%77,2قيم غير مدرجة

%45,3%48,1%46,9سندات قرض تصدرها الدولة أو تضمنها

%17,5%17,9%15,0سندات قرض خاصة

%10,2%9,7%9,6سندات دين القابلة للتداول

%4,9%2,4%5,6سندات هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

%0,1%0,1%0,1قيم أخرى

%12,2%12,7%13,0عناصر أخرى للأصول 

%100,0%100,0%100,0مجموع الأصول

202120222023

429,8 330,21 274,71 1الناتج الداخلي الخام )بمليارات الدرهم(

صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم 
592,9500,9559,8المنقولة )بمليارات الدرهم((

صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم 
%39,2%37,7%46,5المنقولة / الناتج الداخلي الخام

توزيع مجموع أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة حسب فئة الاستثمار

 وزن هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة في الاقتصاد المغربي

تطور نسبة ]صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم 
المنقولة / الناتج الوطني الخام[

تطور نسبة ]صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم 
المنقولة / الادخار الوطني الإجمالي[

صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة / 
الادخار الوطني

الادخار الوطني * )بمليارات الدرهم(

صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم 
المنقولة )بمليارات الدرهم(

143%

165%

141%

593501560

359356391

202120222023
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حصة الحجم المتداول حسب فئة العملاء سنة 2023 )اقتراض(

تطور حجم وجاري عمليات الإقراض والاقتراض

حصة الحجم المتداول حسب فئة العملاء سنة 2023 )إقراض(

 إقراض السندات واقتراضها 

المصدر: الأبناك، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر: الأبناك، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل 

المصدر: الأبناك، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل 

حجم العمليات )بمليارات الدرهم( جـاري  العمليـات )بمليارات الدرهم(

دجنبر 23نونبر 23أكتوبر 23شتنبر 23غشت 23يوليوز 23يونيو 23ماي 23أبريل 23مارس 23فبراير 23يناير 23 دجنبر 22

 هيئات التوظيف
الجماعي للقيم المنقولة

شركات غير ماليةمؤسسات ائتمان مماثلةالأبناك

 شركات التأمينالأبناك
وإعادة التأمين

 فروع ماليةشركات التسيير
أخرى

 مؤسسات ائتمان
مماثلة

شركات مالية  هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

المنقولة

شركات غير مالية

28

21

22

26
29

24
3030

262526

30
29

34

332322
2624

29
24

20

34

13

25

44

82,2%

16,5%
1,1%

0,2%

43,3 %

4,6%

21,2%

2,5%

19,9%
1,7% 6,6%0,2%
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NS: غير معبر
المصدر: الأبناك، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر: الأبناك، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

حصة الحجم المتداول حسب فئة السندات سنة 2023

متوسط مدة عملية الإقراض والاقتراض بالأسابيع حسب فئة السندات سنة 2023

 أذون شركاتشهادات الإيداعسندات الخزينة
التمويل

أسهم عاديةسندات قرضأوراق الخزينة

 أذون شركات
التمويل

شهادات الإيداعسندات الخزينة أسهم عادية

97,8%

1,7%
0,3%0,2%NS 0,1%

15

5

2
3
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المستثمرون

بنية حسابات السندات

بنية قاعدة عملاء شركات البورصة

تصنيف المستثمرين في الأسهم المدرجة في السوق المركزية لبورصة الدار البيضاء

20222023

942 152193 173عدد حسابات السندات

181 810167 148الأشخاص الذاتية المقيمة

128 35512 11الأشخاص الذاتية غير المقيمة

305 42513 12الأشخاص المعنوية المقيمة

328 5621الأشخاص المعنوية غير المقيمة

المصدر : ماسكو الحسابات

المصدر : شركات البورصة

المصدر: شركات البورصة

أشخاص ذاتية مغربية
 هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

المنقولة

 أشخاص معنوية
مغربية

 أشخاص معنوية
أشخاص ذاتية أجنبيةأجنبية

المجموع

%العدد%العدد%العدد%العدد%العدد

20196 512781 027125116174213228 356

20206 755791 031124535144211818 501

20216 228751 31116500612729518 261

20225 991781 06714426611728117 682

20239 479821 2041055451181216211 571

توزيع حجم التداولات في السوق المركزية لبورصة الدار البيضاء

 هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

المنقولة

 أشخاص معنوية
مغربية

 أشخاص ذاتية
مغربية

 أشخاص معنوية
 الشبكةأشخاص ذاتية أجنبيةأجنبية

المجموعالبنكية

%100%3غير معبر202132%42%14%9%

%100%3غير معبر202236%42%12%7%

%100%4غير معبر202330%42%14%10%
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المصدر : شركات البورصة

المصدر: شركات البورصة وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

التطور السنوي لحصص حجم التداولات حسب فئة المستثمرين

توزيع حجم التداولات حسب فئة المستثمرين  )بملايين الدرهم(

أشخاص معنوية مغربية

أشخاص ذاتية أجنبية أشخاص معنوية أجنبية

أشخاص ذاتية مغربيةهيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

الشبكة البنكية

البيعالشراء

التباين20222023التباين20222023الفئة

%35,0-027,1 350,08 12%100,713,1 702,512 10هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

%802,315,9 771,214 12%10,4-121,5 646,313 14اشخاص معنوية مغربية

%006,731,2 816,25 3%609,48,4 250,84 4اشخاص ذاتية مغربية

%488,550,2 322,83 2%915,732,2 204,92 2اشخاص معنوية أجنبية

%26,658,9121,9%33,854,561,2اشخاص ذاتية أجنبية

%046,580,0 137,02 1%585,5628,27,3الشبكة البنكية

%430,03,1 423,833 32%430,03,1 423,833 32المجموع

20132014201520162017201820192020202120222023

23%23%23%
34%

30%36%36%30% 37%32% 27%

21%13%12%11%10%13%12%9%7%10% 13%
0,2%0,2%0,3%1%0,4% 0,4%1%1%0,1%0,1%0,2%

7%

7%5%
20%

9%
7%12%

12%
14% 14% 11%

46%53%57%31%

48%40%36%42%42%

42% 45%

3%3%3%3%2%3%2%3%3%4% 4%



26
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توزيع الاستثمارات الأجنبية حسب المنشأ الجغرافي 2023

31/12/202231/12/2023

%المبلغ%المبلغ

395100,0 030100,0168 156استثمارات الأجانب والمغاربة المقيمين بالخارج المودعة في المغرب، منها:

20192,2 22791,8155 143- الحصة الاستراتيجية )1(

1947,8 8038,213 12- حصة الأقلية )2(

078 104626 561رسملة البورصة

049 715164 142رسملة البورصة العائمة

27,826,9استثمارات الأجانب والمغاربة المقيمين بالخارج / رسملة البورصة )ب  %(

25,524,8الحصة الاستراتيجية/رسملة البورصة )%(

2,32,1حصة الأقلية/ رسملة البورصة )ب  %(

98,0حصة الأقلية/رسملة البورصة العائمة )ب %(

)1( تصنف المساهمة على أنها استراتيجية إذا كان المستثمر يمتلك حصة تساوي أو تزيد عن 4 في المائة من رأس مال شركة مدرجة في البورصة. 
)2( مساهمة تمثل أقل من 4 في المائة من رأس مال شركة مدرجة في البورصة.

المصدر: ماسكو الحسابات، بورصة الدار البيضاء، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

NS: غير معبر
المصدر: ماسكو الحسابات، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

تصنيف استثمارات الأجانب والمغاربة المقيمين في الخارج في الأسهم المغربية المسعّّرة 
 )بملايين الدرهم(

المستثمرون الأجانب في بورصة الدار البيضاء 

الشرق الأوسط

أفريقيا

آسيا

أوروبا

أمريكا الشمالية

أمريكا الجنوبية وأوقيانوسيا

48,3%

47,0%

3,6%

1,2% NS
NS
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 هيئات التوظيف 
 الجماعي للقيم

 المنقولة من فئة
 الأسهم و المتنوعة

 هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

 المنقولة من فئة
 السندات

 هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

 المنقولة
النقدية

 هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

 المنقولة
التعاقدية

 مجموع هيئات
 التوظيف

 الجماعي للقيم
المنقولة

الحصة

%72,4 186,92 405 885,37 749,25 34 078,80 282 473,50 87المقاولات المالية المقيمة بما في ذلك:

%42,7 108,26 239 239,20 194,40 17 802,62 159 872,04 61شركات التأمين وهيئات الاحتياط الاجتماعي والتقاعد 

%14,9 575,44 83 92,75 673,10 4 125,11 70 684,49 8الأبناك 

%5,6 390,80 31 - 884,06 5 028,00 18 478,75 7هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة 

%3,0 894,55 16 - 783,56  959,77 8 151,22 7صندوق الإيداع والتدبير 

%3,9 016,89 22 350,22 614,41 4 364,90 15 687,35 1مؤسسات مالية أخرى 

%1,3 527,10 7 82,87 285,77  691,83 6 466,64 شركات التمويل 

%0,7 812,01 3 112,13 928,12  662,55 2 109,21شركات محافظ أخرى 

%0,2 861,85 8,20 385,83  444,02 23,80شركات البورصة 

%20,1 797,04 112 935,00 6 017,84 35 766,71 65 077,49 5مقاولات غير مالية مقيمة

%7,0 348,84 39 598,37 858,77 12 719,60 14 172,10 11أشخاص ذاتية مقيمة

%0,4 515,57 2 30,01 797,71 462,20 1 225,64 أشخاص ذاتية ومعنوية غير مقيمة

%100,0 848,36 559 448,75 8 423,57 83 027,31 364  948,73 103 المجموع

تصنيف المستثمرين في هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

توزيع صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة حسب فئة المستثمر 
في متم 2023 )بملايين الدرهم(

المصدر: المؤسسات الوديعة لهيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة ، شركات التسيير وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر: المؤسسات الوديعة لهيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر: المؤسسات الوديعة لهيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

مقاولات غير مالية مقيمة

أشخاص ذاتية مقيمة

مقاولات مالية مقيمة

مستثمرون غير مقيمين

 توزيع صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة
حسب فئة المستثمر في متم 2023

 المقاولات المالية المقيمة: توزيع صافي أصول هيئات 
التوظيف الجماعي للقيم المنقولة سنة 2023

 التأمينات
 وهيئات الاحتياط

 الجماعي
والتقاعد

 هيئات التوظيفالبنوك
 الجماعي للقيم

المنقولة

 صندوق
 الإيداع و

التدبير

 مؤسسات
أخرى

42,7%

14,9%
5,6%3,0%

6,1%

72,4%

7%

20,1%

0,4%
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تطور جاري الأدوات )بمليارات الدرهم( توزيع جاري الأدوات المحفوظة سنة 2023
)بمليارات الدرهم(

جاري الأدوات المحفوظة 

هيئات التوظيف 
الجماعي للقيم 

المنقولة

هيئات التوظيف 
الجماعي للرأسمال

هيئات التوظيف 
الجماعي للرأسمال

هيئات التوظيف 
الجماعي للقيم 

المنقولة

صناديق التوظيف 
الجماعي للتسنيد

الأسهم

صناديق التوظيف 
الجماعي للتسنيد

الأسهم

هيئات التوظيف 
الجماعي العقاري

 سندات
الخزينة

هيئات التوظيف 
الجماعي العقاري

 سندات
الخزينة

تطور عدد الأدوات المحفوظة توزيع عدد الأدوات المحفوظة سنة 2023

هيئات التوظيف 
الجماعي للرأسمال

الأسهم سندات الخزينة

هيئات التوظيف 
الجماعي العقاري

هيئات التوظيف 
الجماعي للقيم 

المنقولة	

صناديق التوظيف 
الجماعي للتسنيد

سندات القرض 
وسندات الديون 

القابلة للتداول

 حفظ السندات 

تصنيف الأدوات المحفوظة 

هيئات التوظيف 
الجماعي للرأسمال

سندات الخزينة هيئات التوظيف 
الجماعي للقيم 

المنقولة

هيئات التوظيف 
الجماعي العقاري

سندات القرض 
وسندات الديون 

القابلة للتداول

صناديق التوظيف 
الجماعي للتسنيد

عدد القيم 
المحتفظ بها

الأسهم

المصدر: ماروكلير

المصدر: ماروكلير

المصدر: ماروكلير

المصدر: ماروكلير

سندات القرض 
وسندات الديون 

القابلة للتداول

الجاري الإجمالي

سندات القرض 
وسندات الديون 

القابلة للتداول

775

577

79
9791

45
13

20132014201520162017201820192020202120222023

579627559525579617669694714717775

372
381412

429
435

445
485513543559577 105858087

7869
70

9575106
79

92939593
9293

90
9194

98
97

27303731
4072

76
81

89
86

91 38

1 175
1 216

1 1831 165
1 224

1 296
1 394

1 483
1 5341 611

1 677

45

20132014201520162017201820192020202120222023

699

645

542

255

82
14

2

456489465
589

633595638623
702581

645

413426470490517546557601647665699

235
278

308

374

161

181

412

476
445

417

201

236
230

569
488

542

243

248

255
54

82 20

167
157

1 268
1 3601 400

1 614
1 743

1 759
1 882

1 951

2 192

2 048

2 240

5

164
4

57

6

78
10
1

10

10
11

2
14
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 المتوسط اليومي للتدفقات التي تمت تسويتها
(بملايين الدرهم)

تطور عدد العمليات التطور الشهري لعدد العمليات سنة 2023 *

 التطور الشهري للمتوسط اليومي للتدفقات التي تمت
تسويتها سنة 2023

(بملايين الدرهم)

التدفقات التي تمت تسويتها

العمليات على السندات

المجموعالاستحفاظبالتراضيالبورصةالمجموعالاستحفاظبالتراضيالبورصة

 المصدر: ماروكلير

 )*( لا تتضمن أرقام سنة 2023 بيانات عن تسديد سندات الاقتراض.

المصدر: ماروكلير

مايمارسفبرايريناير دجنبرنونبراكتوبرشتنبرغشت يوليوزيونيو ابريل 

دفع الفوائد

دفع الربائح

المجموع

تسديد سندات القرض

عمليات أخرى

دجنبرماييناير ابريل  اكتوبرغشت فبراير نونبريونيو  شتنبر يوليوز مارس

عمليات أخرى
دفع الربائح دفع الفوائد

المجموع

2020202120222023

  57 919 

  48 881 

489

8 549

  57 915 
68 588

84 579

73 627

56 502
  47 371 

  831 

9 71311 37010 319

716633

 11 817   

355 425

 16 501   

2 868
 524 

 5 141   
 7 747    9 448   

 5 317   

548 516 477

 6 941   

 15 115   
 10 108    12 715   

 9 830   

 472 500 410

 13 145   

 291 234

 72 464   

 60 223   

 92 144   

 72 775   

 81 503   

 90 880   

 75 663    80 883   

 77 651   

 63 728   

 87 378   

 72 034   

 95 381   

 77 076   

 83 757   

 82 166   

 91 469   

 73 239   

 86 591   

 76 062   
 79 416   

 70 260   

 83 740   

 71 992   

81
79

97
86

132

108

6249

80

136

11

11

15 77

90 87

105

137

68

160

108

187

123

1

2

74

2
4

4

53

2

28
1

6
9
1

1

121

1

7
2

19

5

59

89

910

330315

327

9421 0261 105

1 307
1 362

1 496

1 290

2020202120222023*

104
124

166
65

19

19 1
2
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