






تــم إعــداد هــذا التقريــر مــن قبــل الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل، وهــو إصــدار تمهيــدي للتقريــر الســنوي للهيئــة برســم 

ســنة 2021 يســتعرض الإحصــاءات الســنوية المتعلقــة بســوق الرســاميل.

ــر »ســوق الرســاميل فــي أرقــام« المــؤشرات الرئيســية للســوق برســم ســنة 2021 ويقــدم  يغطــي هــذا الإصــدار الأول لتقري

مجموعــة متنوعــة مــن البيانــات المجمعــة مــن خــال عــدة مــؤشرات إحصائيــة مفصلــة. تجــدر الإشــارة إلى أن بعــض هــذه 

البيانــات يتــم إعدادهــا حصريــا عــى مســتوى الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل. وتتعلــق المــؤشرات الإحصائيــة المدرجــة فــي 

هــذا التقريــر عــى وجــه الخصــوص بعمليــات اســتقطاب  الرســاميل، وســوق البورصــة، وتدبــر الأصــول، والمســتثمرين وحفــظ 

الســندات، مــع تقديــم مجموعــة غنيــة مــن الجــداول والرســوم البيانيــة.
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ملخص

ــرت عــى النســيج الاقتصــادي بمــا فــي ذلــك ســوق الرســاميل، جــاءت ســنة 2021  بعــد الأزمــة الصحيــة الــي شــهدتها ســنة 2020 والــي أث

لتأكــد اســتمرارية الانتعــاش الــذي ســجله الربــع الأخــر مــن عــام 2020، وهــو مــا تمــت ترجمتــه عــى أرض الواقــع بتســجيل ســنة 2021 لتقــدم 

ملحــوظ عــى مســتوى مــؤشرات الســوق الرئيســية.

وفــي هــذا الصــدد، ســجل أداء المــؤشر المرجعــي لبورصــة الــدار البيضــاء ارتفاعــا ملحوظــا بنســبة ٪18,35 عــى مــدار العــام. أمــا المــؤشرات 

.FTSE CSE Morocco 15 و ٪23,55 لمــؤشر MSI20 يــادة بلغــت نســبتها ٪17,40 لمــؤشر المغربيــة الأخــرى فراكمــت، منــذ بدايــة العــام، ز

ومــن جانبهــا، بلغــت الرســملة الســوقية 691 مليــار درهــم نهايــة دجنــر 2021، مقارنــة بـــ 585 مليــار درهــم فــي 31 دجنــر 2020، مســجلة بذلــك 

يــادة تقــدر بمــا يناهــز 106 مليــار درهــم عــى أســاس ســنوي.  ز

يــادة قدرهــا ٪34 مقارنــة بعــام 2020 فــي حــن ســجل حجــم الســوق  أمــا بالنســبة لحجــم المبــادلات الســنوية فقــد بلــغ 75 مليــار مســجلا ز

المركــزي ارتفاعــا قــدره ٪23,7 مقارنــة بالعــام الفــارط، و مثّــل نســبة تقــارب ٪55 مــن إجمــالي حجــم المعامــات. ومــن جانبــه، ســجّل مــؤشر 

الســيولة نســبة ٪9,86 لشــهر دجنــر 2021 مقارنــة بـــ ٪8,83 فــي العــام الفــارط.

فيمــا يتعلــق بقطــاع التدبــر الجماعــي، ســجلت هيئــات التوظيــف الجماعــي فــي الاقتصــاد المغربــي تطــورا إيجابيــا حيــث شــكل جــاري أصــول 

هيئــات التوظيــف الجماعــي، نهايــة عــام 2021، نســبة ٪53,7 مــن الناتــج المحــي الإجمــالي مقارنــة بـــ ٪49,6 نهايــة عــام 2020. 

وفــي هــذا الســياق، بلــغ جــاري هيئــات التوظيــف الجماعــي 627 مليــار درهــم، مســجلا ارتفاعــا قــدره ٪16,2 ســنة 2021. أمــا صافــي أصــول 

هيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة فبلــغ 593 مليــار وســجّل صافــي أصــول هيئــات التوظيــف الجماعــي العقــاري 22 مليــار، وهــو مــا 

يشــكل أربعــة أضعــاف مــا تــم تســجيله ســنة 2020. 

ــة الأســهم تحســنا بنســبة %27,1 ليصــل إلى 47  ــة مــن فئ ــم المنقول ــات التوظيــف الجماعــي للقي ــق، ســجل جــاري هيئ ــوع الصنادي وحســب ن

مليــار، متأثــرا بانتعــاش ســوق البورصــة ســنة 2021. كمــا ارتفــع جــاري الصناديــق المتنوعــة بنســبة ٪105 مصحوبــا بتدفقــات صافيــة إيجابيــة 

تفــوق 29 مليــار. و مــن جهتــه، ســجل جــاري صناديــق الســندات نهايــة الســنة ارتفاعــا بنســبة٪5,4، مصحوبــا بتدفقــات صافيــة إيجابيــة بلغــت 

ــادة تبلــغ نســبتها ٪12,1 ، مســتفيدا مــن عمليــة جمــع  ي ــار، أي مســجلا ز ــة ارتفاعــا قــدره 81 ملي ــار. وشــهد جــاري الصناديــق النقدي 10,3 ملي

أمــوال صافيــة قدرهــا حــوالي 8 مليــارات دولار. 

وفــي متــم 2021، تــم اســتثمار الأصــول المســرة لهيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة بشــكل رئيــي فــي القيــم غــر المدرجــة، والــي 

تمثــل وحدهــا ٪77,18 مــن إجمــالي الأصــول المســتثمرة، تليهــا عنــاصر الأصــول الأخــرى والقيــم المدرجــة، والــي تشــكل عــى التــوالي 13,03٪ 

ــار درهــم فــي عــام 2020 إلى  و٪9,79 مــن الأصــول المســتثمرة المذكــورة. وارتفــع جــاري القيــم غــر المدرجــة بنســبة٪11,75، مــن 446 ملي

499 مليــار درهــم فــي عــام 2021. كمــا ارتفــع جــاري القيــم المدرجــة بنســبة ٪45,31 ليبلــغ 63 مليــار فــي حــن ارتفــع جــاري الأصــول الأخــرى 

بنســبة ٪38,12 ليبلــغ 84 مليــار.

أمــا عــى مســتوى الديــون الخاصــة، بلغــت الرســاميل المســتقطبة 60 مليــار درهــم ســنة 2021، مقارنــة بـــ 76 مليــار درهــم ســنة 2020. وعــى 

ــام فــي  ــة الإدراج الع ــق بعملي ــم تتعل ــون دره ــا 600 ملي ــم، منه ــارات دره ــتقطبة 3 ملي ــاميل المس ــت الرس ــال، بلغ ــندات رأس الم ــد س صعي

 .)TGCC( البورصــة لشركــة الأشــغال العامــة للبنــاء بالــدار البيضــاء
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كمــا شــملت عمليــات جمــع الديــون فــي القطــاع المــالي نســبة ٪72 و فــي قطــاع الــركات القابضــة نســبة ٪ 9. وفــي هــذا الســياق، بلــغ جــاري 

يــادة قدرهــا ٪5,1 مقارنــة بنهايــة عــام 2020، وبلــغ جــاري ســندات الديــن القابلــة  ســندات القــرض 159 مليــار درهــم نهايــة عــام 2021، مســجلا ز

للتــداول 84 مليــار ليبقــى شــبه مســتقر مقارنــة بنهايــة عــام 2020.

ــات إقــراض  ــغ جــاري عملي ــة بعــام 2020. وبل ــار درهــم، مســجلا انخفاضــا بنســبة ٪27- مقارن ــات إقــراض الســندات 185 ملي ــغ حجــم عملي وبل

الســندات، نهايــة دجنــر 2021، 21 مليــار درهــم. وجديــر بالذكــر أن المقترضــن الرئيســيين يتمثلــون فــي الــركات غــر الماليــة )٪34,3( والبنــوك 

)٪32,9(، فــي حــن يتمثــل المقرضــون الرئيســيون فــي هيئــات التوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة بنســبة ٪81,1 مــن الحجــم المتــداول.

148حســابا، تعــود بشــكل رئيــي لأشــخاص ذاتيــن مقيمــن )85,2٪(.  عــى مســتوى المســتثمرين، بلــغ عــدد حســابات الســندات الماليــة 079

8 عميــل  أمــا عمــاء شركات البورصــة النشــطين فــي ســوق البورصــة، فقــد انخفــض عددهــم بشــكل طفيــف بنســبة ٪2,8- ليصــل إلى 261

6 شــخصا ذاتيــا مغربيــا.  نهايــة عــام 2021، منهــم 228

ــات التوظيــف  ــث راكمــت هيئ ــة حي ــة المحلي ــة للأشــخاص المعنوي ــدار البيضــاء هيمن  وســجلت المعامــات فــي الســوق المركــزي لبورصــة ال

الجماعــي للقيــم المنقولــة والأشــخاص المعنويــة المغربيــة نســبة ٪74 مــن حجــم التــداول، ليبقــى شــبه مســتقر مقارنــة بعــام 2020 )73٪(.

وتمثــل حصــة الرســملة الســوقية الــي يملكهــا الأجانــب والمغاربــة المقيمــن فــي الخــارج مــا يقــارب ٪30 مشــكلة أساســا مــن مســاهمات 

اســراتيجية )93٪(.

ــرار   ــى غ ــرة، وع ــول المس ــالي صافــي الأص ــإن إجم ــة، ف ــم المنقول ــي للقي ــف الجماع ــات التوظي ــهم هيئ ــص وأس ــق بحص ــا يتعل ــا فيم أم

الســنوات الســابقة، تملكــه بشــكل أســاسي الــركات الماليــة. هــذه الأخــرة تملــك نســبة ٪77 مــن إجمــالي الأصــول المســتثمرة أساســا فــي 

ــة الســندات.  ــة مــن فئ ــم المنقول ــات التوظيــف الجماعــي للقي هيئ

 1 2 مليــار درهــم نهايــة عــام 2021 تشــمل 534 وعــى مســتوى حفــظ الســندات، بلــغ إجمــالي الأصــول المحفوظــة لــدى الوديــع المركــزي 192

1 عمليــة  ســند محفــوظ.  وســجل نشــاط التدفقــات النقديــة الــي تمــت تســويتها متوســط يومــي قــدره 58 مليــار درهــم بالإضافــة إلى 362

ــات  ــد و 315 عمليــة دفــع ســندات الديــن و 104 عملي ــم تنفيذهــا عــام 2021، بمــا فــي ذلــك 942 عمليــة دفــع فوائ منجــزة عــى الســندات ت

دفــع ربائــح.
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الأرقام الرئيسية 2021

استقطاب الأموال

أسواق
رسملة البورصة

مليار درهم690,7

حجم إقراض السندات جاري الدين الخاص

مليار درهم 185,3 مليار درهم 234,4

 نسبة رسملة البورصة /
الناتج الداخلي الخام

 حصة الرسملة المملوكة
 من طرف الأجانب و المغاربة

المقيمين في الخارج

59,1%29,6 %

مازي

+18,35%

الحجم الإجمالي في البورصة

مليار درهم 74,7

تدبير جماعي

 صافي أصول هيئات التوظيف
الجماعي للقيم المنقولة

 صافي أصول هيئات التوظيف
الجماعي للرأسمال

 صافي أصول هيئات التوظيف
الجماعي للتسنيد

 نسبة الأصول الصافية لهيئات التوظيف 
الجماعي/ الناتج الداخلي الخام

مليار درهم 592,9 53,7%

مليار درهم 1,4 مليار درهم 11,2

العدد | المبلغ بملايين الدراهم العدد | المبلغ بملايين الدراهم

600|1 2,4|4

مليار درهم 18,4 مليار درهم 42,8

إدراج في البورصة الزيادات في رأس المال

إصدارات سندات الاقتراض سندات الدين القابلة للتداول

 صافي أصول هيئات التوظيف
الجماعي العقاري

مليار درهم 21,6

هــذه الفئــة مــن الأصــول شــهدت نمــوًا قويًــا فــي ســنة 2021. وبلــغ 
صافــي أصــول هيئــات التوظيـــف الجماعــي العقــاري 22 مليــار درهــم ، 
أي مــا يقــرب مــن 4 أضعــاف مــا كان عليــه فــي ســنة 2020، تمثّــل 21 

صندوقًــا )مقابــل 7 صناديــق فــي 2020(.



9

سوق الرساميل في أرقام 2021

فاعلون

الشركات المدرجة  هيئات التوظيف
الجماعي للقيم المنقولة

 هيئات التوظيف
الجماعي للرأسمال

 هيئات التوظيف
الجماعي العقاري

76

21

537

1016
 هيئات التوظيف الجماعي

للتسنيد

شركات البورصة ماسكو حسابات السنداتشركات التدبير

17 4525

مستثمرون

حسابات السندات

 عدد حملة حصص أو أسهم هيئات
التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

مقيمون

مقيمون

غير مقيمون

غير مقيمون

148 079

22 031

137 363

20 575

10 716

1 456
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الإدراج العام لشركة TGCC في بورصة الدار البيضاء

شــهد دجنــر 2021عمليــة إدراج شركــة الأشــغال العامــة للبنــاء بالــدار البيضــاء  TGCC فــي البورصــة، وهــي شركــة تعمــل فــي 
قطــاع مــواد البنــاء والتشــييد. تــم تنفيــذ هــذه العمليــة بمبلــغ إجمــالي قــدره 600 مليــون درهــم، وذلــك مــن خــال عمليــة 
 Mediterrania Capital   يــادة فــي الرأســمال قدرهــا 300 مليــون درهــم، وعمليــة تفويــت جزئــي للأســهم المملوكــة لشركــة ز

Partners بمبلــغ 300 مليــون درهــم. و لقــد بلــغ معــدّل تلبيــة الطلبــات %4,47، بمبلــغ إجمــالي قــدره 13,43 مليــار درهــم.

التشطيب على سندات نيكسانز المغرب وسنترال دانون

ــدار  ــداول فــي بورصــة ال ــل 2021 التشــطيب عــى ســندات نكســانز مــن الت ــح أبري قــرر مجلــس إدارة نكســانز المغــرب فــي فات
ــدار البيضــاء. ــره بضعــف ســيولة الســند وعــدم وضــوح آفــاق الاســتثمار فــي بورصــة ال ــم تبري البيضــاء. هــذا القــرار ت

ومــن جهتــه، قــرر مجلــس إدارة ســنترال دانــون، فــي اجتماعــه المنعقــد بتاريــخ 2 دجنــر 2021 التشــطيب عــى ســندات شركــة 
ســنترال دانــون مــن بورصــة الــدار البيضــاء.  تــم تنفيــذ هــذا القــرار عــن طريــق عــرض عمومــي للســحب بــادر بــه المســاهم الأكــر  
ــن  ــادل ٪0,32 م ــا يع ــه، أي م ــة ل ــر المملوك ــون غ ــنترال دان ــمال س ــندات رأس ــع س ــى جمي Compagnie Gervais Danone ع

الرأســمال. ولقــد تــم تبريــر انســحاب ســنترال دانــون مــن البورصــة بانخفــاض العائــم وضعــف مســتوى ســيولة الســند.

مراجعة الحد الأقصى لعتبات التغير المطبقة على الأدوات المالية

نظــرا لتحــن الظرفيــة الاقتصاديــة ومــؤشرات البورصــة، قــررت الهيئــة المغربيــة لســوق الرســاميل، فــي أكتوبــر 2021، مراجعــة 
ــر  ــن التداب ــزء م ــاء. وكج ــدار البيض ــة ال ــة فــي بورص ــة المدرج ــى الأدوات المالي ــة ع ــر المطبق ــات التغي ــى لعتب ــد الأق الح
ــر  ــات التغ ــة عتب ــت بمراجع ــد قام ــاميل ق ــوق الرس ــة لس ــة المغربي ــت الهيئ ــة، كان ــة الصحي ــار الأزم ــن آث ــد م ــدة للح المعتم

ــارس 2020. ــهر م ــا فــي ش ــوى بتخفيضه القص
ــة  ــس الجلس ــال نف ــة خ ــعر الأداة المالي ــزولا، لس ــودا أو ن ــر، صع ــى للتغ ــد الأق ــاوز الح ــن أن يتج ــه لا يمك ــك، فإن ــا لذل وتبع

ــر 2021: ــن 12 أكتوب ــارا م ــك اعتب ــة، وذل ــات التالي العتب
٪6 )مقابل ٪4( من السعر المرجعي لسندات الرأسمال التي يتم إدراجها بسعر مستمر؛ 	 

٪4 )مقابل ٪2( من السعر المرجعي لسندات الرأسمال التي يتم إدراجها بسعر ثابت؛ 	 
٪2  من السعر المرجعي، أي عتبة دون تغيير، لسندات الدين. 	

أبرز الأحداث
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2021

سوق البورصة

76عدد الشركات المدرجة

690,7رسملة البورصة )بمليارات الدراهم(

59,1نسبة رسملة البورصة/الناتج الداخلي الخام* )%(

29,6حصة الرسملة المملوكة من طرف الأجانب و المغاربة المقيمين في الخارج )%(

18,35+التطور السنوي لمؤشر مازي )%(

74,7الحجم اإلجمالي )بمليارات الدراهم(

263 427عدد المعاملات )السوق المركزية+ سوق الكتل(

013 643عدد الأوامر )السوق المركزية للأسهم(

9,9نسبة سيولة سوق البورصة )%(

إقراض السندات

185,3حجم عمليات إقراض السندات )بمليارات الدراهم(

العمليات المالية

1 | 600إدراج في البورصة )العدد | المبلغ بملايين الدراهم(

1 | 60,7عرض عمومي للسحب )العدد | المبلغ بملايين الدراهم(

**5 | 2,6  الزيادة في رأس المال )العدد | المبلغ بمليارات الدراهم(

21 | 17,2 إصدارات سندات الاقتراض )العدد | المبلغ بمليارات الدراهم(

 214 | 42,8إصدارات سندات الدين القابلة للتداول )العدد | المبلغ بمليارات الدراهم(

 4 | 3,9برامج إعادة الشراء )العدد | المبلغ بمليارات الدراهم(

التدبير الجماعي

592,9صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة )بمليارات الدراهم(

1,4صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للرأسمال )بمليارات الدراهم(

11,2صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للتسنيد )بمليارات الدراهم(

21,6صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي العقاري )بمليارات الدراهم(

53,7نسبة “الأصول الصافية لهيئات التوظيف الجماعي/ الناتج الداخلي الخام“)%(

537عدد هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

10عدد هيئات التوظيف الجماعي للرأسمال

16 | 26عدد صناديق التوظيف الجماعي للتسنيد )الصناديق | الأقسام(

21عدد هيئات التوظيف الجماعي العقاري

المتدخلون

17شركات البورصة

25ماسكو حسابات السندات

45شركات التدبير

المستثمرون

079 148عدد حسابات السندات

ـ المقيمون
ـ غير المقيمون

137 363

10 716

031 22عدد حملة حصص أو أسهم هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

ـ المقيمون
ـ غير المقيمون

20 575
1 456

* الناتج الداخلي الخام لسنة 2021 = 167،94 1 مليار درهم ـ الحسابات الوطنية المؤقتة
** من بينها زيادة في رأس المال مع منح مجاني للٱسهم.

مؤشرات سوق الرساميل: نظرة عامة 
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عمليات استقطاب الرساميل

)*(بما فيها عمليات تفويت الأسهم.
المصدر : الوديع المركزي ماروكلير، المصدرين، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل 

المبالغ المستقطبة حسب نوع الأداة المالية

تطور المبالغ المستقطبة حسب نوع الأداة المالية )بمليارات الدراهم( 

استقطاب سندات الدين حسب قطاع النشاط 

نوع العملية

 المبالغ
التغيير(بملايين الدرهم )

 بالنسبة المائويةبملايين الدرهم20202021
%

%16,54-593-993 5862 3سندات الرأسمال 

%0,43-13-993 0062 3عن طريق دعوة الجمهور الى الاكتتاب )*(

%100,00-580--580عن طريق التوظيف الخاص )*(

%45,01-101 14-228 32917 31سندات الاقتراض

%49,06-980 6-248 2287 14عن طريق دعوة الجمهور الى الاكتتاب

%41,64-121 7-980 1019 17عن طريق التوظيف الخاص

%4,01-789 1-804 59342 44سندات الدين القابلة للتداول

%3,05-996-706 70231 32شهادات الإيداع

%7107609,56 9508 7أذون شركات التمويل

%39,41-553 1-388 9412 3أذون الخزينة 

%20,73-483 16-025 50863 79المجموع

المصدر: الوديع المركزي ماروكلير، المصدرين، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل  

المصدر: الوديع المركزي ماروكلير، المصدرين، حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

2021202020192018

شهادات الإيداع

36,7

49,3

32,7 31,7

24,5 24,4

31,3

17,2

5,3

9,7
8,0

8,7

2,6 3,3 3,9 4,3

9,8

3,6 3,02,4

السندات أذون شركات التمويل أذون الخزينة الأسهم

57,6%

4,5%

4,2%
3,2% 2,5%

14,8%

الأبناك

شركات قابضة

شركات الإنعاش العقاري 
والفندقة

التوزيع

شركات التمويل

المناجم

السكك الحديدية

التجارة والنقل

4,6%

8,6%
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)*( في2021، منحت الهيئة المغربية لسوق الرساميل موافقتها لتنفيذ عملية اقتراض سندات بضمان من الدولة بمبلغ2.5 مليار درهم 
المصدر: الهيئة المغربية لسوق الرسامي

المصدر: الهيئة المغربية لسوق الرساميل

 وصف العملية تاريخ العمليةالمصدرنوع العملية 
 المبلغ

 المستقطب
(بالدرهم)

عمليات الإدراج العام في البورصة

TGCC SA
 شركة الأشغال العامة

16/12/2021للبناء بالدار البيضاء
الرأســمال  فــي  الزيــادة  طريــق  عــن  البورصــة  فــي  العــام  الادراج 
المخصــص للجمهــور بمبلــغ 300 مليــون درهــم وعمليــة تفويــت   

2 سهم بمبلغ 300 مليون درهم. 205 890
600 002 080

عمليات الزيادة في الرأسمال 

ATTIJARIWAFA BANK
03/03/2021التجاري وفابنك

عمليــة الزيــادة فــي الرأســمال عــن طريــق التحويــل الــكلي أو الجزئــي 
504 563 285 1الاختيــاري إلى أســهم للمبالــغ الموزعــة بشــكل اســتثنائي.

ATTIJARIWAFA BANK
31/08/2021التجاري وفابنك

عمليــة الزيــادة فــي الرأســمال عــن طريــق التحويــل الاختيــاري الكامــل 
ــة  ــنة المالي ــة بالس ــح المتعلق ــن الربائ ــزء م ــهم لج ــي إلى أس أو الجزئ

.2020
808 787 172

BANQUE CENTRALE 
POPULAIRE

البنك الشعبي المركزي
28/09/2021

عمليــة الزيــادة فــي الرأســمال عــن طريــق التحويــل الاختيــاري الجزئــي 
ــة  ــنة المالي ــة بالس ــح المتعلق ــن الربائ ــدود ٪50 م ــهم فــي ح إلى أس

.2020
278 205 871

JET CONTRACTORS
03/09/2021جيت كونتراكتورز

إصــدار الأســهم العاديــة مــن خــال الزيــادة فــي الرأســمال عــن طريــق 
 AR لشركــة  المخصصــة  والمســتحقة،  الســائلة  الديــون  مقاصــة 

Corporation  و الســيد أمــن الــداودي.
19 999 700

 وصف العملية تاريخ الإصدار تاريخ التأشيرةالمصدر
 المبلغ

المستقطب
(بملايين الدراهم)

 DOUJA PROMOTION
GROUPE ADDOHA

مجموعة الدجى للإنعاش 
15/02/202126/02/2021

إصــدار ســندات اقــراض عاديــة بضمانــات عينيــة لفائــدة كتلــة حامــي 
الســندات، مقســمة عــى شــطرين بأجــل اســتحقاق 7 ســنوات، بســعر 

ثابــت وخاضــع للمراجعــة الســنوية.
594,00

 DOUJA PROMOTION
GROUPE ADDOHA

مجموعة الدجى للإنعاش
16/07/202102/08/2021

الســندات  لحامــي  مخصصــة  مضمونــة  اقــراض  ســندات  إصــدار 
الصــادرة فــي عــام 2014، مقســمة عــى شــطرين بأجــل اســتحقاق 6 

ــنوية. ــة الس ــع للمراجع ــت وخاض ــعر ثاب ــنوات، بس س
454,03

BANK OF AFRICA
04/08/202113/09/2021بنك افريقيا

ــائر  ــاص الخس ــة امتص ــع آلي ــة م ــة دائم ــراض ثانوي ــندات اق ــدار س إص
يمكــن  بمعــدل  أشــطر   4 عــى  مقســمة  القســائم،  أداء  وإلغــاء 

مراجعتــه ســنويا وكل 5 ســنوات.
1 000,00

CFG BANK
بنك مجموعة الدار البيضاء 

للتمويل
 30/11/202123/12/2021

ــائر  ــاص الخس ــة امتص ــع آلي ــة م ــة دائم ــراض ثانوي ــندات اق ــدار س إص
يمكــن  بمعــدل  أشــطر   4 عــى  مقســمة  القســائم،  أداء  وإلغــاء 

مراجعتــه ســنويا وكل 5 ســنوات.
80,00

CFG BANK
بنك مجموعة الدار البيضاء 

للتمويل
 30/11/202123/12/2021

إصــدار ســندات اقــراض ثانويــة مقســمة عــى أربــع أشــطر بأجــل 
ــنوية. ــة الس ــة للمراجع ــة وخاضع ــعار ثابت ــنوات بأس ــتحقاق 10 س 120,00اس

MANAGEM
06/12/202121/12/2021مناجم 

ــعار  ــطر بأس ــة أش ــى ثلاث ــمة ع ــة مقس ــراض عادي ــندات اق ــدار س إص
ــنويا. ــة س ــع للمراجع ــة وخاض 500,00 1ثابت

ATTIJARIWAFA BANK
13/12/202128/12/2021التجاري وفابنك

إصــدار ســندات ثانويــة دائمــة مــع آليــة امتصــاص الخســائر وإلغــاء أداء 
ــنويا  ــه س ــن مراجعت ــدل يمك ــطرين بمع ــى ش ــمة ع ــائم، مقس القس

ــنوات. وكل 10 س
500,00

ATTIJARIWAFA BANK
13/12/202130/12/2021التجاري وفابنك

إصــدار ســندات ثانويــة مقســمة عــى أربعــة أشــطر بأجــل اســتحقاق 7 
500,00ســنوات، بأســعار ثابتــة وخاضعــة للمراجعــة الســنوية.

 استقطاب سندات الرأسمال سنة 2021

عمليات دعوة الجمهور الى الاكتتاب عن طريق سندات القرض 2021 *
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إصدار سندات الدين القابلة للتداول سنة 2021 

المبلغ المستقطبالمُصدرنوع الأداة
(بملايين الدرهم)

أوراق الخزينة

 Aradei Capital                                50,00 أراضي كابتال

DOUJA PROMOTION GROUPE ADDOHA
 320,50                              الدجى للإنعاش )مجموعـة الضحـى(

 RESIDENCES DAR SAADA                              637,00  إقامات السعادة

 Label Vie SA                              380,00  لابيل في

 Managem                           1 000,00  مناجم

شهادات الإيداع

 AttijariWafa Bank                           2 315,00 التجاري وفا بنك

 CFG Bank                           2 779,60 بنك مجموعة الدار البيضاء للتمويل

 BMCI                           8 213,10  البنك المغربي للتجارة والصناعة

 CIH Bank                           1 654,00   بنك القرض العقاري والسياحي

 Bank of Africa                           5 725,00 بنك افريقيا

 CDG Capital                           3 140,00   صندوق الإيداع والتدبير كابيتال

 Crédit Agricole du Maroc                           4 879,50  القرض الفلاحي للمغرب

 SGMB                           2 700,00 الشركة العامة المغربية للأبناك

 Crédit du Maroc                              300,00  مصرف المغرب

أذون شركات التمويل

 SOFAC                           2 090,00  صوفاك

 RCI Finance Maroc                              750,00  ر.ص.إ فينانس المغرب

 EQDOM                           2 500,00  إيكدوم 

 WAFASALAF                           1 250,00  وفاسلف

 SALAFIN                              400,00  سلفين

 MAGHREBAIL                              970,00  مغرب باي

 SOGELEASE                              750,00 صوجيليز

المصدر: الهيئة المغربية لسوق الرساميل

سندات الدين القابلة للتداول

أوراق الخزينة : تصدرها الأشخاص المعنوية الخاضعة للقانون المغربي، غير البنوك و شركات التمويل، و صناديق التوظيف الجماعي للتسنيد
المكتتبون : أي شخص ذاتي أو معنوي 	

100 درهم المبلغ الأحادي : 000 	
المدة الأصلية : 10 أيام على الأقل وسنة على الأكثر 	

نسبة الفائدة ثابتة 	
شهادات الإيداع : صادرة حصريا من قبل البنوك

المكتتبون: أي شخص ذاتي أو معنوي 	
100 درهم المبلغ الأحادي : 000 	

المدة الأصلية : 10 أيام على الأقل و 7 سنوات على الأكثر 	
أذون شركات التمويل :  تصدرها شركات التمويل
المكتتبون : أي شخص ذاتي أو معنوي 	

100 درهم المبلغ الأحادي : 000 	
	 المدة الأصلية : سنتان على الأقل و 7 سنوات على الأكثر
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سوق البورصة 
المؤشرات الرئيسية 

مؤشرات سوق البورصة

20172018201920202021السنة

12 388,811 364,312 171,911 287,413 358,3مازي

%18,35+  %7,27-%7,11+  %8,27-%6,39+أداء مؤشر مازي

627,0582,2626,7585,0690,7الرسملة بملايير الدراهم

(*)1 063,01 108,51 152,81 089,51 167,9الناتج الداخلي الخام بملايير الدراهم

%59,1%53,7 %54,4 %52,5 %59,0 الرسملة/ الناتج الداخلي الخام 

%25,1 %25,5 %23,9 %23,4 %22,9 العائم بالنسبة المائوية  %

74 76 7576 76 عدد الشركات المدرجة - الأسهم 

 326 267 19 855 17 777 21 25822 23 الربائح الموزعة )بملايين الدراهم( 

600600 -  799- حجم عمليات الإدراج في البورصة )بملايين الدراهم( - الأسهم  

48 46 39 36 35 عدد السندات المدرجة 

20- -  658767 حجم إصدارات السندات )بملايين الدراهم( 

300  213 306223  279  الحجم الإجمالي المتوسط اليومي )بملايين الدراهم(

127132 164  159151الحجم المتوسط اليومي في السوق المركزي )بملايين الدراهم(

057 1  157 751 595800 1 متوسط عدد المعاملات في السوق المركزي

)*( مقدّر ـ المصدر:المندوبية السامية للتخطيط
المصدر: بورصة الدار البيضاء

التغيردجنبر 2021دجنبر 2020مؤشر

MASI11 287,3813 358,32+18,35%

MSI 20924,781 085,71+17,40%

FTSE 1510 177,5612 574,44+23,55%

أداء المؤشرات

المصدر: بورصة الدار البيضاء

تطور شهري )قاعدة 100 = متم دجنبر 2020(

المصدر: بورصة الدار البيضاء

MSI 20 مؤشر مؤشر مازيFTSE CSE MOROCCO 15 مؤشر

100

103

103

101

107
110

109

117
120

116
118

112

105

103
103

107

115
114

119

123

126

121

124

111

100

101
104

107
110

109
112

117
119

115 117

دجنبر 2020 يناير فبراير مارس أبريل ماي يونيو يوليوز غشت شتنبر أكتوبر نونبر دجنبر 2021

  MSI20 مؤشر

تم إطلاق مؤشر المغرب للسندات MSI20( 20( في 8 دجنبر 2020، وهو مؤشر جديد للأسهم تم إنشاؤه، من قبل بورصة الدار البيضاء بالتعاون مع 
اللجنة العلمية للمؤشرات، ليعكس أداء ال 20 قيمة الأكثر سيولة في بورصة الدار البيضاء.

يجسد مؤشر  MSI20 الأداء السعري للشركات الأكثر سيولة المدرجة في بورصة الدار البيضاء. ويتألف من 20 قيمة تم اختيارها من بين أكبر 40 رسملة 
عائمة على أساس الحجم في السوق المركزي ووتيرة الإدراج.

102

105
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المصدر: بورصة الدار البيضاء و شركة مورغان ستانلى الدولية لرأس املال

المصدر: بورصة الدار البيضاء

المصدر: بورصة الدار البيضاء
NS : غير معبر

NA : لا ينطبق

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

100

85

83
82

108

125

104

84

112

96

119 119

93

109

135

USD مؤشر مازيMSCI FM USD مؤشر

تطور مؤشري مازي ومورغان ستانلي )قاعدة 100 = 2014(

MSCI FM مؤشر

تــم إطــاق مــؤشر » MSCI FM« فــي 18 دجنــر 2007 و يمثــل 
ــة  ــط فــي 28 دول ــر و المتوس ــن الكب ــن الحجم ــملة م الرس

ــن 91  ــؤشر م ــون الم ــة«. ويتك ــواق الحدودي ــرف ب»الأس تع
شركــة تغطــي حــوالي ٪85 مــن رســملة الســوق معدلــة 

ــد. ــم كل بل ــب عائ حس
ويتألــف بلــدان الأســواق الحدوديــة مــن: البحريــن، بنغلاديــش، 
بوركينــا فاســو، بنــن، كرواتيــا، إســتونيا، غينيــا بيســاو، أيســلندا، 
مــالي،  كازاخســتان،  ليتوانيــا،  كينيــا،  الأردن،  العــاج،  ســاحل 
باكســتان،  نيجيريــا، عمــان،  النيجــر،  المغــرب،  موريشــيوس، 
رومانيــا، توغــو، تونــس، سريلانــكا، ســلوفينيا، الســنغال، صربيــا 

ــام. و فيتن

الرسملة السوقية 

حجم المعاملات 

تطورشهري لرسملة البورصة
 )بملايير الدراهم(

توزيع حجم التداولات حسب الفئة )بملايين الدراهم(

توزيع رسملة البورصة حسب قطاع النشاط في 2021

601 586

595

611

626

638
633

653

677

698

675

691

33%

8%3%

3%

3%

3%

13% 18%

5%

5%

6%

الأبناك

البناء و مواد البناء

البترول و الغاز

الموزعون

خدمات النقل

الاتصالات

الفلاحةالغذائية و الإنتاج

التأمينات

المناجم

الكهرباء

قطاعات أخرى 

التغيرات20202021

حجم الأسهم

%23,6+ 40 781,4  33 001,4 1 السوق المركزي

%48,2+ 23 474,0  15 837,0 2 سوق الكثل

%31,6+ 64 255,4 48 838,4 المجموع ا = )1+2(

- 600,0  600,0 3 عمليات الادراج العام في البورصة

%223,4+ 6 778,1 2 096,3 4 تقدمة السندات

NS 28,2  0,01 5 عروض عمومية

%63,2- 502,7  1 367,9 6 تحويلات

%0,6- 2 392,6  2 406,0 7 الزيادة في الراسمال

%59,2+ 10 301,6 6 470,1 المجموع ب = )3+4+5+6+7(

I 55 308,5  74 557,0 +34,8% مجموع حجم الاسهم)ا+ب(

التغيرات20202021

حجم السندات

36,1NA-8 السوق المركزي

%30,4-9186,9130,1 سوق الكثل

%11,1-186,9166,1المجموع ج )8+9(

20,0NA-10 إصدارات 

%100,0-11281,20,0 تقدمة سندات

%92,9-281,220,0المجموع د = )10+11(

II468,1186,1-60,2% مجموع حجم السندات )ج+د(

)I+II( 34,0+743,1 776,674 55المجموع العام%

يناير فبراير مارس أبريل ماي يونيو يوليوز غشت شتنبر أكتوبر نونبر دجنبر

<2%



17
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المصدر: بورصة الدارالبيضاء

المصدر: بورصة الدارالبيضاء

توزيع الحجم الإجمالي في 2021

تطور شهري للحجم الإجمالي للتـداولات ولنسبة السيولة في 2021

حصيلة برامج إعادة الشراء برسم سنة 2021

ستوكفيس شمال افريقيا، اتصالات المغرب، الضحـى، البنك المركزي الشعبيبرامج إعادة الشراء إلى حدود 31 دجنبر 42020

ستوكفيس شمال افريقيا، اتصالات المغرب، البنك المركزي الشعبيبرامج تنتهي صلاحيتهم خلال سنة 32021

ستوكفيس شمال افريقيا، اتصالات المغرب، البنك المركزي الشعبيبرامج تم تجديدها سنة 32021

ستوكفيس شمال افريقيا، اتصالات المغرب،الضحى، البنك المركزي الشعبيبرامج إعادة الشراء إلى حدود 31 دجنبر 42021

55%

NS%

1%1%
3%

9%

31%

نسبة السيولةالحجم الإجمالي )بملايين الدراهم(

3 309

8,74%

1 777

8,56%

9 142

7,89%

2 148

7,74%

5 785

7,30%

9 589

8,01%

9 362

9,15%

2 518

9,20%

4 171

9,55%

3 664

9,72%

2 883

9,80%
9,86%

20 395

برامج إعادة الشراء 

السوق المركزية سوق الكتل

تقديم السندات زيادات في رأس المال

عمليات الإدراج تنقيلات

العروض العمومية

يناير فبراير مارس أبريل ماي يونيو يوليوز غشت شتنبر أكتوبر نونبر دجنبر
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حصيلة تنفيذ برامج إعادة الشراء الجارية ســنة2021

الضحىالشركات
 البنك الشعبي

المركزي
ستوكفيساتصالات المغرب

افريقيا
الشمالية باريسالدار البيضاء

خصائص برنامج إعادة الشراء/عقد السيولة

11/09/202005/07/202117/05/202116/09/2021تاريخ بدء البرنامج

10/03/202204/01/202316/11/202215/03/2023تاريخ انتهاء البرنامج

الحد الأقصى لعدد الأسهم المسموح 
بشرائها

حصة رأس المال

4 025 512

1%

10 112 733 
)منها عقد سيولة بحد 

أقصى 20%(

5%

1 500 000 
)منها عقد سيولة بحد أقصى 20%(

0,17%

459 758 
)منها عقد سيولة بحد أقصى 20%(

5%

MAD351 MAD195 MAD18,09 €20 MAD 12الحد الأقصى لسعر الشراء

MAD189 MAD95 MAD8,81 €8 MAD 6الحد الأدنى لسعر البيع

إنجازات برنامج إعادة الشراء/عقد السيولة

078 687376 50042 13(*) 0240 723 2عدد الأسهم المملوكة في بداية سنة 2021

العــدد اإلجمالــي للأسهم المشتراة فــي 
إطــار برنامــج إعــادة الشــراء

              -   -353 299345 31711 570

العــدد اإلجمالــي للأسهم المشتراة فــي 
إطــار عقــد الســيولة

              -   153 267512 557--

MAD140,40 MAD13,18 €12,32 MAD 276,33   -              سعر الشراء المتوسط المرجح

العـدد اإلجمالـي للأسهم المفوتة فـي 
إطـار برنامـج إعـادة الشـراء

              -   -348 299325 904-

العـدد اإلجمالـي للأسهم المفوتة فـي 
إطـار عقـد السـيولة

              -   108 074508 532--

-€ MAD140,47 MAD13,17 276,30   -              سعر التفويت المتوسط المرجح

648 100387 52562 19322 02445 723 2عدد الأسهم المملوكة في نهاية سنة 2021

%4,22%0,01%0,022%0,68)الحصة من رأس المال(

المصدر: شركات البورصة والمصدرين وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل
336 69)*( كانت الشركة تمتلك                سهمًا بموجب البرنامج  القديم تم بيعها قبل تجديد برنامج إعادة الشراء في يوليوز 2021
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المصدر: شركات تسيير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

المصدر: شركات تسيير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

تدبير الأصول 

عدد الصناديقنوع الصندوق
 صافي الأصول نهاية دجنبر

2021
بملايير الدراهم 

الهيكل
 بالنسبة  المائوية  

%
تطور سنوي

%27,1+10347,17,9الأسهم

%104,9+11263,110,6المتنوعة

%12,1+6881,013,7النقدية

%4,4+6275,312,7سندات قصيرة المدى

%5,6+188324,854,8سندات متوسطة و طويلة المدى

%54,3-41,60,3تعاقدية

%13,3+537592,9100,0المجموع 

توزيع صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة )ه.ت.ج.ق.م(

التغير السنوي في صافي الأصول والهيكل حسب نوع ه.ت.ج.ق.م 

تعاقديةصافي الأصول بملايير الدراهم

 نقدية متنوعةسندات الإقتراض قصيرة المدى

سندات الاقتراض متوسطة وطويلة المدى

أسهم

6%

4%

22%

15%

53%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

700%

10% 9% 8%
7% 7%

9%
7% 8% 7% 8%

4% 3% 4% 4% 5% 6%
6% 6% 6%

11%

26% 30% 28%
25%

19% 16%
14% 13%

14%
14%

10%
10%

11%
14%

14%

16%

16% 14%
14%

13%

49% 48% 49% 50% 54% 53% 56% 59% 59% 55%

0,7% 0,5% 0,4% 0,3% 0,7% 0,3%0,6%0,5%0,4%0,5%

593

523

471
435

416

376

330

301

246
242

229

0,5%
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نوع هيئة التوظيف 
الجماعي 

صافي الأصول
نهاية دجنبر 2021
(بمليارات الدراهم)

تغيير 2021-2011تغيير 2020-2021

بمليارات
بمليارات% الدراهم 

الدراهم 

 متوسط ​​معدل
النمو السنوي 

%

هيئات التوظيف الجماعي 
10,0+13,3363,4+592,969,7للقيم المنقولة )1(

7,8+27,125,0+47,110,1الأسهم

21,0+105,053,7+63,132,3المتنوعة

2,9+12,120,4+81,08,8النقدية

12,7+4,552,6+75,33,2سندات قصيرة المدى

سندات متوسطة و 
11,1+5,6211,7+324,817,4طويلة المدى

1,0+54,30,2-2,0-1,6تعاقدية

هيئات توظيف جماعي 
105,2+34,217,5أخرى )2(

هيئات التوظيف 
32,6+1,40,3الجماعي للرأسمال 

هيئات التوظيف 
254,4+21,615,5الجماعي العقاري

صناديق التوظيف 
17,8+11,21,7الجماعي للتسنيد

16,2+627,187,3المجموع )1( + )2(

التغير السنوي في صافي الأصول حسب نوع هيئة التوظيف الجماعي 

المصدر :شركات تسيير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

-2,0

2021

1,3
3,0

1,6

29,2

0,2

-0,4

7,6

14,4

8,7

20,7

48,1

3,7
1,6

أسهم تعاقدية متنوعة نقدية سندات قصيرة 
المدى

سندات متوسطة 
وطويلة المدى

المجموع

المصدر : شركات تسيير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

متوسط ​​2012-2020

صافي اكتتابات ه.ت.ج.ق.م  )بمليارات الدراهم(
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 المصدر : شركات تسيير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة 

المصدر: شركات تدبير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة والمندوبية السامية للتخطيط
)*( تقدير المندوبية السامية للتخطيط

المصدر: شركات تدبير هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة و 
المندوبية السامية للتخطيط

نهاية 2021نهاية 2020نهاية  2019

فئة الاستثمار                                            

%9,8%7,9%8,9القيم المدرجة

%9,7%7,7%8,7الأسهم

%0,1%0,2%0,2السندات الخاصة 

--NSالسندات الصادرة أو المضمونة من قبل الدولة 

%77,2%81,0%78,3القيم غير المدرجة 

%46,9%49,3%46,6السندات الصادرة أو المضمونة من قبل الدولة 

%15,0%15,5%14,6السندات الخاصة 

%9,6%11,1%13,0سندات الدين القابلة للتداول

%5,6%5,1%4,1سندات هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

%0,1%0,1%0,1أخرى 

%13,0%11,1%12,8عناصر أخرى للأصول

%100%100%100مجموع الأصول

201920202021

(*) 167,9 089,51 152,81 1الناتج الداخلي الخام )بمليارات الدراهم(

صافــي أصــول هيئــات التوظيــف 
الجماعــي للقيــم المنقولــة )بمليارات 

الدراهم(
470,6523,2592,9

نســبة صافــي أصــول هيئــات التوظيــف 
الجماعــي للقيــم المنقولــة مــن الناتــج 

الداخلــي الخــام
40,8%48,0%50,8%

توزيع مجموع أصول ه.ت.ج.ق.م  حسب فئة الاستثمار 

وزن هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة في الاقتصاد المغربي

NS : غير معبر

تطور نسبة )صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي للقيم تطور نسبة )صافي أصول ه.ت.ج.ق.م/الناتج الداخلي العام(
المنقولة / الادخار الوطني الإجمالي(

321

471
523

180%
177%

152%
593

335291

2019 2020 2021

 جـاري صافي الأصول/ الادخار الوطني

الادخار الوطني )بمليارات الدراهم(

جاري صافي أصول هيئات التوظيف الجماعي 
للقيم المنقولة )بمليارات الدراهم(
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حصة الحجم المتداول حسب فئة العملاء سنة 2021 )اقتراض( 

34,3%

5,8%

32,9%

5,1%

11,6%

3,3%
6,6% 0,3%

 الشركات غير
المالية

 مؤسسات مالية
 أخرى

 شركات التامين و
إعادة التامين

 شركات
التسيير

 مؤسسات
 الائتمان المماثلة

 أعوان و وسطاء
التأمين

الأبناك  هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

المنقولة

تغير حجم وجاري عمليات الإقراض

حصة الحجم المتداول حسب فئة العملاء سنة 2021 ) إقراض(

 إقراض السندات 

25

24

21

26

21

26

16

18
22

19

23
21

20 21

13 16 15 14 13
20 22

10

17 14
11

20

حجم العمليات )بمليارات الدراهم( جـاري  العمليـات )بمليارات الدراهم(

81,1%

18,0% 0,9%
NS

 هيئات التوظيف
الجماعي للقيم المنقولة

الأبناك مؤسسات الائتمان المماثلة  الشركات غير المالية

المصدر : الأبناك و حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر : الأبناك و حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر : الأبناك و حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

يناير 21 فبراير 21 مارس 21 أبريل 21 ماي 21 يونيو 21 يوليوز 21 غشت 21 شتنبر 21 أكتوبر 21 نونبر 21 دجنبر 20دجنبر 21
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المصدر : الأبناك و حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر : الأبناك و حسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

نسبة الحجم المتداول حسب فئة السندات ســنة 2021

متوسـط مـدة عمليـات الإقـراض بالأسابيع حسب فئة السندات

88,8%

6,9%
2,1% 2,1%

0,1%

أذون الخزينة

أذون الخزينة

شهادات الإيداع

شهادات الإيداع

أوراق الخزينة

أوراق الخزينة

 أذون شركات
التمويل

 أذون شركات
التمويل

أسهم عادية

أسهم عادية

7

3 3 3

2
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المستثمرون

هيكل حسابات السندات

هيكل قاعدة عملاء )أو زبناء( شركات البورصة 

تصنيف المستثمرين في الأسهم المدرجة في السوق المركزي لبورصة الدار البيضاء 

20202021

079 111148 146عدد حسابات السندات

127 200126 122الأشخاص الذاتيون المقيمون

236 56911 11الأشخاص المعنويون المقيمون

195 82010 11الأشخاص الذاتيون  غير المقيمين

522521الأشخاص المعنويون  غير المقيمين

المصدر : ماسكو الحسابات

المصدر : شركات البورصة

NS :غير معبر 
المصدر : شركات البورصة

أشخاص ذاتيون
مغاربة 

 هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

المنقولة

 أشخاص معنويون
مغاربة

 أشخاص معنويون
أجانب

 أشخاص ذاتيون
أجانب

المجموع

%العدد%العدد%العدد%العدد%العدد

20175 95880767104836155211827 481

20185 83879772105107150211027 380

20196 512781 027125116174213228 356

20206 755791 031124535144211818 501

20216 228751 31116500612729518 261

توزيع حجم التداولات بالسوق المركزية حسب فئة المستثمرين

هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

المنقولة

 أشخاص
معنويون مغاربة

 أشخاص ذاتيون
مغاربة

 أشخاص معنويون
أجانب

 أشخاص ذاتيون
أجانب

 الشبكة
المجموعالبنكية

201936%40%7%13%1%3%100%

202037%36%12%12%1%2%100%

202132%42%14%9%NS3%100%
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المصدر : شركات البورصة

المصدر : شركات البورصة

التطور السنوي لحجم التداولات بالسوق المركزية حسب فئة المستثمرين

توزيع حجم التداولات بالسوق المركزية حسب فئة المستثمرين )بملايين الدراهم(

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

أشخاص معنويون مغاربة

أشخاص معنويون أجانب

هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

أشخاص ذاتيون أجانب

أشخاص ذاتيون مغاربة

الشبكة البنكية

البيعالشراء

التغيرات20202021التغيرات20202021الفئة

%15,6-  9 836,7  11 653,0%27,4+  16 220,6  12 731,8هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

%52,3+  18 110,8  11 888,2%36,9+  16 264,3  11 884,6الأشخاص المعنويون المغاربة

%56,5+  6 163,7  3 939,7%33,3+  5 624,8  4 220,5الأشخاص الذاتيون المغاربة 

%11,4+  4 961,6  4 454,4%35,3-  2 174,2  3 359,9الأشخاص المعنويون الأجانب

%83,2-  42,3  252,4%85,1-  38,8  259,5الأشخاص الذاتيون الأجانب

%109,2+  1 702,3  813,7%9,2-  494,8  545,2الشبكة البنكية

%23,7+  40 817,4  33 001,4%23,7+  40 817,4  33 001,4المجموع

28% 24% 23% 23% 23%
34%

30% 36% 37% 32%27%

13% 14% 21% 13% 13% 11% 10% 13% 12% 9%13%
1% 0,2% 0,2% 0,2% 0,3% 1% 0,4% 1% 1% 0,1%

12% 6%

7%

7% 5%

20%

9%
7% 12% 14%11%

44% 52% 46% 53% 57% 31%

48% 40% 36% 42%

45%

2% 3% 3% 3% 3% 3% 2% 3% 3% 3%4%



26

سوق الرساميل في أرقام 2021

توزيع الاستثمارات الأجنبية حسب المنشأ الجغرافي عام 2021

31/12/202031/12/2021

%المبلغ%المبلغ

350100 340100204 186استثمارات الأجانب والمغاربة المقيمين في الخارج المودعة في المغرب، منها

02393,0 23892,4190 172الحصة االستراتيجية )1(

3277,0 1027,614 14العائم )2(

717 976690 584رسملة البورصة

022 566175 150رسملة البورصة العائمة

31,929,6نسبة استثمارات الأجانب والمغاربة المقيمين في الخارج من رسملة البورصة )%(

29,427,5نسبة الحصة االستراتيجية من رسملة البورصة )%(

2,42,1نسبة الحصة العائمة من رسملة البورصة )%(

9,48,2نسبة الحصة العائمة من رسملة البورصة العائمة )%(

المصدر : ماسكو الحسابات
)1( مساهمة تمثل أكثر من 4٪ من رأس مال شركة مدرجة في البورصة.
)2( مساهمة تمثل أقل من 4٪ من رأس مال شركة مدرجة في البورصة.

المصدر : ماسكو الحسابات

الشرق الأوسط

آسيا

أمريكا الشمالية

أوروبا

أفريقيا

أمريكا الجنوبية وأوقيانوسيا

51%

45%

2%

1%
1% NS

تصنيف استثمارات الأجانب والمغاربة المقيمين في الخارج في الأسهم المغربية المسعّرة  
)بملايين الدراهم(

المستثمرون الأجانب في بورصة الدار البيضاء 
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 هيئات التوظيف 
 الجماعي للقيم

 المنقولة من فئة
 الأسهم و المتنوعة

 هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

 المنقولة من فئة
 السندات

 هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

 المنقولة
النقدية

 هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

 المنقولة
التعاقدية

 مجموع هيئات
 التوظيف

 الجماعي للقيم
المنقولة

الحصة

%76,9 456 118,6  84,7  35 565,4  329 825,9  90 642,5 الشركات المالية بما فيها :

 مقاولات التأمين و هيئات الاحتياط الاجتماعي و 
%44,1 261 514,4    -  20 566,2  176 676,0  64 272,2 التقاعد 

%18,9 112 307,3  3,4  7 248,1  96 916,4  8 139,3 الأبناك

%6,2 37 056,9  79,0  3 318,9  25 170,2  8 488,9 هيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

%1,8 10 790,1    -  269,4  2 330,0  8 190,8  صندوق الإيداع و التدبير 

%3,3 19 693,2  0,0  2 387,9  16 015,2  1 290,1  مؤسسات مالية أخرى 

%1,4 8 269,9    -  392,8  7 823,3  53,7 شركات التمويل

%0,9 5 129,9  2,3  775,2  4 174,7  177,8 شركات محافظ أخرى 

%0,2 1 356,9    -  606,9  720,3  29,7 شركات البورصة

%16,3 96 440,0  1 327,0  38 137,0  50 964,5  6 011,4 المقاولات غير المالية

%6,5 38 580,8  170,8  6 870,3  18 287,0  13 252,7 الأشخاص الذاتيون

%0,3 1 775,0  70,8  391,3  1 007,1  305,8  الأشخاص الذاتيون و المعنويون غير المقيمين 

%100,0 592 914,2  1 653,3  80 964,0  400 084,6  110 212,4 المجموع

نوعية المستثمرين في ه.ت.ج.ق.م 

توزيع صافي الأصول حسب فئة المستثمر و نوع الصندوق )بملايين الدراهم(

المصدر: المؤسسات الوديعة لهيئات التوظيف الجماعي للقيم المنقولة

مقاولات غير مالية مقيمة

أشخاص ذاتيون مقيمون

مقاولات مالية مقيمة

أشخاص معنويون و ذاتيون غير مقيمين

 توزيع صافي أصول ه.ت.ج.ق.م حسب فئة المستثمر في متم
2021

 توزيع صافي أصول ه.ت.ج.ق.م حسب فئة المقاولة المالية
في متم 2021

44,1%

18,9%
6,2%

1,8%
5,9%

 شركات التأمين و
 صناديق التقاعد

و الاحتياط

أبناك  هيئات التوظيف
 الجماعي للقيم

المنقولة

 صندوق
 الإيداع و

التدبير

أخرى

76,9%

6,5%

16,3%

0,3%
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تطور الجـاري الإجمالـي للأصـول )بمليارات الدراهم( توزيع الجـاري الإجمالـي للأصـول ســنة 2021 
)بمليارات الدراهم(

جاري الأدوات المحفوظة 

صناديق التوظيف الجاري الإجمالي
الجماعي للتسنيد صناديق التوظيف 

الجماعي للتسنيد

هيئات التوظيف 
الجماعي العقاري هيئات التوظيف 

الجماعي العقاري

هيئات التوظيف 
الجماعي للرأسمال هيئات التوظيف 

الجماعي للرأسمال

أسهم أذونات الخزينةأسهم هيئات التوظيف الجماعي أذونات الخزينة
للقيم المنقولة

هيئات التوظيف 
الجماعي للقيم 

المنقولة

سندات الاقتراض و سندات 
الدين القابلة للتداول

سندات الاقتراض 
و سندات الدين 
القابلة للتداول

521
450 456 489 465

589 633 595 638 623 702

314
357 413 426 470

490
517 546 557 601

647
225 231

235
278

308

374

161

181

412

476
445

417

201

236
230

569

243

153 173
164

167
157

1 215 1 213 1 271
1 365 1 406

1 620
1 750

1 767
1 882

1 951

2 192

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

702
647

569

243

20
11

0,3

تطور عدد القيم المحتفظ بها توزيع عدد القيم المحتفظ بها ســنة 2021

714

543

94 89 75
15

4

أذونات الخزينة هيئات التوظيف 
الجماعي العقاري

هيئات التوظيف 
الجماعي للرأسمال

صناديق التوظيف 
الجماعي للتسنيد

هيئات التوظيف أسهم
الجماعي للقيم 

المنقولة

هيئات التوظيف 
الجماعي للقيم 

المنقولة

سندات الاقتراض
 و سندات الدين
 القابلة للتداول

سندات الاقتراض
 و سندات الدين
 القابلة للتداول

 حفظ السندات 

تصنيف الأدوات المحفوظة 

عدد القيم 
المحفوظة

صناديق التوظيف 
الجماعي للتسنيد

هيئات التوظيف 
الجماعي العقاري

هيئات التوظيف 
الجماعي للرأسمال

أذونات الخزينةأسهم

615 602 579 627 559 525 579 617 669 694 714

335 363 372
381 412

429
435

445
485 513 543210

110 105 85
80 87

78
69

70
95

75
94

91 92 93
95 93

92 93

90
91 94

7
24 27 30

37 31
40 72

76
81

89
1 261

1 190 1 175
1 216

1 183 1 165
1 224

1 296
1 394

1 483
1 534

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

المصدر: الوديع المركزي ماروكلير

المصدر: الوديع المركزي ماروكلير

المصدر: الوديع المركزي ماروكلير

المصدر: الوديع المركزي ماروكلير
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 المتوسط اليومي لتسوية التدفقات  على
مدى أربع سنوات

(بملايين الدراهم)

 عدد العمليات المنجزة على السندات 
على مدى أربع سنوات

 عدد العمليات المنجزة على السندات على 
مدى 12 شهر

 التطور الشهري للمتوسط اليومي لتسوية التدفقات في
2021 

(بملايين الدراهم)

التدفقات التي تمت تسويتها

العمليات على السندات

البورصة بالتراضيالبورصة عمليات الإستحفاظبالتراضي المجموععمليات الإستحفاظ المجموع

2018 2019 2020 2021

  65 979

  59 167 

541

6271

  70 579 

  62 647

780

7152

  57 919 

  48 881 

489

8549

  57 915  59 808 

 48 807 

 9 018 

 1 982 

 67 937 

 49 540 

 16 404 

 1 993 

 58 456 

 50 530 

 7 433 

 493 

 60 041 

 49 618 
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