
ملخص مذكرة المعلومات الخاصة بشركة میدیاكو المغرب

)لأبیض المتوسط و أفریقیا للبناءشركة البحر ا(

مذكرة المعلومات

الغیر المملوكة لشركة أفریك لوفاج ة میدیاكو المغربشركعرض عمومي للسحب على سندات 
میدیاكو المغرب من جدول التداولاتعلى سنداتالتشطیبلأجل 

بمبادرة من أفریك لوفاج

سھما99.188: عدد الأسھم المستھدفة 

24: المستھدفةعدد حقوق التخصیص
درھما32: سعر السھم 

درھما24: سعر حق التخصیص 

درھما3.174.016: المبلغ الأقصى للعرض 

2014نوفمبر21نوفمبر  إلى 11من : مدة العرض 

ة مكلفة بتسجیل العملیالمؤسسة ال
لمؤسسة الاستشاریة و المنسق الإجماليا

مینا كابیتال بارتنرز

المقیم المستقل

ةتأشیرة مجلس القیم المنقول
1993شتنبر 21بتاریخ 1.93.212من الظھیر الشریف المتمثل في القانون رقم 14طبقا لمقتضیات الفصل 

و المتعلق بمجلس القیم المنقولة و المعلومات المتطلبة من الأشخاص المعنویین الذین یلجئون لطلب عمومي 
و المتعلق بالعروض العمومیة 26-03من القانون رقم 36و تتمیمھ بموجب الفصل للادخار كما تم تعدیلھ

، قام مجلس القیم المنقولة 46-06الخاصة بصفقات البورصة  كما تم تغییره و تتمیمھ بموجب القانون رقم 
VI/EM/033/2014تحت مرجع2014اكتوبر 31بالتأشیر على أصل ھذه المذكرة بتاریخ 



تنبیھ

شركةبأسھمالخاصللسحبالعموميبالعرضمتعلقةإعلاممذكرةعلى2014اكتوبر31بتاریخالمنقولةالقیممجلسأشر

.أفریك لوفاجتملكھالاالتيمیدیاكو المغرب

ومیدیاكو المغربشركتيمقريفيوقتكلفيمتیسرةتوجدالمنقولةالقیممجلسطرفمنعلیھاالمؤشرلإعلاماومذكرة

.للأوامرالمستقطبةالمؤسساتلدىساعة48وأربعینثمانأقصاهأجلفيأیضامتیسرةوھي،أفریك لوفاج

؛bourse.com-www.casablancaللأنترنیتموقعھاوفيالبیضاءالداربورصةبمقرالعمومإشارةرھنالمذكرةتوجد

.www.cdvm.gov.maالمنقولةالقیملمجلسالأنترنیتموقعفيأیضامتیسرةوھي



لیةالتعریف بالعم: الجزء الثاني 
أ دوافع العملیة- أ

ترغب شركة أفریك لوفاج، باعتبارھا المساھم الرئیسي في شركة میدیاكو المغرب، من خلال تقدیم ھذا العرض للسحب في توفیر 
.بالاسھام بأسھمھم قبل التشطیب على أسھم شركة میدیاكو المغرب من جدول التداولاتإمكانیة للمساھمین الصغار 

.بدایة تداولھا في بورصة الدار البیضاء2006لمغرب لمجموعة أفریك لوفاج و تعتبر سنة تنتمي شركة میدیاكو ا

فیما یتعلق بنشاطھا و أدت خلال السنوات الثلاث الماضیة، شھدت الشركة صعوبات مالیة متمثلة في وضعیة من عدم وضوح الرؤیة 
د أثرت ھذه الوضعیة سلبا على مستوى تداول أسھمھا و التي فقدت أزید و ق. إلى عدم قدرتھا على تلبیة و تحقیق التزاماتھا تجاه دائنیھا

.درھما للسھم495بسعر 2006یونیو 12بالمائة من قیمتھا وذلك منذ بدایة التداول في البورصة بتاریخ 90من 

رف المحكمة المختصة و التي غیر أن ھذا الطلب تم رفضھ من طاللجوء إلى إجراءات إعادة التنظیمقررت الشركة و في ھذا السیاق
.الرأسمال المملوك  أقل بثلاثة أرباع من رأسمال الشركةعللت قرارھا بكون 

.ھذا الإجراء ما یزال ساریاالاصل  التجاريقامت البنوك الدائنة بإقامة الإجراءات القانونیة المتعلقة بنقل2014مایو 20و بتاریخ 

سندات تشطیبشركة مدیاكو المغرب نتیجة  قرارسندات إجراءات العرض العمومي لسحب لذلك قررت شركة أفریك لوفاج إقامة 
.ھذه الأخیرة من بورصة الدار البیضاء

بالمائة 23.13سھما و التي تمثل 99.188و یشمل ھذا العرض اقتناء كل السندات الغیر مملوكة من طرف أفریك لوفاج و التي تعادل 
درھما لحق 24حقا بسعر 24درھم للسھم و اقتناء حقوق التخصیص المتمثلة في 32التصویت بسعر من رأسمال الشركة  و حقوق

.التخصیص

ب الإطار القانوني- أ

إطلاق العرض العمومي للسحب على سندات شركة میدیاكو م لمساھمي شركة أفریك لوفاجا، قرر الجمع الع2014یولیوز 15بتاریخ 
ملیةإنجاز العبھدف الإشراف و وسعامتفویضامنح السید فتح الله برادةن بورصة الدار البیضاء و طیبھا مو ذلك لأجل تشالمغرب

و قد صادق الجمع العام على ھذا القرار .یاكو المغربشركة میدالمتعلقة بسحب الأسھم المتداولة ببورصة الدار البیضاءالخاصة ب
2014سبتمبر 26بتاریخ 

على قرار شركة أفریك لوفاج بإطلاق العرض العمومي لسحب 2014یولیوز 22كو المغرب بتاریخ صادق مجلس إدارة میدیاو قد 
.السندات بھدف تشطیب أسھم شركة میدیاكو المغرب من بورصة الدار البیضاء

وقد 2014شتنبر11و قد تم إیداع مشروع العرض العمومي لسحب سندات شركة میدیاكو المغرب لدى مجلس القیم المنقولة بتاریخ 
ار قبول المشروع و قد تم التوصل بقر.  2014شتنبر 16وفقا لإشعار الإیداع و قد تم نشره بتاریخ 2014شتنبر 12تم الإیداع بتاریخ 

2014شتنبر 12في 

     .

شركة میدیاكو بعد التوصل بإشعاار قرار التوصل بملف مشروع العرض العمومي الخاص بمیدیاكو المغرب، تم إیقاف تداول سندات
أكتوبر 3بعد نشر قرار قبول مشروع  بتاریخ 2014أكتوبر 7و قد تم استئناف التداول بتاریخ . 2014شتنبر 12المغرب ابتداءا من 

. في خانة الاعلانات القانونیة بجریدتي الإیكونومست و بیان الیوم2014

سعر أسھم میدیاكو المغرب  بالعرض العمومي المتعلق 2014شتنبر 26و قد حدد الجمع العام لشركة أفریك لوفاج المنعقد بتاریخ
: بإعادة شراء و سحب سندات میدیاكو المغرب كما یلي

سھما99.188درھما للسھم وذلك یخص 32

حق متداولة24درھما لحقوق التخصیص المرتبطة ب 24

درھما لإتمام ھذه 3.044.544ت شركة أفریك لوفاج تخصیص مبلغ باعتبار المتداول بالبورصة و نظام المحاسبة الداخلي، قرر
.العملیة



یولیوز 15حسب الضرورة على التفویض الممنوح للسید فتح الله برادة بتاریخ 2014شتنبر 26و صادق الجمع العام المنعقد بتاریخ 
2014.

أھداف العرض- ب

:یھدف العرض العمومي للسحب إلى

نظرا لانخفاض سیولة سھم میدیاكو المغربسنداتھمین الصغار من خلال ھذه العملیة إلى تفویت السماح للمساھم

میدیاكو المغرب إثر الصعوبات المالیة التي تعرفھا الشركةسنداتاللجوء إلى تشطیب 

ھیكل العرض- ج

عدد الأسھم المعنیة بالعرض العمومي للسحب1- ج

و المتعلقة بما یعادل سھم و حقوق التخصیص الغیر مملوكة من طرف أفریك لوفاج الأیخص العرض العمومي للسحب مجمل 
.حق التخصیص24بالمائة من رأسمال و من حقوق التصویت لشركة میدیاكو المغرب و 23.13سھما و التي تمثل 99.188

3معادلةوفقعن طریق إدماج الاحتیاطیات  2006تعتبر حقوق التخصیص نتاجا للزیادة في رأسمال الشركة التي تم تنفیذھا في 
.أسھم قدیمة لسھم واحد جدید

.بالقیم العقاریة المكسورة المترتبة عن ھذه العملیةتتعلق حقوق التخصیص المتحركة 

سعر العرض2- ج

24حقوق التخصیص بسعر درھما للسھم و32یمنح صاحب البادرة للمساھمین الصغار لمیدیاكو المغرب إمكانیة اقتناء أسھمھم بسعر 
.  درھما للحق

المبلغ الإجمالي للعرض 3- ج

. درھما3.174.016جمالي للعرض ما مجموعھ  یغطي المبلغ الا

تاریخ افتتاح العرض4- ج

2014.شتنبر 11

تاریخ اختتام العرض 5- ج

. 2014شتنبر 21

الراھنة و ذلك باعتماد الجدول الزمني للعملیة موضوع مذكرة المعلومات تمتد مدة العرض بین تاریخ افتتاح و تاریخ اختتام العملیة 
.  من أیام البورصةأیام8الحالیة أي

عتبة التخلي6- ج

و یلتزم ھذا الأخیر أي شركة أفریك لوفاج . في إطار ھذه العملیة، لم یتم التنصیص على أي عتبة للتخلي من طرف صاحب المبادرة
و الغیر القابل للتراجع مجمل الأسھم المسھم بھا من طرف المساھمین الصغارفي شركة میدیاكو المغرب في بالشراء التام و الشامل

.إطار عملیة العرض العمومي للسحب الراھنة

تاریخ الأداء و التسلیم7- ج

2014.دجنبر5.

المؤسسة المكلفة بمركزة العرض8- ج

.ؤسسة المكلفة بمركزة أسھم میدیاكو في إطار العرض الحاليتم اختیار مینا كابیتال بارتنرز باعتبارھا الم



الجدول الزمني للعملیة-د

03/10/2014 قرار قبول مجلس القیم المنقولة 1

03/10/2014 النشر من طرف مجلس القیم المنقولة لقرار قبول عملیة العرض العمومي 
للسحب بجریدة الإعلانات القانونیة 2

31/10/2014 ة الدار البیضاء بالملف الكامل الخاص بعملیة العرض العمومي توصل بورص
للسحب 3

31/10/2014 صدور إشعار الموافقة لبورصة الدار البیضاء عن عملیة العرض العمومي 
للسحب 4

31/10/2014 تأشیرة مجلس القیم المنقولة على مذكرة العرض العمومي للسحب 5

31/10/2014 بمذكرة المعلومات المؤشر علیھاتوصل بورصة الدار البیضاء 6

03/11/2014 نشر الإشعار المتعلق بالعرض العمومي للسحب بنشرة جدول القیم من طرف 
بورصة الدار البیضاء 7

03/11/2014 نشر مستخرج مذكرة المعلومات من طرف المبادرین بجریدة الإعلانات 
القانونیة 8

11/11/2014 للسحبافتتاح عملیة العرض العمومي 9
21/11/2014 اختتام عملیة العرض العمومي للسحب 10

24/11/2014 تلقي ملفات أوامر الإسھام للسندات من طرف بورصة الدار البیضاء 11

26/11/2014 مركزة  و تثبیت و معالجة أوامر الإسھام للسندات من طرف بورصة الدار 
البیضاء 12

27/11/2014 امر الإسھام الخاص بالسندات لمجلس القیم المنقولةارسال جدول تلخیصي لأو 13

28/11/2014
)إیجابي أو بدون جواب(جواب مجلس القیم المنقولة 

14
الإعلان بنشرة البورصة في حال قرر المجلس عدم اتمام العملیة

01/12/2014 تسلیم بورصة الدار البیضاء نتائج عملیة العرض العمومي للسحب لمجمعي 
مرالأوا 15

01/12/2014

نشر إعلان تشطیب سندات میدیاكو المغرب بنشرة بورصة القیم من طرف 
بورصة الدار البیضاء

16
نشر البیان الصحفي المتعلق بتشطیب سندات میدیاكو المغرب بجریدة 

الإعلانات القانونیة من طرف بورصة الدار البیضاء

02/12/2014

طیب سندات میدیاكو المغرب بجریدة نشر البیان الصحفي المتعلق بتش
الإعلانات القانونیة من طرف بورصة الدار البیضاء 17

تسجیل الصفقات المتعلقة بعملیة العرض العمومي للسحب

05/12/2014 تسلیم السندات موضوع العرض العمومي للسحب/ أداء  18

06/02/2015 ة الدار البیضاءتشطیب سندات میدیاكو المغرب من جدول القیم ببورص 19



تقدیم صاحب المبادرة: الجزء الثالث 

تقدیم عام لشركة أفریك لوفاج1-أ

عامةمعلومات 1-1-أ

.درھم100.000كشركة محدودة المسئولیة برأسمال یقدر ب 2005من غشت سنة 12تأسست شركة أفریك لوفاج في 

أفریك لوفاج التسمیة الاجتماعیة

طنجة–زاویة شارع طان طان و زنقة لبنان 64رقم إقامة لینا مكتب  الشركةمقر 

شركة محدودة المسئولیة الشكل القانوني

26399 رقم السجل التجاري

درھم للسھم 100سھما بقیمة إسمیة تقدر ب 30.000درھما مقسمة على 3.000.000 غشت 31رأسمال الشركة إلى حدود 
2014

بردیسم31من فاتح ینایر إلى  السنة المالیة 

: فیما یليعرض الشركةیتمثل

المساھمة بطریقة مباشرة أو غیر مباشرة في كل الشركات المزمع إنشاءھا أو الموجودة 
فعلیا و ذلك من خلال الاكتتاب في رأس المال أو بواسطة اقتناء و شراء الحصص سواء 

كمساھم أو كشریك

عرض الشركة

ل العملیات التجاریة أو الصفقات مھما كان نوعھا   الاھتمام مھما كان شكلھ بك

إدارة الإستثمارتدبیر و نقل المساھمات 

بیع شراء أو استبدال الأصول العقاریة الأسھم و الحصص

و المنقولة التي من المالیة : بصفة عامة المساھمة في كل العملیات التجاریة ، الصناعیة
و في كل العملیات المرتبطة بشكل مباشر أو غیر مباشر شأنھا تسھیل تنمیة نشاط الشركة 

و التي |بالمواضیع و المنتجات المذكورة أعلاه و كذا كل المواضیع المماثلة  و المرتبطة أ
.یمكن أن تساھم في تأسیس أو في تنمیة الشركة

مقر شركة میدیاكو المغرب الاطلاع على الوثائق القانونیة

ر البیضاءالمحكمة التجاریة بالدا نزاعةالمحكمة المختصة في حال

القانون العام المغربي النصوص التشریعیة المطبقة و النظام
المطبقالجبائي

السید شارل إیلوا كارمونا الممثل القانوني للشركة

(+212) 522 35 48 36 ھاتف الشركة

أفریك لوفاج: المصدر 



معلومات خاصة برأسمال أفریك لوفاج2-أ

ر الرأسمال الاجتماعيتطو-

سھم بقیمة إسمیة 30.000و یتكون من بأكملھدرھما و ھو مبرأ3.000.000مبلغ 2014غشت 31یبلغ رأسمال الشركة إلى حدود 
.درھم للسھم الواحد100تبلغ 

: و یتشكل مسار رأسمال أفریك لوفاج على النحو التالي

الرأسمال الإجمالي عدد الأسھم بعد 
العملیة

غ العملیة مبل
بالدرھم

عدد الأسھم 
المحدثة

نوع العملیة السنة

100.000 1.000 100.000 1.000 التأسیس 2005

3.000.000 30.000 2.900.000 29.000 الزیادة في رأس 
المال 

2006

أفریك لوفاج: المصدر 

مساھمي أفریك لوفاجھیكل -

ك إثر إعادة تصنیف میدیاكو الدولیة و التي أصبحت فیما بعد المغرب الدولیة و ذل2013عرفت عملیة حیازة الأسھم  تغییرا في شتنبر 
في شركة برادو مایور إینفیرسیونیس

. إذ ظل المساھم الأساسي نفسھ. ھاتھ أي تغییر فیما یخص نظام المراقبةلم تحدث عملیة إعادة التقییم

و المعروفة سابقا باسم میدیاكو الدولیة  فإن مساھمة شركة أفریك لوفاج تم إثر عملیة التصفیة الحالیة لشركة المغرب الدولیة: في الواقع
.لشركة برادو مایورالحصیلة تسجیلھا في

البناء ذو العقاري خاصةقطاعالو ھي تعمل في 2003توجد شركة برادو مایور إینفیرسیونس المحدودة بإسبانیا و قد تأسست سنة 
الاجتماعيطابع ال

.إنجاز الصفقات العقاریة و تدبیر و تسییر الاستثماراتوبیع اقتناء و

:لشركة أفریك لوفاج على النحو التاليمة قبل و بعد عملیة إعادة التقییمیتشكل ھیكل المساھ

(+)بعد إعادة التصنیف (+)قبل إعادة التصنیف

%من رأس المال و  
حقوق التصویت

عدد الأسھم %من رأس المال و  
حقوق التصویت

عدد الأسھم

بالمائة0 0 بالمائة100 29.000 مغرب (میدیاكو الدولیة 
)الدولیة

بالمائة0 1 بالمائة0 1 ھیرفي تیشادیل

بالمائة100 29.000 بالمائة0 0 برادو مایور 
إینفرسیونس

بالمائة100 30.000 بالمائة100 30.000 المجموع

أفریك لوفاج: المصدر 

2013شتنبر (+)



بالمائة من رأسمال الشركة لقد تم الاستغناء عنھا 15حصة التي كانت في حوزة السید نیكلاس مایر و التي تمثل 4500فیما یخص أما
. 2009لفائدة میدیاكو الدولیة في شھر أبریل 

الوضعیة المالیة لأفریك لوفاج3- أ

تنبیھ

م یتم تدقیقھا من طرف مأمور الحسابات و أن الشركة لا تقوم بتوحید یجب الأخد بعین الاعتبار أن بیان حسابات شركة أفریك لوفاج ل
.حساباتھا

لأفریك لوفاجالمنتوجات و التحملاتحساببیان -

2013 2012 2011 بألف درھم 

51 674 26 218 10 441 منتجات الاستغلال
0 0 0 بیع البضائع

51 674 26 218 10 441 بیع الممتلكات و الخدمات المنتجة
51 674 26 218 10 441 حصیلة المبیعات
51 115 26 366 9 630 تحملات الاستغلال
43 765 19 902 3 989 المشتریات المستھلكة للمواد و التزویدات
3 999 2 121 467 تحملات خارجیة أخرى

66 4 0 الضرائب و الرسوم
3 192 4 338 5 174 تحملات عن المستخدمین

93 1 0 ستغلالتخصیصات الا
559 -148 811 نتائج الاستغلال

1,1% -0,6% 7,8% ھامش الاستغلال
0 0 0 منتجات مالیة
0 0 0 أرباح الصرف
0 0 0 الاستعادة المالیة و تحویل التحملات

17 7 18 التحملات المالیة
17 7 18 تحملات الفوائد

-17 -7 -18 النتائج المالیة
542 -156 793 ةالنتائج الجاری

0 435 3 200 المنتجات الغیر جاریة
0 0 3 200 منتج تحویل الأصول الثابتة
0 26 0 منتجات أخرى غیر جاریة
0 409 0 الاستعادة المالیة و تحویل التحملات

604 54 3 612 التحملات الغیر جاریة
0 0 3 200 القیم الصافیة لاستھلاك الأصول الثابتة المحولة

604 54 3 أخرى غیر جاریةتحملات 
0 0 409 التخصیصات الغیر جاریة للاستھلاك و الاحتیاطي 

-604 381 -412 النتیجة الغیر جاریة
-63 225 381 النتیجة قبل الضرائب
258 131 52 الضریبة على النتائج

-321 94 329 النتیجة الصافیة

أفریك لوفاج: المصدر 



میزانیة أفریك لوفاج

:على النحو التالي2013و 2011زانیة أفریك لوفاج  للفترة الممتدة بین و تتشكل می

2013 2012 2011 بألف درھم 
240 0 0 تثبیتات غیر خاضعة للتقییم
240 0 0 التحملات الموزعة على سنوات مالیة عدیدة

23 0 0 تثبیتات غیر مادیة
23 0 0 شواھد و علامات و ماركات حقوق و قیم مشابھة

118 29 0 تثبیتات مادیة
56 9 0 التجھیزات التقنیة العتاد و الأدوات
12 0 0 إمكانیات النقل
50 20 0 مكاتب

20492 20 492 20 481 تثبیتات مالیة
100 100 100 قروض مثبتة

16 16 5 دیون مالیة أخرى
20376 20 376 20 376 سندات المساھمة
20872 20 521 20 481 ةالأصول الثابت
38664 18 851 12 200 دیون الأصول المتداولة

129 0 0 المزودون
28964 14 391 9 607 الزبائن

222 122 0 المستخدمون
5127 2 927 1 663 الدولة
4240 1 054 930 مدینون آخرون

111 357 0 حساب التسویة عن الأصول
1169 858 35 السیولة

38792 18 851 12 200 ولةالأصول المتدا
60833 40 230 32 716 مجموع الأصول
13530 13 852 13 757 الرسامیل الصافیة

99 99 99 دیون التمویل
99 99 99 دیون التمویل الأخرى

46124 26 271 18 851 الخصوم المتداولة
46124 26 271 18 442 مدیونیة الخصوم المتداولة
29012 3 759 388 المزودون

130 130 0 نالزبائ
418 1 104 1 813 المستخدمون

13135 9 671 6 064 الدولة  و المنظمات الاجتماعیة
3 350 350 حسابات الشركاء

3425 11 255 9 801 دائنین آخرین
0 2 26 حسابات تسویة الخصوم
0 0 409 احتیاطات أخرى عن الأضرار و التحملات

1080 9 9 سحب على المكشوف
60 833 40 230 32 716 مجموع الخصوم

أفریك لوفاج: المصدر 

تقدیم شركة میدیاكو المغرب: الجزء الرابع 



تقدیم شركة میدیاكو المغرب-أ

معلومات ذات صبغة عامة 1-أ

شركة البحر الأبیض المتوسط و أفریقیا للبناء اختصارا میدیاكو المغرب التسمیة الاجتماعیة

1948 تاریخ التأسیس

الدار البیضاء–20.300–باعقیلي زنقة أبو زید ال3 المقر الرئیسي

شركة مجھولة ذات مجلس إداري الشكل القانوني

9179الشركة مقیدة بالسجل التجاري بالدار البیضاء تحت رقم  السجل التجاري

سنة99 المدة

دیسمبر31ینایر إلى 1تمتد من  السنة المالیة

درھم 100إسمیة تقدر ب ذات قیمة سھما428.750أي ما یعادل 42.875.000
للسھم

2014غشت 30رأسمال إلى حدود 

السید شارل إلوا كارمونا الممثل القانوني

:فیما یليعرض الشركةمن النظام الأساسي، یتمثل3حسب الفصل 

أشغال الرفع ، نقل ،  إنشاء ، إصلاح و العنایة بالمعدات المتعددة داخل الوحدات - 
و تجھیزات التخزینالصناعیة  أ

تركیب و إنشاء الوحدات الصناعیة

معدات الرفع و النقلعرض الخدمات المتعلقة بالنقل الخاص و تصلیح و صیانة 

ھدم المنشآت البریة و البحریة، تقسیم ، تصنیف و تصدیر المعادن الغیر حدیدیة

نجاز أنشطتھاالاستیراد لحسابھا الخاص المعدات و التجھیزات و الأدوات اللازمة لإ

نقل كل أنواع البضائع لحسابھا الخاص أو لحساب جھات ثالثة

القیام بالعملیات التجاریة لكل أنواع المعدات

و عموما كل المعاملات التجاریة و المالیة و العقاریة و المنقولة المزتبطة بشكل مباشر 
ترفع من أو غیر مباشر بالمواضیع المسرودة أعلاه و بكل عملیة من شأنھا أن 

. مردودیة نشاط الشركة

عرض الشركة

كل الوثائق الخاصة بالشركة و الوثائق المحاسبیة و القانونیة التي یسمح بالاطلاع 
الرئیسي بالمقرعلیھا وفقا للقانون و للنظام الأساسي للشركة، یمكن الاطلاع علیھا 

الدار البیضاء3للشركة الكائن بزنقة أبو زید الباعقیلي رقم 

الاطلاع على الوثائق القانونیة

نظرا لشكلھا القانوني، تخضع الشركة لمقتضیات القانون المغربي و خاصة القانون 
المتعلق بتدبیر شؤون الشركات المجھولة و بالمقتضیات المنصوص علیھا 95- 17

.بنظامھ الداخلي

ى الشركةالنصوص التشریعیة المطبقة عل



بفعل نشاطھا لا تخضع الشركة لأي نص قانوني خاص

الدار البیضاء، تخضع الشركة للمقتضیات القانونیة و التنظیمیة بفعل تداولھا ببورصة 
:الخاصة بسوق المال و خاصة 

المتعلق ببورصة القیم 1993شتنبر 21المؤرخ في 1.93.211الظھیر الشریف رقم 
06- 52/01.45و 29/00، 34/96بالدار البیضاء المغیر و المتمم بالقوانین 

لمصادق علیھ بقرار من وزیر الاقتصاد و المالیة رقم القانون العام لبورصة القیم ا
اد بقرار وزیر الاقتصو المتممو المعدل2008یولیوز 7المؤرخ بتاریخ 08- 1268

. 2010أبریل 37المؤرخ بتاریخ 10- 1156رقم و المالیة 

كما تم تعدیلھ و 1993شتنبر 21المؤرخ في 1.93.212الظھیر المؤسس للقانون 
المتعلق بمجلس القیم المنقولة و المعلومات و 06- 44و 05- 36القوانین رقم بتتمیمھ

المفروضة  و المطلوب تقدیمھا من طرف الأشخاص المعنویین الذین یقومون بطلب 
.01- 23عمومي للإیداع كما تم تتمیمھ و تعدیلھ بالقانون رقم 

ام عام للتقیید المتعلق بإحداث المودع لدیھ المركزي و إحداث نظ35.96الظھیر 
.06- 44و 05- 36، 43/02بالحساب لبعض القیم المغیر و المتمم بالقانون رقم 

القانون العام للمودع لدیھ المركزي المصادق علیھ بقرار وزیر الاقتصاد و المالیة رقم 
و الذي تم تعدیلھ بقرار وزیر الاقتصاد و 1998أبریل 16المؤرخ في 932/98

2001أكتوبر 30المؤرخ في 1961/01السیاحة  رقم المالیة و الخوصصة و

26.03الخاص بسن القانون رقم 2004أبریل 21المؤرخ في 1.04.21الظھیر رقم 
المعدل و المتمم بالقانون رقم المتعلق بالعروض العمومیة  بسوق البورصة المغربي

46 -06.

دوریة مجلس القیم المنقولة

المحكمة التجاریة بالدار البیضاء نزاعةالمحكمة المختصة في حال

القانون العام المغربي النظام الجبائي المطبق
میدیاكو المغرب: المصدر 

معلومات حول رأسمال میدیاكو المغرب2- أ
ھما مبرأ بأكملھ س428.750درھما مقسمة إلى 42.875.000یبلغ الرأسمال الاجتماعي لمیدیاكو المغرب  

.درھم مغربي للسھم الواحد100و بقیمة إسمیة من 

2014سبتمبر 30ھیكل المساھمین إلى حدود 2- 2- أ
:على النحو التالي 2014سبتمبر 30یتشكل ھیكل مساھمي میدیاكو المغرب إلى حدود 

حقوقمن رأس المال و %
حقوق التصویت

عدد الأسھم المساھمون

76,87% 329 562 أفریك لوفاج

0,95% 4 064 میدیاكو المغرب

22,19% 95 124 المتداول في البورصة

100,0% 428 750 المجموع



میدیاكو المغرب: المصدر 

المساھم الرئیسي لشركة میدیاكو المغرب و قد ظل ھیكل المساھمین دون تغییر تعتبر شركة أفریك لوفاج
.طیلة السنوات الثلاث الماضیة

شكیل المجلس الإداري ت3-أ
:على الشكل التالي2014غشت 31یتشكل المجلس الإداري لشركة میدیاكو المغرب إلى حدود 

تاریخ نھایة العقد تاریخ تولي المنصب المنصب التسمیة / الإسم 
الاجتماعیة 

سوف یبت الجمع العام 
في ولایاتھ في  

2018حسابات 

25/06/2014 رئیسا شارل كارمونا

ت مراجعة ولایتھ تم
و 2014في یولیوز 

صودق علیھا إلى 
2015

11/07/2014

عضوا أحمد اللویزي

سوف یبت الجمع العام 
في ولایاتھ في  

2018حسابات 
25/06/2014

عضوا أفریك لوفاج

میدیاكو المغرب: المصدر 

الوضعیة المالیة لمیدیاكو المغرب: الجزء الرابع 
لمیدیاكو المغربالمنتوجات و التحملاتحساب

2013 2012 2011 بألف درھم 
71 215 33 473 39 900 منتجات الاستغلال

0 298 581 بیع البضائع
41 946 33 175 35 944 بیع الممتلكات و الخدمات المنتجة
41 946 33 473 36 525 حصیلة المبیعات
29 268 0 3 375 استعادة الاستغلال
58 329 57 912 141 614 ملات الاستغلالتح

2 880 458 0 المشتریات المعادة البیع
9 353 10 761 12 491 المشتریات المستھلكة للمواد و التزویدات

10 984 11 339 20 914 تحملات خارجیة أخرى
18 730 10 915 3 120 القیمة المضافة
44,7% 32,6% 8,5% ھامش القیمة المضافة

545 534 674 الضرائب و الرسوم
14 901 14 776 23 397 تحملات عن المستخدمین
19 666 20 044 84 138 تخصیصات الاستغلال
12 886 -24 439 -101 714 نتائج الاستغلال

0 -1 -3 ھامش الاستغلال
-2 361 -15 489 -13 135 النتیجة المالیة

-27 320 112 -3 296 النتیجة الغیر جاریة
210 166 180 نتائجالضریبة على ال

-17 005 -39 982 -118 324 النتیجة الصافیة



میدیاكو المغرب: المصدر 

میزانیة میدیاكو المغرب

2013 2012 2011 بألف درھم 
474 1 249 3 450 تثبیتات غیر خاضعة للتقییم

0 9 28 تثبیتات غیر مادیة
177 836 208 773 216 669 تثبیتات مادیة

177 200 450 ةتثبیتات مالی
206 192 185 الأصول–الفوارق الخاضعة للتحویل 

178 693 210 423 220 782 الأصول المتبثة
939 4 296 4 692 المخزون
700 3 580 4 020 مخزون البضائع
239 716 672 مخزون المواد و الأدوات المستھلكة

117 245 134 160 142 563 دیون الأصول المتداولة
127 656 1 034 ودونالمز

94 891 101 554 101 179 الزبائن
942 2 940 2 452 المستخدمون

19 268 20 648 20 379 الدولة
2 017 8 362 17 517 مدینون آخرون

0 0 2 حسابات التسویة عن الأصول
101 40 26 الأصول - الفوارق الخاضعة للتحویل 
305 514 22 السیولة

118 285 138 496 147 281 المتداولةالأصول 

297 283 349 432 368 086 مجموع الأصول

-45 295 -26 073 13 909 الرسامیل الصافیة 
42 875 42 875 42 875 الرأسمال الاجتماعي

700 700 700 علاوة إصدار الأسھم
128 277 130 494 130 494 فوارق إعادة التقییم

1 186 1 186 1 186 الاحتیاطي القانوني
2 335 2 335 2 335 احتیاطات أخرى

-203 663 -163 681 -45 357 إرجاء المجموع من جدید
-17 005 -39 982 -118 324 النتائج الصافیة  للسنة المالیة
137 604 137 590 137 583 دیون التمویل

50 000 50 000 50 000 الاقتراض الإجباري
87 604 87 590 87 583 دیون أخرى للتمویل

206 192 185 الاحتیاطات الدائمة عن الآفات و التحملات 
106 207 138 731 117 121 الخصوم المتداولة
106 102 138 635 117 010 مدیونیة الخصوم المتداولة

43 061 46 477 44 942 المزودون
2 961 2 931 2 931 الزبائن

488 2 138 6 080 المستخدمون
41 330 49 022 40 541 منظمات الاجتماعیةالدولة و ال
8 490 8 314 7 854 دائنون آخرون
9 772 29 753 14 663 حسابات تسویة الخصوم



101 40 26 احتیاطات أخرى عن الأضرار و التحملات
4 56 84 فوارق تحویل الخصوم

98 560 98 991 99 287 السحب على المكشوف

297 283 349 432 368 086 مجموع الخصوم

یدیاكو المغربم: المصدر 

عوامل الخطر: الجزء الخامس 

المخاطر المرتبطة بالقطاع-أ

مخاطر متعلقة بالاقتصاد الكلي1-أ

.یعتمد قطاع تسییر الموارد المادیة بشكل مباشر على إطلاق مشاریع الأشغال و الاستثمارات الجدیدة بالقطاع الصناعي

إلى أھمیة البرامج التي یقدمھا فاعلوا القطاعین العام و الخاص في مجال السكن و یرجع التطور الذي ستعرفھ أنشطة القطاع 
.متابعة إنجاز المشاریع الكبرى الخاصة بالبنیة التحتیة و الإعداد الحضريالاجتماعي و في 

و خاصة مشاریع الطرق و المشاریع الجدیدة الصبغة المتعددة السنوات للمشاریع الكبرى المتعلقة بالبنیة التحتیة و إطلاق تعتبر 
عاملا فعالا لتعزیز استدامة دینامیة الطرق السیارة، توسیع المطارات إضافة إلى المشاریع الكبرى المتعلقة بالإعداد الحضري

.الاستثمار العام للسنوات المقبلة

مخاطر المنافسة2-أ

بالإضافة إلى شركات غیر مھیكلة و تعمل في إطار غیر یضم القطاع حالیا عددا محدودا من الشركات المھیكلة و شركات أجنبیة 
.رسمي

رؤوس أموال عالیة و یتوقع أن یستقطب عددا مھما من الشركات المھیكلة القادرة و یفسر الحجم المحدود للقطاع بكونھ یعتمد على
.على دعم و مسایرة الشركات الصناعیة و شركات الأشغال الكبرى بالمغرب

و إعادة تنظیم صفوفھم من أجل الدفاع عن مصالحھم لمواجھة القطاع بتنظیممح استقطاب منافسین مھیكلین في علاوة على ذلك، سیس
. العالم الخارجي

مخاطر متعلقة بالشركة-ب

استمراریة النشاطمخاطر1-ب



المؤسسات المالیة، (راف الخلافات الراھنة مع مختلف الأطنظرا لثقل الالتزامات التي تتعرض لھا الشركة ، سوف تتم تسویة 
، المخاطر المتعلقة بالتدقیق الضریبي الساري حالیا بالإضافة إلى الإجراءات المعلقة بخصوص )المستخدمون، المنظمات الاجتماعیة

.التنازل القضائي عن السجل التجاري و آفاق استمرار عملیات الشركة

مخاطر متعلقة بالاستغلالال2-ب

الرفع و المناولة و للشركة أن تكون معرضة لخطر وقوع حوادث أثناء استغلال و تشغیل أسطول معدات من خلال أنشطتھا، یمكن
یستفید ھذا النوع من المخاطر، والتي یمكن أن تتسبب في إلحاق أضرار بالممتلكات و الأشخاص، من تغطیة التأمینات التي . الشاحنات

.أبرمتھا الشركة

.ملیون درھم لكل حادث و في كل سنة15مقابل ضمان تغطیة یعادل تعویض المھني مع شركة سند و تعقد الشركة تأمینا خاصا بال

مخاطر الصراع الاجتماعي3-ب

المحیطة و المرتبطة بمشاكل الفصل عن العمل خلال السنوات الماضیة و الأھمیة التي أصبح تشكلھا نظرا للتوترات الاجتماعیة 
بالإضافة إلى عدم وضوح الرؤیة بخصوص استمراریة الشركة، تتعرض میدیاكو المغرب إلى خطر الحركة العمالیة داخل الشركة

.حدوث صراع اجتماعي واضح 

مخاطر المطابقة4-ب

و الذي أسفر عن مجموعة من المخالفات في تدبیر شؤون الشركة، و عدم لقد أثبت نظام الرقابة الداخلیة لشركة میدیاكو المغرب فشلھ 
. قتضیات القانون العام الذي تخضع لھ الشركة بالإضافة للمقتضیات القانونیة و التنظیمیة للشركات و التي تعتمد على الاكتتاباحترام م

المخاطر الضریبیة 5-ب

تعرضت میدیاكو المغرب لتدقیق ضریبي متعلق بالضریبة على الشركات و الضریبة على الدخل و الضریبة على القیمة المضافة 
.2012و 2009لقة بالسنوات الممتدة بین والمتع

ملیون درھم مع 30من قبل إدارة الضرائب و التي حددت مبلغ إعادة الھیكلة في 2009و قد تم إرسال أول إخطار برسم السنة المالیة 
22صل بتاریخ تم إرسال إشعار مف2012و 2011و 2010أما بخصوص السنوات المالیة . ملایین درھم6أمر للدفع یبلغ حوالي 

:یحتوي على ما یلي2014سبتمبر 

2012 2011 2010 بملایین الدراھم

 - 1.3 25 الضریبة على الشركات

8.9 31 15 الضریبة على القیمة المضافة

1.5 1 3 الضریبة  على الدخل

0.7 1.3 0.2 / الضریبة على الشركات 
اقتطاع من الأصل

میدیاكو المغرب: المصدر 

رفضت الشركة كل محاولات إعادة التقویم التي تم إشعارھا بھا و لم یتم تسجیل أي إجراء  فیما یتعلق بالحساباتكذلفضلا عن 

بتقادم المعداتالمخطر المتعلقة 6-ب

تي لم نتیجة لانعدام الاستثمار المتعلق باستبدال المعدات و تطویر الأسطول الحالي، تعرضت میدیاكو المغرب لخطر تقادم معداتھا ال
.تعد تواكب التطور التكنولوجي من جھة و خطر فقدان المزایا التنافسیة التي تتمتع بھا

. و قد أثرت ھذه الوضعیة بشكل كبیر على إیرادات و أرباح خلال السنوات المقبلة



تنبیھ
ن طرف مجلس القیم المنقولة تحت لا تمثل المعلومات السالفة الذكر إلا جزءا من مذكرة المعلومات الافتتاحیة المؤشر علیھا م

و یوصي مجلس القیم المنقولة بقراءة مجموع مذكرة .  2014.أكتوبر 31المؤرخ في المرجع رقم     
المعلومات الموضوعة تحت إشارة العموم وفق الشروط و الأحكام المنصوص علیھا بھذه النسخة 
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