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SOCIETE GENERALE

EMISSION OBLIGATAIRE SUBORDONNEE COTEE ET NON COTEE
DE SOCIETE GENERALE MAROCAINE DE BANQUES
MONTANT MAXIMUM DE L’OPERATION : 800 000 000,00 MAD

MATURITE : 10 ANS

Société Générale Marocaine de Banques

Tranche A Cotée

Tranche B Non Cotée

Tranche C Cotée

Tranche D Non Cotée

Plafond

800 000 000 MAD

Nombre de titres

8.000 obligations subordonnées

Valeur Nominale / prix
d’émission

Taux

100 000 MAD
Taux fixe. Taux fixe. Révisable annuellement Révisable annuellement
0, 0,
477% 477% 3,51% 3,51%

(le taux d’intérét facial est
déterminé en référence au
taux des BDT 10 ans calculé a
partir de la courbe des taux de
référence du marché
secondaire des BDT telle que
publiée par Bank Al Maghrib
en date du 02/06/2015, soit
3,67%, augmenté d’une prime
de risque de 110 bps soit

(le taux d’intérét facial est
déterminé en référence au
taux des BDT 10 ans calculé a
partir de la courbe des taux de
référence du marché
secondaire des BDT telle que
publiée par Bank Al Maghrib
en date du 02/06/2015, soit
3,67%, augmenté d’une prime
de risque de 110 bps soit

(Révisable annuellement
en référence au taux plein 52
semaines (taux monétaire)
déterminé en référence a la
courbe des taux de référence
du marché secondaire des
BDT telle que publiée par
Bank Al Maghrib en date du
02/06/2015, soit 2,61%
augmenté d’une prime de
risque de 90 pbs, soit 3,51%

(Révisable annuellement
en référence au taux plein 52
semaines (taux monétaire)
déterminé en référence a la
courbe des taux de référence
du marché secondaire des
BDT telle que publiée par
Bank Al Maghrib en date du
02/06/2015, soit 2,61%
augmenté d’une prime de
risque de 90 pbs, soit 3,51%

4,77%) 4,77%) > ; > ;
pour la premiére année) pour la premiére année)
Prime de Risque 110 pbs 110 pbs 90 pbs 90 pbs
Maturité 10 ans
Négociabilité des titres A la Bourse de Casablanca De gré a gré (hors Bourse) A la Bourse de Casablanca De gré a gré (hors Bourse)
Remboursement In fine

Période de souscription

Du 17/06/2015 au 19/06/2015 inclus

Méthode d’allocation

Au prorata

Souscription réservée aux investisseurs qualifiés de droit marocain tels que listés dans la présente note
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ET CHARGE DU PLACEMENT
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VISA DU CONSEIL DEONTOLOGIQUE

DES VALEURS MOBILIERES

Conformément aux dispositions de la circulaire du CDVM, prise en application de Iarticle 14 du Dahir portant loi n°® 1- 93- 212 du 21 septembre 1993 relatif au
Conseil Déontologique des Valeurs Mobiliéres (CDVM) et aux informations exigées des personnes morales faisant appel public a I'épargne tel que modifié et
complété, l'original de la présente note d'information a été visée par le CDVM en date du 05/06/2015 sous la référence n° VI/EM/013/2015
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Abréviations

AIMR Association for Investment Management and Research
ALM Asset Liability Management

BAM Bank Al-Maghrib

BCP Banque Centrale Populaire

BDT Bons du trésor

BMCE Banque Marocaine du Commerce Extérieur

BMCI Banque Marocaine pour le Commerce et I'Industrie
BNDE Banque Nationale pour le Développement Economique
BNR Bénéfice Net Reéel

BNS Bénéfice Net Simplifié

CA Chiffre d'Affaires

CAM Credit Agricole du Maroc

CBAO Compagnie Bancaire d'Afrique Occidentale

CBI Crédit Bail Immobilier

CCD Compte courant débiteur

CCH Compte cheques

CD Certificat de dépbt

CDG Caisse de Dépot et de Gestion

CDM Crédit Du Maroc

CDVM Conseil Déontologique des Valeurs Mobiliéres
CGEM Confédération Générale des Entreprises du Maroc
CGl Code Générale des Imp06ts

CiB Corporate and Investment Banking

CiC Crédit Industriel et Commercial

CIH Crédit Immobilier et Hotelier

CIMR Caisse Interprofessionnelle Marocaine de Retraite
CLICOM ' Clientéle commerciale (clientele entreprise)

CLIPRI Clientele privée (particulier)

CLIPRO  Clientéle composée de profession libérale et de trés petite et moyenne entreprises
CLT Crédit a Long Terme

CNIA Compagnie Nord Africaine et Intercontinentale d'Assurances
CNRO Codt Net du Risque Opérationnel

CMT Crédit a Moyen Terme

CRM Customer Relationship Management

CT Court Terme

CVAR Conditional Value At Risk

DAB Distributeur Automatique de Billets

DAP Dotations aux amortissements et provisions

DAT Dépdt a terme

DCF Discounted Cash Flow

DEA Dipléme d'Etudes Approfondies

Dh Dirhams

ECS Europe Computer Systems

EGP Espace de Gestion de Patrimoine

ESSEC Ecole Supérieure des Sciences Economiques et Commerciales
ETIC Etat des Informations Complémentaires

EUR Euro

FPCT Fonds de Placement Collectif en Titrisation

GLT Global Leaders for Tomorrow




ala e <, a

Note d’information - Emission obligataire subordonnée SOCIETE GENERALE
GPBM Groupement Professionnel des Banques du Maroc
HB Hors Bilan

HEC Hautes Etudes Commerciales

HSBC Hong Kong and Shangai Banking Corporation
INDH Initiative Nationale pour le Développement Humain
IR Impét sur le Revenu

IS Imp6t sur les Sociétés

K Millier

KRI Key Risk Indicators

LMV La Marocaine Vie

LT Long Terme

M Millions

MAD Dirham Marocain

Md Milliards

MLT Moyen et Long Terme

MRE Marocains Résidents a I'Etranger

MT Moyen Terme

OCE Office de Commercialisation et d'Exportation

ONA Omnium Nord Africain

OPA Offre Publique d’Achat

OPCR Organisme de Placement en Capital Risque
OPCVM Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres
P/B Price to Book

P/E Price to Earnings

PME Petites et Moyennes Entreprises

PMI Petites et Moyennes Industries

PNB Produit Net Bancaire

PPI Prét Personnel Immobilier

PPO Prét Personnel Ordinaire

PRC Provision pour risques et charges

RCAR Régime Collectif d'allocation Retraite

RH Ressources Humaines

RO Risque Opérationnel

ROA Return On Assets (résultat net de I'exercice n / total bilan moyen des exercices n, n-1)
ROE Return On Equity (résultat net de I'exercice n / fonds propres moyens des exercices n, n-1)
SA Société Anonyme

SCR Société Centrale de Réassurance

SF Société de Financement

SG Société Générale

SGF Sogefinancement

SGCIB Société Générale Corporate and Investment Banking
SGMB Société Générale Marocaine de Banques

SNI Société Nationale d'Investissement

SP Surveillance Permanente

TVA Taxe sur Valeur Ajoutée

uss Dollar américain

Var Variation

Vs Versus
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Avertissement

Le visa du Conseil Déontologique des Valeurs Mobiliéres (CDVM) n’implique ni approbation de
I’opportunité de I’opération ni authentification des informations présentées. Il a été attribué aprés examen
de la pertinence et de la cohérence de I’information donnée dans la perspective de I’opération proposée
aux investisseurs.

L'attention des investisseurs potentiels est attirée sur le fait qu’un investissement en obligations est soumis
au risque de non remboursement. Cette émission obligataire ne fait ’objet d’aucune garantie si ce n’est
I’engagement donné par I’émetteur.

Le CDVM ne se prononce pas sur ’opportunité de I’opération d’émission ni sur la qualité de la situation
de I’émetteur. Le visa du CDVM ne constitue pas une garantie contre le risque de non remboursement des
échéances de I’émission, objet de la présente note d’information.

La présente note d’information ne s’adresse pas aux personnes dont les lois du lieu de résidence
n’autorisent pas la souscription ou 'acquisition des obligations, objet de ladite note d’information.

Les personnes en la possession desquelles ladite note viendrait a se trouver, sont invitées a s’informer et a
respecter la réglementation dont elles dépendent en matiére de participation a ce type d’opération.

Chaque établissement membre du syndicat de placement ne proposera les obligations, objet de la présente
note d'information, qu'en conformité avec les lois et réglements en vigueur dans tout pays ou il fera une
telle offre.

Ni le CDVM, ni Société Générale Marocaine de Banques n’encourent de responsabilité du fait du non
respect de ces lois ou reglements par les membres du syndicat de placement.

L’obligation subordonnée se distingue de I’obligation classique en raison du rang de créance
contractuellement défini par la clause de subordination. L’effet de cette clause de subordination étant de
conditionner en cas de liquidation de I’émetteur le remboursement de I’obligation au désintéressement de
tous les créanciers privilégiés ou chirographaires.
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Préambule

En application des dispositions de I’article 14 du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993 relatif au CDVM et aux
informations exigées des personnes morales faisant appel public a I’épargne tel que modifié et complété, la présente note
d’information porte, notamment, sur 1’organisation de 1’émetteur, sa situation financiére et I’évolution de son activité, ainsi
que sur les caractéristiques et 1’objet de 1’opération envisagée.

Ladite note d’information a été préparée par Société Générale Marocaine de Banques conformément aux modalités fixées par
la circulaire du CDVM prise en application des dispositions de I’article précité.

Le contenu de cette note d’information a été établi sur la base d’informations recueillies, sauf mention spécifique, des sources
suivantes :

= Les commentaires, les analyses et les statistiques fournies par le management de Société Générale Marocaine de
Banques et recueillis lors des diligences effectuées aupres de la société selon les standards de la profession, afin de
nous assurer de la sincérité des informations contenues dans la présente note d’information ;

= Les liasses comptables et fiscales de Société Générale Marocaine de Banques pour les exercices clos au 31
décembre 2012, 2013 et 2014;

= Les comptes consolidés de Société Générale Marocaine de Banques pour les exercices clos au 31 décembre 2012,
2013 et 2014 (comptes consolidés IFRS) ;

= Les procés verbaux des Assemblées Générales Ordinaires et Extraordinaires, pour les exercices clos aux 31
décembre 2012, 2013 et 2014 ainsi que pour I’exercice en cours jusqu’a la date de visa;

= Les proces verbaux des Conseils de surveillance pour les exercices clos aux 31 décembre 2012, 2013 et 2014 ainsi
que pour I’exercice en cours ;

= Lesrapports de gestion pour les exercices 2012, 2013 et 2014 ;

= Les procés verbaux des Assemblées Générales Ordinaires et Extraordinaires, pour les exercices clos aux 31
décembre 2012, 2013 et 2014 ainsi que pour I’exercice en cours jusqu’a la date de visa;

= Les proces verbaux des réunions du Directoire pour les exercices clos aux 31 décembre 2012, 2013 et 2014 ainsi
que pour I’exercice en cours jusqu’a la date de visa;

= Les rapports des commissaires aux comptes pour les exercices clos aux 31 décembre 2012, 2013 et 2014 (comptes
sociaux et consolidés IFRS) ;

= Les rapports spéciaux des commissaires aux comptes relatifs aux conventions réglementées des exercices clos aux
31 décembre 2012, 2013 et 2014.

En application des dispositions de ’article 13 du Dahir portant loi n°® 1-93-212 du 21 septembre 1993 relatif au Conseil
Déontologique des Valeurs Mobiliéres et aux informations exigées des personnes morales faisant appel public a I’épargne tel
que modifié et complété, cette note d'information doit étre :

v" Remise ou adressée sans frais a toute personne dont la souscription est sollicitée ou qui en fait la demande ;

v' Tenue a la disposition du public selon les modalités suivantes :

o elle est disponible a tout moment au siége de la Société Générale Marocaine de Banques:

Adresse Numero de téléphone Numéro de télécopieur
Société Générale Marocaine de 55, Bd Abdelmoumen. 05.22.43.88.88 05.22.29 88.09
Banques 20 100 Casablanca

e elle est disponible sur demande auprés des points de collecte du réseau de placement

Par ailleurs elle sera également :
e disponible sur le site du CDVM (www.cdvim.gov.ma)
e tenue a la disposition du public au siége de la Bourse des Valeurs de Casablanca et sur son site internet



http://www.cdvm.gov.ma/
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.. PARTIE I. Attestations et Coordonnées
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I. Le Président du Directoire de Société Générale Marocaine de Banques

Dénomination ou raison sociale Société Générale Marocaine De Banques
Représentant légal Khalid Chami

Fonction Président du Directoire

Adresse 55, Bd Abdelmoumen. 20 100 Casablanca
Numéro de téléphone 0522 43 88 88

Numéro de télécopieur 052229 88 09

Adresse électronique khalid.chami@socgen.com

Attestation

Le Président du Directoire atteste qu’a sa connaissance, les données de la présente note d’information dont il
assume la responsabilité, sont conformes a la réalité. Elles comprennent toutes les informations nécessaires aux
investisseurs potentiels pour fonder leur jugement sur le patrimoine, ’activité, la situation financiére, les
résultats et les perspectives de SOCIETE GENERALE MAROCAINE DE BANQUES ainsi que les droits
rattachés aux titres proposés. Elles ne comportent pas d’omissions de nature a en altérer la portée.

Par ailleurs, le Président du Directoire s’engage a respecter ’échéancier de remboursement selon les modalités
décrites dans la présente note d’information.

Pour le Directoire
Khalid Chami
Président du Directoire
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I'l. Les Commissaires aux Comptes de Société Générale Marocaine de Banques

Coordonnées des Commissaires aux Comptes

Dénomination ou raison sociale: Deloitte Audit Ernst & Young

Abdeslam BERRADA ALLAM

Associé

Représentant légal Fawzi BRITEL

Associé

288, Boulevard Mohamed
Zerktouni - Casablanca

37, Boulevard Abdellatif Ben
Kaddour — Casablanca

Adresse

Numéro de téléphone 05222247 34 0522957900
Numéro de télécopieur 052222 4759 05223902 26
Date du ler exercice soumis au controle 2014 2008

Date de renouvellement du mandat /

hy . AGO du 14/05/2014
désignation

AGO du 14/05/2014

AGO statuant sur les comptes de
I’exercice 2016

AGO statuant sur les comptes
de I’exercice 2016

Date d’expiration du mandat actuel

Attestation de concordance des commissaires aux comptes relative aux comptes annuels sociaux des
exercices 2012, 2013 et 2014 : note d’information pour une émission obligataire subordonnée

Nous avons procédé a la vérification des informations comptables et financiéres de la SOCIETE GENERALE
MAROCAINE DE BANQUES contenues dans la présente note d’information en effectuant les diligences
nécessaires et compte tenu des dispositions légales et réglementaires en vigueur. Nos diligences ont consisté a
nous assurer de la concordance desdites informations avec les états de synthése sociaux audités par les soins des
cabinets Ernst & Young et Fidaroc Grant Thornton au titre des exercices 2012 et 2013 et par nos soins au titre de
I’exercice 2014.

Sur la base des diligences ci-dessus, nous n’avons pas d’observation a formuler sur la concordance des
informations comptables et financiéres, données dans la présente note d’information, avec les états de synthése
sociaux tels que audités pour les exercices 2012, 2013 et 2014.

ERNST & YOUNG DELOITTE AUDIT
Abdeslam BERRADA ALLAM Fawzi BRITEL
Associé Associé
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Rapport des Commissaires aux Comptes relatifs aux comptes sociaux de I’exercice clos le 31 décembre 2014

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons effectué 1’audit des
états de synthése ci-joint de la Société Générale Marocaine de Banque, comprenant le bilan, le hors bilan, le
compte de produits et charges, I’état des soldes de gestion, le tableau des flux de trésorerie et I’état des
informations complémentaires (ITIC) relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2014. Ces états de synthése font
ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de KMAD 10.725.695 dont un bénéfice net de KMAD
547.612.

Responsabilité de direction

La direction est responsable de 1’établissement et de la présentation sincére de ces états de synthése,
conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en
place et le suivi d’un contrdle interne relatif a 1’établissement et la présentation des états de synthése ne
comportant pas d’anomalies significatives, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au
regard des circonstances.

Responsabilité de I’auditeur

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthese sur la base de notre audit. Nous avons
effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces normes requiérent de notre part de nous
conformer aux régles d’éthique, de planifier et de réaliser I’audit pour obtenir une assurance raisonnable que les
états de synthése ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les
montants et les informations fournis dans les états de synthese. Le choix des procédures releve du jugement de
I’auditeur, de méme que 1’évaluation du risque que les états de synthése contiennent des anomalies significatives.
En procédant a ces évaluations du risque, ’auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans 1’entité
relatif a 1’établissement et la présentation des états de synthése afin de définir des procédures d’audit appropriées
en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur ’efficacité de celui-ci. Un audit comporte
également 1’appréciation du caractére approprié¢ des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que 1’appréciation de la présentation d’ensemble des
états de synthese.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Opinion sur les états de synthése

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sinceres et
donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de I’exercice écoulé
ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société Générale Marocaine de Banque au 31
décembre 2014 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes assurés
notamment de la concordance des informations données dans le rapport de gestion du Directoire destiné aux

actionnaires avec les états de synthese de la sociéteé.

Casablanca, le 22 mai 2015

ERNST & YOUNG DELOITTE AUDIT
Abdelmejid FAIZ Fawzi BRITEL
Associé Associé
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Note d’information - Emission obligataire subordonnée SOCIETE GENERALE

Rapport des Commissaires aux Comptes relatifs aux comptes sociaux de I’exercice clos le 31 décembre 2013

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale du 4 Mai 2011, nous avons
effectué 1’audit des états de synthése ci-joints de la Société Générale Marocaine de Banques, comprenant le
bilan, le hors bilan, le compte de produits et charges, 1’état des soldes de gestion, le tableau des flux de trésorerie
et 1’état des informations complémentaires (ETIC) relatifs a 1’exercice clos le 31 décembre 2013. Ces états de
synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de KMAD 10.449.097 dont un bénéfice net
de KMAD 534.307.

Responsabilité de la direction

La direction est responsable de 1’établissement et de la présentation sincére de ces états de synthése,
conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en
place et le suivi d’un contrdle interne relatif a 1’établissement et la présentation des états de synthése ne
comportant pas d’anomalies significatives, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au
regard des circonstances.

Responsabilité de I’auditeur

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit. Nous avons
effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces normes requiérent de notre part de nous
conformer aux régles d’éthique, de planifier et de réaliser 1’audit pour obtenir une assurance raisonnable que les
états de synthése ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les
montants et les informations fournis dans les états de synthese. Le choix des procédures releve du jugement de
I’auditeur, de méme que I’évaluation du risque que les états de synthése contiennent des anomalies significatives.

En procédant a ces évaluations du risque, 1’auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans 1’entité
relatif a 1’établissement et la présentation des états de synthése afin de définir des procédures d’audit appropriées
en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I’efficacité de celui-ci. Un audit comporte
également 1’appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que 1’appréciation de la présentation d’ensemble des
états de synthese.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Opinion sur les états de synthése

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sinceres et
donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de I’exercice écoulé
ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société Générale Marocaine de Banques au 31
décembre 2013 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux Vérifications spécifications prévues par la loi et nous nous sommes assures

notamment de la concordance des informations données dans le rapport de gestion du Directoire destiné aux
actionnaires avec les états de synthése de la société.

Casablanca, le 28 avril 2014

ERNST & YOUNG FIDAROC GRANT THORNTON
Abdeslam BERRADA ALLAM Faical MEKOUAR
Associé Associé
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Note d’information - Emission obligataire subordonnée SOCIETE GENERALE

Rapport des Commissaires aux Comptes relatifs aux comptes sociaux de I’exercice clos le 31 décembre 2012

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale du 4 Mai 2011, nous avons
effectué 1’audit des états de synthése ci-joints de la Société Générale Marocaine de Banques, comprenant le
bilan, le hors bilan, le compte de produits et charges, 1’état des soldes de gestion, le tableau des flux de trésorerie
et I’état des informations complémentaires (ETIC) relatifs a 1’exercice clos le 31 décembre 2012. Ces états de
synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de KMAD 10.198.439 dont le bénéfice net
de KMAD 859.429.

Responsabilité de la direction

La direction est responsable de I’établissement et la présentation sincere de ces états de synthese, conformément
au référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le
suivi d’un contrdle interne relatif a 1’établissement et la présentation des états de synthése ne comportant pas
d’anomalies significatives, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des
circonstances.

Responsabilité de I’auditeur

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit. Nous avons
effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces normes requiérent de notre part de nous
conformer aux régles d’éthique, de planifier et de réaliser I’audit pour obtenir une assurance raisonnable que les
états de synthése ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les
montants et les informations fournis dans les états de synthése. Le choix des procédures reléve du jugement de
I’auditeur, de méme que I’évaluation du risque que les états de synthése contiennent des anomalies significatives.
En procédant a ces évaluations du risque, 1’auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans 1’entité
relatif a 1’établissement et la présentation des états de synthése afin de définir des procédures d’audit appropriées
en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I’efficacité de celui-ci.

Un audit comporte également ’appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que l’appréciation de la
présentation d’ensemble des états de synthése.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Opinion sur les états de synthése

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sinceres et
donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele du résultat des opérations de I’exercice écoulé
ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société Générale Marocaine de Banques au 31
décembre 2012 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux Vérifications spécifications prévues par la loi et nous nous sommes assurés
notamment de la concordance des informations données dans le rapport de gestion du Directoire destiné aux

actionnaires avec les états de synthése de la Banque.

Casablanca, le 13 mars 2013

ERNST & YOUNG FIDAROC GRANT THORNTON
Abdeslam BERRADA ALLAM Faical MEKOUAR
Expert comptable Expert-comptable

Membre de ’ordre
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Note d’information - Emission obligataire subordonnée SOCIETE GENERALE

Attestation de concordance des commissaires aux comptes relative aux comptes annuels consolidés en
normes IFRS des exercices 2012, 2013 et 2014 : note d’information pour une émission obligataire
subordonnée

Nous avons procédé a la vérification des informations comptables et financiéres consolidées en normes IFRS de
la SOCIETE GENERALE MAROCAINE DE BANQUES et ses filiales contenues dans la présente note
d’information en effectuant les diligences nécessaires et compte tenu des dispositions 1égales et réglementaires
en vigueur. Nos diligences ont consisté a nous assurer de la concordance desdites informations avec les états de
synthese consolidés en normes IFRS audités par les soins des cabinets Ernst & Young et Fidaroc Grant Thornton
au titre des exercices 2012 et 2013 et par nos soins au titre de 1’exercice 2014.

Sur la base des diligences ci-dessus, nous n’avons pas d’observation a formuler sur la concordance des
informations comptables et financiéres consolidées en normes IFRS, données dans la présente note
d’information, avec les états de synthése consolidés en normes IFRS tels que audités pour les exercices 2012,
2013 et 2014.

ERNST & YOUNG DELOITTE AUDIT
Abdeslam BERRADA ALLAM Fawzi BRITEL
Associé Associé
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Note d’information - Emission obligataire subordonnée SOCIETE GENERALE

Rapport des Commissaires aux Comptes relatifs aux comptes consolidés en normes IFRS de ’exercice clos le 31
décembre 2014

Nous avons effectué I’audit des états financiers consolidés ci-joint de la Société Générale Marocaine de Banques
et ses filiales, comprenant le bilant au 31 décembre 2014, ainsi que le compte de résultat, 1’état du résultat global,
I’état des variations des capitaux propres et le tableau des flux de trésorerie pour 1’exercice clos a cette date, et
des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives. Ces états
financiers font ressortir un montant de capitaux propres consolidés de KMAD 9.465.358 dont un bénéfice net
consolidé de KMAD 634.567.

Responsabilité de la Direction

La direction est responsable de I’établissement et de la présentation sincére de ces états financiers,
conformément aux Normes Internationales d’Information Financiére (IFRS). Cette responsabilité comprend la
conception, la mise en place et le suivi d’un contrdle interne relatif a 1’établissement et la présentation des états
financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celle-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que
la détermination d’estimation comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité de I’ Auditeur

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons
effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces normes requiérent de notre part de nous
conformer aux régles d’éthique, de planifier et de réaliser 1’audit pour obtenir une assurance raisonnable que les
états de synthése ne comportent pas d’anomalie significative.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les
montants et les informations fournis dans les états de synthese. Les choix des procédures relévent du jugement
de l'auditeur, de méme que I’évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies
significatives, que celle-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, 1’auditeur
prends en compte le controle interne en vigueur dans 1’entité relatif a 1’établissement et la présentation des états
financiers afin de définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer
une opinion sur I’efficacité de celui-ci. Un audit comporte également ’appréciation du caractére approprié des
méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de
méme que 1’appréciation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Opinion sur les états financiers

A notre avis, les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére du Groupe Société Générale Marocaine de

Banques au 31 décembre 2014, ainsi que de la performance financiére et des flux de trésorerie pour 1’exercice
clos a cette date, conformément aux normes comptables internationales (IAS/IFRS).

Casablanca, le 22 mai 2015

ERNST & YOUNG DELOITTE AUDIT
Abdelmejid FAIZ Fawzi BRITEL
Associé Associé
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Note d’information - Emission obligataire subordonnée SOCIETE GENERALE

Rapport des Commissaires aux Comptes relatifs aux comptes consolidés en normes IFRS de ’exercice clos le 31
décembre 2013

Nous avons effectué 1’audit des états financiers consolidés ci-joints de la Société Générale Marocaine de
Banques et ses filiales, comprenant le bilan au 31 décembre 2013, ainsi que le compte de résultat, 1’état du
résultat global, 1’état des variations des capitaux propres et le tableau des flux de trésorerie pour 1’exercice clos a
cette date, et des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives.
Ces états financiers font ressortir un montant de capitaux propres consolidés de KMAD 9.081.153 dont un
bénéfice net consolidé de KMAD 571.704.

Responsabilité de la Direction

La direction est responsable de I’établissement et de la présentation sincére de ces états financiers,
conformément aux Normes Internationales d’Information Financiére (IFRS). Cette responsabilité comprend la
conception, la mise en place et le suivi d’un contrdle interne relatif a 1’établissement de la présentation des états
financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que
la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité de I’ Auditeur

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons
effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces normes requiérent de notre part de nous
conformer aux régles d’éthique, de planifier et de réaliser 1’audit pour obtenir une assurance raisonnable que les
états de synthése ne comportent pas d’anomalie significative.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les
montants et les informations fournis dans les états de synthése. Le choix des procédures reléve du jugement de
I’auditeur, de méme que 1’évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. En procédant a ces évaluations du risque, I’auditeur prend en
compte le controle interne en vigueur dans 1’entité relatif & I’établissement et la présentation des états financiers
afin de définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion
sur Pefficacité de celui-ci. Un audit comporte également 1’appréciation du caractére approprié des méthodes
comptables retenues et le caractere raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
I’appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Opinion sur les états financiers

A notre avis, les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidele de la situation financiére du Groupe société Générale Marocaine de
Banques au 31 Décembre 2013, ainsi que de la performance financiére et des flux de trésorerie pour I’exercice

clos & cette date, conformément aux normes comptables internationales (IAS/IFRS).

Casablanca, le 28 avril 2014

ERNST & YOUNG FIDAROC GRANT THORNTON
Abdeslam BERRADA ALLAM Faical MEKOUAR
Associé Associé
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Note d’information - Emission obligataire subordonnée SOCIETE GENERALE

Rapport des Commissaires aux Comptes relatifs aux comptes consolidés en normes IFRS de I’exercice clos le 31
décembre 2012

Nous avons effectué 1’audit des états financiers consolidés ci-joints de la Société Générale Marocaine de
Banques et ses filiales, comprenant le bilan au 31 décembre 2012, ainsi que le compte de résultat, 1’état du
résultat global, 1’état des variations des capitaux propres et le tableau des flux de trésorerie pour 1’exercice clos a
cette date, et des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives.
Ces états financiers font ressortir un montant de capitaux propres consolidés de KMAD 8.774.012 dont un
bénéfice net consolidé de KMAD 1.006.928.

Responsabilité de la Direction

La direction est responsable de 1’établissement et de la présentation sincére de ces états financiers,
conformément aux Normes Internationales d’Information Financiére (IFRS). Cette responsabilité comprend la
conception, la mise en place et le suivi d’un contréle interne relatif a 1’établissement de la présentation des états
financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que
la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité de I’ Auditeur

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces normes requierent de notre part
de nous conformer aux régles d’éthique, de planifier et de réaliser I’audit pour obtenir une assurance raisonnable
que les états de synthése ne comportent pas d’anomalie significative.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les
montants et les informations fournis dans les états de synthése. Le choix des procédures reléve du jugement de
I’auditeur, de méme que 1’évaluation du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives,
que celles —ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

En procédant a ces évaluations du risque, ’auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur dans 1’entité
relatif a I’établissement et la présentation des états financiers afin de définir des procédures d’audit appropriées
en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I’efficacité de celui-ci. Un audit comporte
également 1’appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, de méme que I’appréciation de la présentation d’ensemble des
états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Opinion sur les états financiers

A notre avis, les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidele de la situation financiére du Groupe société Générale Marocaine de
Banques au 31 Décembre 2012, ainsi que de la performance financiére et des flux de trésorerie pour ’exercice

clos a cette date, conformément aux normes comptables internationales (IAS/IFRS).

Casablanca, le 13 mars 2013

ERNST & YOUNG FIDAROC GRANT THORNTON
Abdeslam BERRADA ALLAM Faical MEKOUAR
Expert-Comptable Associé Gérant
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1. L’Organisme Conseil

Coordonnées des organismes Conseil

Organisme conseil Société Générale Marocaine de Banques
Représentant légal M. Hamza BEKKALI

Fonction Directeur de la Direction du Conseil
Adresse 55, Bd Abdelmoumen Casablanca
Numéro de téléphone 0522438591

Numéro de télécopieur 05 22 29 88 09

Adresse électronique hamza.bekkali@socgen.com

Attestation de I’organisme conseil

Le présent dossier d'information a été préparé par nos soins et sous notre responsabilité. Nous attestons avoir
effectué les diligences nécessaires pour nous assurer de la sincérité des informations qu’il contient et qui ont été
fournies par le management de SGMB et les commissaires aux comptes.

Ces diligences ont notamment concerné ’analyse de 1’environnement économique et financier de Société
Générale Marocaine de Banques a travers :

= Les commentaires, les analyses et les statistiques fournies par le management de Société Geénérale
Marocaine de Banques et recueillis lors des diligences effectuées aupres de la société selon les
standards de la profession, afin de nous assurer de la sincérité des informations contenues dans le
présent dossier ;

= Les liasses comptables et fiscales de Société Générale Marocaine de Banques pour les exercices clos au
31 décembre 2012, 2013 et 2014;

= Les comptes consolidés de Société Générale Marocaine de Banques pour les exercices clos au 31
décembre 2012, 2013 et 2014 (comptes consolidés IFRS) ;

= Les proces verbaux des Assemblées Générales Ordinaires et Extraordinaires, pour les exercices clos aux
31 décembre 2012, 2013 et 2014 ainsi que pour I’exercice en cours jusqu’a la date de visa ;

= Les proces verbaux des Conseils de Surveillance pour les exercices clos aux 31 décembre 2012, 2013 et
2014 ainsi que pour 1’exercice en cours jusqu’a la date de visa ;

= Lesrapports de gestions pour les exercices 2012, 2013 et 2014