3] algdisll @bl yilse oo o & uligall Aullall Cililenll
2014 &iw

N

3o 2014 Aiw puy oyl Joall oyildall Gilpidal
3o Algdisll 281l cul0@
4o | o ouinVl jlolimMl] oyildsll Cilpigall bl Cisi

2014 &iwl Joll J=all puy dsjaull
4o cigiill oloe ol : oy jlgs

Oouly AR oy g AsiN Aol Guy

Ol ol g ol 6 AV IS ) 2
O, L ity A 3SY Al day
5 SN o gl led L
eled) 5,10N1 s o1 515N

2 Ol N e Al Jla o sy
ol ol gl ol s o A L)
fd_a L;J .L:J—ijai:.v«l‘) Q—i)w L
U858 m i e kel Slis] & o)
)}ng\ PRI ’““"‘4“)—*‘(’)'«““ =3
sl ol gme JLsoY s, Al
Sl o) 35 el WIS Gl
L PSR 1 P N (RS S-SR (RO PO

Ak Gl ) e as L
B o A 8L sl 3l ez
2014 15122 el Gl Sl S0
A gall @l ol 2B gl odn pals oy
(FCA) 3y ) I 31, 0¥ 2 gl 5 L 5
Gl J g 894 J gl i) ol ol T 5
cot> 2014 15526525 o5 2 Ll )
1) ool ol SLEYI gl 35 ok
iz 5 yadl odn ISy o all aul , U AU
Gyl ailate b LVl g O 4ladl Aol 225U
Sl 18,5950 5 Lk 3] Sy Loyl
s O il y iy all fealos )1 31 gl ) 5 )
SV DS ) Y s 5 Lad )y
AN RGP AL

Jym SopWak 3hsl y e a iy
Wyl il 8 G g el oy a5
8y W Ll E S Jls¥l g Lo 3
gl VI O o )5 4 2014 3 352
O o cilad) JUasY) b L 2l
oV gy ES-GLAJL\ R}LU \}Mb 4;}5‘“ o Bhax
IV oV g 3LaziV 6 k] i
B grll 231 2 Oyl U B el
A2 pal (Bl 9) (ol L SN U
J o BBV 8 ) Jlseal b ad ) o 3l
I GBIV iy el oLl pladl s
5l ada I s AV I ol g5V

ey

QERSEE j 2014 > 11 é\ 10 (e ki

Lsod Ol 8 pLgdl ) 5alls e ey
& el e dasy O S Ly sLaBY)
PRV RVIRAPAUII W R B g S
oo 5y (Bl M 5kt 2511 3l
o IS a5 A mladl e il s
s o el

CUPFHN L PN PV PN I
Vs ol e Gpad) el
& sy aslasll G b Lala 1) g
UV s Slas] S 0T YL LG )
) el lle (S5 a3l 5 e
o U poe o A2l ) 2 Gl (M,
otael) il Gadl ) aaiz § sl
Voo sl y (A ilaNI 5 b i ) s )
o) i O M BY1 e spitonsy
CPRUAE) LN IR UG
2 W) gt il slis] o Of 5 520
L35l Wges o il | gaas
(lea)) B sad)y lle)) asy Lob Ll
el e AT sall e sy
Ol L ol 15K Gl
ddaw sl 5 rall OlS ) o jlu o)
R gy JUSEE EHULY
.(,.AJ\ML GLlo> - O}.gJJ\

sLely o etiad) Bl e Gy (L
A2 A mphadl sl ol slall
Sl ol ¢ gast L2 aJa) yad) )
GR5%s re Ael B el Dl e
ol el 22 J e ol I,
(e V) ezl fgd (6 gt e L]
(o Lz ol o) s lanl) o
el 3 e w30 IS e LY
oda fre b A Lall oS ) o dasl
Ll ozl e GUNT i By lkes
e Y Al ol s by s ol
&cwdwijagjj},ﬂ\@d}\

www.cdvm.gov.ma

io3 Oﬁ»U\ & g

el 5L sl 0l By ISty
S o o) Ol el il o s
Skl sl e ey (il s il
B G A A AW A= L) L el
B jlie At dor Jland ) gl oyl
) ol ol jls) &

Cﬁ'U\ Q—U"‘*"U SAe s c‘._i.“ S LS
312013 320 20 (s ol ol |y o
Ol xeor A5 faiys 2014 42w 33
Gladl (He ) sladd s sl a4
(ol oleliall aslall (ry ) 57)

Al ol OF 315 ,LaN) 5o (ells xay
IS o OLas¥l ol Ll Ly
o Jesed) S e L3l gl g Nl olslgs
ooy Jl Ol ) aall s lin
ey e %25 i o Ao O sl
Gy b Jost 1S 55kt sy ASLI 0 )
Al el e OF e sl 0l
Slae VI e 10T il ol ol
Ol Lgaday )y Gyl I 3y L)
SVl s st Sy s, bl
L—;t"-@-lg-z-cj—»d})-&al\i.k_g cSJJAU&S\ oda
R e
et Yoy sl g 610 Lad
O e iR U PIRCHPIR IR P~
Oleszs a5l 3 5 adl o o) >lay
8V andl ) G b o Al
Ly el V93 J ALY 6 lu L
U lagad) oy .o ) ol s
2 AN Laxznd oo

bt b aal aals g el

0. 2.0 J bl oYl

A jaudl cilglai e

245,5
300,5

)
%22,42 T 2013 4 Jad
2014 4 J2dl

238 2013 4 Ladll
s | b
202 2014 4 l=2dl

Acgd pll jauall
T 0 2013 4 Jad)
525 2014 4 |ad))




Db o A niGall Adlall Cildaall

2014 cnd AlQAiall wudll gul=e

NI | LI RN W

s i o) dles 13 e 52l ) ol 5512014 2 s
2 ol 1,25 3y 2013 (B L sl g Ades Llas o2 5 5L 11,7

Jur gl | ik 2501t |
o o o AXA CREDIT
60000000 | &5l colhew o) ;31 | 11/03/2014 il st
L JET ALU SA
300 000 000 Sl 5153 | 11/03/2014 TN
1500 000 000 Sl sl | 13/06/2014 cal
= St Jliald bt 5200
DOUJA PROMOTION
2,000 000 000 ) i) | 16/07/2014 GROUPE APDOHA
‘ U::La::ﬂ\ &
@-..’d\ Frgve 3
BMCE BANK
1000000000 | %5 ool 51531 | 25/07/2014 8l g A0 el
Lo )3
Sldend)) Sldew o) 7Bl
636753200 | ),“’ I 310712014
(r_é.m‘ & J\J)Lﬂw Lt
e e WAFASALAF
200000000 | &5 <ol o) 31| 21410/2014 il
ZALAGH HOLDING
350 000 000 Sl 5153 | 03/11/2014 : o
ol S
1,000 000 000 Sl S\ 3| 11/11/2014 FEC
= b \FQL@}\ " ."é}u
LABEL VIE SA
1500 000 000 Sl 5153 1411/2014 o S
P
BANQUE CENTRALE
1000000000 | &y oliew o131 | 27/11/2014 POPULAIRE
é;}l‘ \F..v..ﬁ\ ol
1200000000 | 25U coldew o) 3 | 03/42/2014 ATTIJARIWAFA BANK
a4 = - .
G el B (g ylndl
CIH BANK
1000000000 | &5 ool 51531 | 19/12/2014 &l o N ey
{L,.J‘)

Ly 1 By sl Syl @

b Sl e oty Cae e ®a0 3 g s 2014 3
k5. Valyans Consulting 35 s Gaz meal ) 1 iy 741 G141 jlas)
Wil o) 2 el 2013 2w b al 1) 8L jad 5 L am 5 04 100
2 O 52ke 900 0,5 Llox] als oile e

Tl et ol Slaglan Gala 12 e sl @ s Aot
2013 &s 10 Jlés 2014 & S & )14

& Gyl jrw ol i el Sale) e 4 e a i) i) s s
(203 O gebe 870 oladl s Lghot 3 odn o)) Ssle] omal 1 &by 12014
Jlax 1 AL ‘ 8l 7o) ‘ BRWA(
DOUJA PROMOTION GROUPE ADDOHA
g”‘""“ i gt Y &

680 258 045 24/02/2014

ITISSALAT AL-MAGHRIB

000 500 202 04/04/2014 o Al YLt
BMCI

640 771 136 18/04/2014 ity 5 lonsl @}m el
890 856 270 01/09/2014 ATLANTA

(1312

2014 4 J=2all

S QW i gandl 25 Al b Bl y5 b adied) drega o e oS
daladl e gonll 2y Al UL Cale 41 e 2014 dnw Wpad) ) s
sJUW o lleally

tio ) o)) b oSy Jlewd JI 5 loly e

¢y L) ol 2 W i V1 le pemell O3 b 0 SN oy e e
toldl ol sl e

RESREN PR WP

Ailaze & )lt) ) Sde & o A i) o3l 2 el (3 e s e
o)) 83Le] gl g ez 2 L3 Ol Jlat] 4y e sanl 25 AL
eaziall dhoal) Jlinal o 8 gaill @) e aSTe 66 sl e |3
oo ST a1 U ol 3L o5 LS (L J el Ba i) 25 5
sdr g2l cpgoall By g ) Sls glall e 55l Sl lall 5,570 Of
AaB B> e o) B ds) i les])

Slelall 5,500 0 S5 OF Jo i) ol 2 o (Bl s B
oLy (6f eat Wiy g J send) ol o) olllaze ot

039) Jlod J 33 olkes 5 e at il o 3l e s 2014 2
e o33 0 52ke 950 )Ly o) a5l 3 21 0N wlles
2013 &w o8 ) ol 4

RIPES (R IR ‘ Idonll dad 8 pld) o BRWA(
ALLIANCES
Jud 3 sl DEVELOPPEMENT
207694 912 oo, | awouzots MOBILIER
sl il ds gat
. BNCI
o Jld I el
sageg | IS ”“JJ 24/07/2014 Bylnell g A L)
CL""\J‘} Sl L):'J'L islually
e Jled I 3 aal 3 :
sgrzraso | I B s CREDIT DU MAROC
¥ Jst gk A S s
Lol JI 3350 5
11600 000 Jeed ) GBI ota COLORADO
(;\)a-)u iaa2) JM)}J;
e Jlend JI 5350 )
saoorag | 0GB ot , SEu
LNy JleaiVl 5 b (A Sl 0 8

ORGSOV By RO R P O B SRR (RCH WOV PR TP
2012 7LV s Ge b e by L 83U b e Sl )1 3
TNy eV b e Jled J1 S35k

oyl B e iy ke o UIS WAl ) 2 s
Galand) s L)y 35 kg oY1 slan g Sl ) posl ) 50 b e
25> s 1127 445 RESIDENCES DAR SAADA

D7 2,0 Al le ezt i el ol 2V a5 )
COFACE 3 Vinci 3 Suez Environnement Company - );}/\ Gz g (g )>-\j
CAPGEMINI 3 SAFRAN 3 AXA(FRANCE)9 Société Générale France 3

.Total France 9 Nexans 9

:p}w\fbdxuwom3ng\ﬁﬂ\u@ﬁhzo14w}
{MEDIACO 3 & Y1 Glaty s comnl) o sue 5 0 0
{COSUMAR L5 55 vl 51 j2d asue 5 0 0

Qs 5 s ) el 2 gl 38 IS8 3l o ses 2 0 0
ez Bl 3 O3 o e 38 el

www.cdvm.gov.ma



2014 Aiw oy oulyll Jooll Syildall il gyl

-0-D. 2.0 oloicly & yyili

oapll
10 Liti| /olaicVl
23 ohicll ayn=i /olic)l
1 olaicVl /& bl
28 oleicl ayn=i /8 il
18 i /& pdilill
90 £0amall

Alodidl mall gilos < (o &jmiall Ayllall Cilenll

5 oWl syl s

= = Jloulll e olyjll
1 (‘].DJQ.!JI cT-.\s E|JD}J|
1 Coull ¢nogel g0 oQal UD )0

2nliyn ddloisll Cilsglogll gu=i Cilaiw Ciljlas|

6 Aiall Shol jlas| | Jolaill ALLAIN Gl
3 Cilaviul ol il

2 Cilaiull jlas]
4 Ayailill cilaiwll gslyidl
20 £l

Aid s cblall Joll JSuo
.co.(Q".a.Ci.G

0,3%
7,0% 3 gop,

a5

14,5%

]|
&c giin

Bpumd Cilaiw
ce2all

B Abuwgic Cilaiw
csaall &hgbo

0D 2.Ci.0 Aid s blall JVI
(ool julle) 26/12/2014 Syliy

160 149,84

140 1
120
100 ¢
80
60
10
20

pam]| il aiw
cendl dumd

Abuwgic Cilniw &y adi
csaqll dligbg

Algdioll ol Gulos @

w;u@\uﬁ156mbiT&\>ws}Wusﬁﬂxow\
s LN ad el N ods 1) Ll y L aall (6 il w0 BY2)
B sl a a s sl JEeV) o gty O Ol b OF 1
Ofy cdom) ) 0 g5 o 5 nmses (ko Lo 23LEYI o3 5 LSS
e y bz ple Ol Elale sl as ) 50 8555 O ol s |5l

43-05 3, O Sl wlzzal b

pike sl Of ey L Bl ) 2B Ol e M5 3 Lelgnad 5 550
il (35350 I ol ghall e iy 95 e s 3L Ay 5
o@&}\mou#\ s o Jpad) L & 5oy i)l
J\,‘@Q&_yﬁ;‘y\m.,gﬁn@},)gwagw@m}w

00 QU L1 5 s g a1 e 0585 OF J1 W) e

83l guali pd oy o 858 OB b o laasdl W g 5 OF o 2 300

€5 S0 gl 1 gty Lol ClSCs 1 s 1 s 31 3S 50 o) 51 )
$bao )0 80 OB, b asl )l Bale] el 2 Aty s S Y
W%{\Lﬂ}w\)&jayy\oMT&J&ﬁy\wb}L&
28 Ry 338 55 0 4 DTG e 5 )l wile sl x5 Y LaS
nga'-\MJ){RSJ&LS.UW\E_A;L“&”)%)MRSJ&?_@,A;\}J
14.24514.23 3 1) Olizie Cor o oLl Eld L a5 s

Al il s i3 01425

2014 4 J=all

iy S i (Ss o (o pdnal s B3l gl p Sl Hlo) & L Lu
(Ol glal1 8 Sie B 1 Y1 i s s g 51 201 8316 prals p Jodeny AASa
Slolas ¥l 5 sy sl 6 8ol ool ] 3 aed) e 10 O]
281 53U1) )5Sl b ) Oley oy ) pealilll e 2y ad
(@ ggd) DSl lad) 17-95 03, 0 S

Upam S5 el g I as ) 355 O e asT o
o comorbll ma bt e @ LS s el ale] s i
1421 83U 5 SAlI sl e 5 21 1) 2 1 231 5 g2 ol )
AL A 2 295 a L Ly

Slashall 3,0 s o5 Lo s ol OF s ) o
@y (Wil 5,5 S0 a5l e TIL2.49 1) TI1.2.41 35L1Y)
) yrps o dagllodn L) 255 By el cen L 13 (S
Sl ol il Lty ol e L i )
el 3, S 2 sl e TIL2N o)

13 Sl Ssle 5Ty 9 8 50 b 07 (K ) ot 2l 20 0
55 o B e ) Bl s o € SCam ISy @ty 1 0o ol 5 3

Sa gl O 51 1
Alal 5 Sblad) Sole i) o)l el By 95 a 12,6 35U p s
W podd) 37 3o e A e bl OULy 3L )
P ¥ ICT S I P LUy Y
Bo )l S s (3, Sy 5 e 13.28 33U 3 b LS a )
g 2 ah gy Sl 6 s ) o gl bl 5

www.cdvm.gov.ma




il Cisi

sl ) Il is ) g & oor Y1 jlote ot slill ol sl
2014 id J 5V ool o

CIEPIRP RSN\ PP W O ISR Py B
2013 s b 4Like 137 o o %1,60 ey Lelis ) oL J) )
Lol il 5 L5 N1 s s 12014 55 3 3 e 1392 )
578 oda I sl ) Aoy g0 3 Joed) N )5 Ll )
gl ek Al (9%1,234)

B aUSAEBEPERC NP T RIP R (1S 73
($ilid g i las i 2014 & J oY) Joadll I U gomle | 556
ALY oYY oAl oYLl b Lplealud

wM\J)WUM|@H\MH)\Lw3MtL&)|
P U o (i .0) U el B0 g el 2
EFFEEST PO\ F W FORPCITER PN I RO
2o )Ll 136,99 (oo e 2013 jiors &l e 35 )Lie %1,60 dunncs
2013 & Joed) 285 A oeil) Az (o2 )5 UL 139,18

IV sLiadl lll sy o oloma ¥ 15V Ll g L W1 Vs e
Sl 5 )

o 3 hell alimd) of Lats o5, LUl 3 B> candl LautL,
=B 2014 55 92 30 Fa)l ez L Gredll Al g ST O L
sl B |5 s 136,99 blie o253 5Le 136,63 -

Y b 0 3 ghall oyl g o ) s
G 0 D) &3 podt oo N1 $ 5009

700 31,00%
600 30,00%
500 . ‘ 29,00%
400 28,00%
300 + ’ 27,00%
200 26,00%
100 25,00%
0 24,00%
2010 2011 2012 2013 2014 1}&5!
i3 gl e S == pp g SV O b a3 ) (gl =
5ol Lo g2l Jutall

AP NESC IR R E WP PR NES P SN PESRWAL

e fow Y Oledlondll ol 5 ) g

PSSP PN TR S -3 FES P EDCI | SR+,
M@@;@&\M\w\wumubjmwij\
2014 (b &3 s o JI 0 %27,38 J26 £ 2014 5 5 S %89,80
* 2013 g3 3 %27,18 Jilis
ol 8 ) o sl ot an

(gl (olnaW) Crodll b el O b e ezl LU O
U= @203 ke 137,20 (2014 55 52 (b %2,33 Ao ¢ L) S
s g & e Udbs S o el 2l 0dn o o ni)
odn Ao i o) 3 VI LoVl As 0 %98,61 203 2013
.2005 e b atene 4 Al

B el il oot b ) SLion gl B Y1 jlas Yl g L)
olen gl 3 V1 eVl oo il 2014 5455230 $
O ke 9442 Jilis o255 UL 1,053 452l ol sled) (o b ol
29012 Jaas o | skl Moms c2013;u>—>@‘..ta)>

@L’" e 2014 A s J}Y\ J..a_aj\ = & e syl ).,\_4)
dis (i %13 iy Ll )l 0. B P WRCIC ) (WES WA
2013 &l JLke 2455 blas o2 o)LL 2773

20144 J=all

c=vigiill nlog ol

Duliidlg AN Elmn gy
Olauily Adn

Cyid) rglal) slazed La D 622014 s el s )1 5UENT O)
< 935 A V1 B 5ol 3lacll 42- 12@%;&\@11496(._3)
MJMHMJAY\Q\UJ w}\a.&;}-\ o)wy\_JLl\
61\wu%f\ggu\wuﬁfuufucqguﬁdwots
OV sz g G W) LN slazel @ ¢ badll s G sl 0dn ( Sz
ol \_Igbcj}\wzmswdﬁﬁwluk}waﬁw
d\y‘y\wirs\\MJ.L,\_,;.\M@),@J};@\}J\ 550
w\[\ ol3 w\}iy\d&,w\gchdj)\@ WJLJ‘ HBY A
(bl 35V g slaze V1) Rl ladl g lecstdl 1 LU foe 2 Sl
B ol e B L) G g 310 o il e 3Ny (el
ol oWy (@l Sy 1 gl ol 2 e s Sl )

S RSN P SR WU JECARVE) JUPAN]
Oalan e sl adon 8 e Ul adgal) (3l e |esy LS
iy e Aol g g p bl Sl 3 nb Sl St e 5
G AL e e 5,La) jad g o il el g aalad) a2
PN SR E NSRS g E S S BN g e
VPSPV REJWIL WHteECF O V13 KN DU WA T3 (Y PRE JUN 1

A3l ol e oy U5 6 anall Bl 23568 0 ¢ ndly
| (G gdd plall S 5 ol 8 3 S e 515G aad )
AV G5 () Aad)y Sl sl 2 L

iolall 8 ¢ ololas ool Lo¥1al- L1 505Ul sus 1 il
Sl ) b asll ads L) ey L S Lgas s 1S
i) Ly el g Jlend )l sy (5l

gl il k2 OF 4] 550N a6V alaidl adgd 2l
@ 2ol 3 2 sla] gl g o Rl il b 8L
gl Aaly L gl el A Bl 2013 6 o Al dly 4 ol
W}J\JMY\VJ&\&WW;)G J)Y\M\A_l;-f
C.sj; bl s el a i (,_J:_J\) ol i &
() Jles!

q@;u‘yuwjéﬁ.ﬁwﬁﬁywyubw\
u"’j-é-"ULS}W‘_rL;]‘S‘ G g ko) e el b))
;\j.ﬂcks_;wjl\(._ﬁla,..‘h\[)\ A_A.QJU)UL..,J\”\ W S
S5 B 358 U Sl b 5 2 ¢ hrndl o Lol )
L sz -l el g 4l Al L) L) (LU L b
fpadad gl old) (Ll y Lo s ol e s 5 LLI
oy o fos o Ol

S L el s Ols yganlloda S 08 OF o
s o B8y ¢ gl J s kel s 5 2 sl

www.cdvm.gov.ma




