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ATTIJARIWAFA BANK S.A

EMISSION D’OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES AVEC MECANISME
D’ABSORPTION DE PERTES ET D’ANNULATION DE PAIEMENT DES COUPONS
D’UN MONTANT GLOBAL MAXIMUM DE 1.000.000.000 DH

Le prospectus visé par ’AMMC est constitué de :

® La présente note d’opération

= Le document de référence de Attijariwafa bank relatif a I’exercice 2021 enregistré par I’AMMC en date du 17 juin 2022 sous la référence
EN/EM/010/2022

® | ’actualisation N°1 du document de référence de Attijariwafa bank relatif a I’exercice 2021 enregistré par I’AMMC en date du 15 décembre 2022
sous la reférence n° EN/EM/035/2022

Tranche A non cotée Tranche B non cotée
Plafond MAD 1.000.000.000 MAD 1.000.000.000
Nombre maximum de titres 10.000 obligations subordonnées perpétuelles 10.000 obligations subordonnées perpétuelles
Valeur nominale MAD 100 000 MAD 100 000
Perpétuelle, avec possibilité de remboursement anticipé, au-dela de la 5éme année de la date de jouissance,
Maturité qui ne peut étre effectué qu’a I’initiative de 1’émetteur et aprés accord de Bank Al-Maghrib avec un préavis
minimum de cing ans
Révisable chaque 10 ans : Pour les 10 premieres Révisable annuellement : Pour la premiére année, le
années, le taux d’intérét facial est déterminé en taux d’intérét facial est le taux plein 52 semaines
référence au taux 10 ans déterminé a partir de la (taux monétaire) déterminé a partir de la courbe des
TR . courbe des taux de référence du marché secondaire taux de référence du marché secondaire des bons du
Taux d’intérét facial , . . , . .
des bons du Trésor telle qu'elle sera publiée par Bank Trésor telle qu'elle sera publiée par Bank Al-
Al-Maghrib le 23 décembre 2022. Ce taux sera Maghrib le 23 décembre 2022. Ce taux sera
augmenté d’une prime de risque comprise entre 225 augmenté d’une prime de risque comprise entre 205
et 235 points de base et 215 points de base
Prime de risque Entre 225 et 235 pbs Entre 205 et 215 pbs
Garantie de remboursement Aucune Aucune

Adjudication a la frangaise avec priorité a la tranche A (a taux révisable chaque 10 ans), puis a la tranche B (a
taux révisable annuellement)

Méthode d’allocation

Négociabilité des titres De gré a gré (hors Bourse) De gré a gré (hors Bourse)

Période de souscription : du 26 au 28 décembre 2022 inclus

La souscription aux présentes obligations ainsi que leur négociation sur le marché secondaire sont strictement
réservées aux investisseurs qualifiés de droit marocain listés dans la présente note d'opération

Organisme Conseil Organisme chargé du placement
Attijari Finances Corp.
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CORPORATE FINANCE

VISA DE L’AUTORITE MAROCAINE DU MARCHE DES CAPITAUX (AMMC)

Conformément aux dispositions de la circulaire de I’AMMC, prise en application de I’article 5 du Dahir n° 1-12-55 du 28 décembre 2012 portant promulgation de la
loi n° 44-12 relative a I’appel public a I’épargne et aux informations exigées des personnes morales et organismes faisant appel public a I’épargne, le prospectus a été
visé par ’AMMC en date du 15 décembre 2022 sous la référence VI/EM/042/2022.

La présente note d'opération ne constitue qu'une partie du prospectus visé par 'AMMC. Ce dernier est composé des documents suivants :

= La présente note d’opération ;

= Le document de référence d'Attijariwafa bank relatif a I’exercice 2021 enregistré par I’AMMC en date du 17 juin 2022 sous la référence EN/EM/010/2022

= L’actualisation N°1 du document de référence d'Attijariwafa bank relatif a I’exercice 2021 enregistré par I’AMMC en date du 15 décembre 2022 sous la référence
EN/EM/035/2022
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AVERTISSEMENT

Le visa de I’Autorité Marocaine du Marché des Capitaux (AMMC) porte sur le prospectus composée
de :

= La présente note d’opération ;
= Le document de référence de Attijariwafa bank relatif a I’exercice 2021 enregistré par
I’AMMC en date du 17 juin 2022 sous la référence EN/EM/010/2022 ;

= | ’actualisation N°1 du document de référence de Attijariwafa bank relatif a I’exercice 2021
enregistré par ’AMMC en date du 15 décembre 2022 sous la référence EN/EM/035/2022.

Les investisseurs potentiels sont appelés a prendre connaissance des informations contenues dans
I'ensemble des documents précités avant de prendre leur décision de participation a I'opération
objet de la présente note d'opération.

Le visa de I’Autorité Marocaine du Marché des Capitaux (AMMC) n’implique ni approbation de
I’opportunité de I’opération ni authentification des informations présentées. Il a été attribué aprés
examen de la pertinence et de la cohérence de I'information donnée dans la perspective de
I’opération proposée aux investisseurs.

L’attention des investisseurs potentiels est attirée sur le fait qu’un investissement en instruments
financiers comporte des risques.

L’AMMUC ne se prononce pas sur I’opportunité de I’opération proposée ni sur la qualité de la
situation de I’émetteur. Le visa de ’AMMC ne constitue pas une garantie contre les risques associés
a I’émetteur ou aux titres proposés dans le cadre de I’opération objet du présent prospectus.

Ainsi, Pinvestisseur doit s’assurer, préalablement a la souscription, de sa bonne compréhension de
la nature et des caractéristiques des titres offerts, ainsi que de la maitrise de son exposition aux
risques inhérents auxdits titres.

A cette fin, ’investisseur est appelé a :

* Attentivement prendre connaissance de I’ensemble des documents et informations qui lui
sont remis, et notamment celles figurant a la section « Facteurs de Risques » ci-apres
indiqués dans la présente note d’opération ainsi que dans le document de référence précité ;

= Consulter, en cas de besoin, tout professionnel compétent en matiére d’investissement dans
les instruments financiers.

Le prospectus précité ne s’adresse pas aux personnes dont les lois du lieu de résidence n’autorisent
pas la participation a I'opération proposée.

Les personnes en la possession desquelles ledit prospectus viendrait a se trouver, sont invitées a
s’informer et a respecter la réglementation dont elles dépendent en matiére de participation a ce
type d’opération.

L’organisme en charge du placement ne proposera les instruments financiers, objet du prospectus
précité, qu’en conformité avec les lois et réglements en vigueur dans tout pays ou il fera une telle
offre.

Ni I’Autorit¢é Marocaine du Marché des Capitaux (AMMC), ni Attijari Finances Corp.,
n’encourent de responsabilité du fait du non respect de ces lois ou réglements par I’organisme en
charge du placement.

L’obligation subordonnée perpétuelle se distingue de I’obligation classique en raison, d’une part,
du rang de créances contractuellement défini par la clause de subordination et, d’autre part, par

sa durée indéterminée.
Note d'opération Attijariwafa bank — Emission d’obligations subordonnées perpétuelles 3
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L’effet de la clause de subordination est de conditionner, en cas de liquidation de I’émetteur, le
remboursement de I’emprunt au désintéressement de toutes les autres dettes y compris les
emprunts obligataires subordonnés a maturité déterminée qui ont été émis et qui pourraient étre
émis ultérieurement. Le principal et les intéréts relatifs a ces titres constituent un engagement de
dernier rang et viennent et viendront a un rang supérieur uniquement aux titres de capital
d’Attijariwafa bank.

En outre, I’attention des investisseurs potentiels est attirée sur le fait que :

* La présente émission obligataire perpétuelle n’a pas de date d’échéance déterminée mais
pourra étre remboursée au gré de I’émetteur et apres accord de Bank Al-Maghrib, ce qui
pourra avoir un impact sur la maturité prévue et sur les conditions de réinvestissement ;

= L’investissement en obligations subordonnées perpétuelles intéegre des clauses de
dépréciation du nominal des titres et d’annulation de paiement des intéréts.

Note d'opération Attijariwafa bank — Emission d’obligations subordonnées perpétuelles 4
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ABREVIATIONS

AGE Assemblée Générale Extraordinaire

AGO Assemblée Générale Ordinaire

AMMC Autorité Marocaine du Marché des Capitaux
AWB Attijariwafa bank

Dh Dirham

Kdh Milliers de dirhams

KMAD Milliers de dirhams

MAD Dirham marocain

Mdh Millions de dirhams

MMAD Millions de dirhams

Mrds Dh Milliards de dirhams

N° Numéro

OPCVM Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobiliéres
Pb Points de base

SA Société Anonyme

SICAV Société d’Investissement a Capital Variable
TTC Toutes Taxes Comprises

TVA Taxe sur la Valeur Ajoutée

Note d'opération Attijariwafa bank — Emission d’obligations subordonnées perpétuelles 5
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Partie | : ATTESTATIONS ET COORDONNEES

Note d'opération Attijariwafa bank — Emission d’obligations subordonnées perpétuelles 6
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I. LE PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Dénomination ou raison sociale Attijariwafa bank

Représentant légal M. Mohamed EL KETTANI

Fonction Président Directeur Général

Adresse 2, boulevard Moulay Youssef — Casablanca
Numeéro de téléphone 05.22.46.97.01

Télécopieur 05.22.27.72.38

E-mail kettani@attijariwafa.com

Objet : Emission d’obligations subordonnées perpétuelles d’Attijariwafa bank d’un montant
maximum en principal de 1.000.000.000 de dirhams

Le Président du conseil d’administration atteste qu’il assume la responsabilité des informations contenues
dans le prospectus composé de :
= La présente note d’opération ;

= Le document de référence de Attijariwafa bank relatif a I’exercice 2021 enregistré par I’ AMMC
en date du 17 juin 2022 sous la référence EN/EM/010/2022 ;

= L’actualisation N°1 du document de référence de Attijariwafa bank relatif a 1’exercice 2021
enregistré par I’AMMC.

Il atteste que lesdites informations sont conformes a la réalité, et que les documents précités comprennent
toutes les informations nécessaires aux investisseurs potentiels pour fonder leur jugement sur le
patrimoine, I’activité, la situation financiére, les résultats et les perspectives d’ Attijariwafa bank. Elles ne
comportent pas d’omissions de nature a en altérer la portée.

Par ailleurs, il atteste que les documents précités ont été réexaminés et que 1’ensemble des informations
qu’ils contiennent demeurent valides et ne nécessitent aucune actualisation ou rectification.

Mohamed EL KETTANI
Président Directeur Général

Note d'opération Attijariwafa bank — Emission d’obligations subordonnées perpétuelles 7
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Il1. LE CONSEILLER FINANCIER

Identité du conseiller financier

Dénomination ou raison sociale Attijari Finances Corp.
Représentant légal M. Idriss BERRADA

Fonction Directeur Général

Adresse 163, avenue Hassan Il — Casablanca
Numéro de téléphone 05.22.47.64.35/36

Télécopieur 05.22.47.64.32

E-mail i.berrada@attijari.ma

Objet : Emission d’obligations subordonnées perpétuelles d’Attijariwafa bank d’un montant
maximum en principal de 1.000.000.000 de dirhams

Attestation

La note d’opération a été préparée par nos soins et sous notre responsabilité. Elle fait partie du prospectus
complété par le document de référence relatif a I’exercice 2021 enregistré par I’AMMC en date du 17
juin 2022 sous la référence EN/EM/010/2022 et I’actualisation N°1 du document de référence de
Attijariwafa bank relatif a I’exercice 2021 enregistré par ’AMMC.

Nous attestons avoir effectué les diligences nécessaires pour nous assurer de la sincérité des informations
contenues dans les documents précités.

Ces diligences ont notamment concerné 1’analyse de I’environnement économique et financier
d’ Attijariwafa bank a travers :

= les commentaires, analyses et statistiques de la Direction Générale d’ Attijariwafa bank notamment
lors des due diligences effectuées auprés de celle-ci ;

= les procés-verbaux des réunions du Conseil d’ Administration et des Assemblées Générales Ordinaires
et Extraordinaires d’Attijariwafa bank relatifs aux exercices 2019, 2020 et 2021 et de I'exercice en
cours jusqu'a la date de visa.

Par ailleurs, nous attestons avoir procédé au réexamen des documents précités en effectuant les diligences
nécessaires pour nous assurer que I’ensemble des informations qu’ils contiennent demeurent valides et ne
nécessitent aucune actualisation ou rectification.

Attijari Finances Corp. est une filiale a 100% du groupe Attijariwafa bank. Nous attestons avoir mis en
ceuvre toutes les mesures nécessaires pour garantir I’objectivité de notre analyse et la qualité de la mission
pour laguelle nous avons été mandatée.

Idriss BERRADA

Directeur Général

Note d'opération Attijariwafa bank — Emission d’obligations subordonnées perpétuelles 8
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I1l. LE CONSEILLER JURIDIQUE

Identité du conseiller juridique

Dénomination ou raison sociale
Représentant légal
Fonction

Adresse

Numéro de téléphone
Télécopieur

E-mail

Naciri & Associés - Allen &Overy
Hicham NACIRI
Avocat agréé prés la Cour de Cassation

Anfaplace Centre d’Affaires Immeuble A
Boulevard de la Corniche Casablanca Maroc
+2125.20.47.80.00

+212 5.20.47.81.00

Hicham.Naciri@AllenOvery.com

Objet : Emission d’obligations subordonnées perpétuelles d’Attijariwafa bank d’un montant

maximum en principal de 1.000.000.000 de dirhams

Attestation

L’opération, objet du présent prospectus est conforme aux dispositions statutaires d’ Attijariwafa bank et

a la législation marocaine.

Hicham NACIRI

Naciri & Associés — Allen & Overy

Avocat agréé prés la Cour de

Note d'opération Attijariwafa bank — Emission d’obligations subordonnées perpétuelles
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IV. LES RESPONSABLES DE L’ INFORMATION ET DE LA COMMUNICATION FINANCIERE
D’ATTIJARIWAFA BANK

Pour toute information et communication financieres, priére de contacter :

Mme Oumaima BAQA

Responsable de I’Information Financiere et Relations Investisseurs
2, boulevard Moulay Youssef

Tél. : 05.22.46.98.90

Fax :05.22.46.99.03

0.baga@attijariwafa.com

V. AGENCE DE NOTATION

MOODY’S INVESTORS SERVICE

Kanika Business Centre, 319, 28th October Avenue, PO Box 53205
Tél : 0097142 37 95 33
olivier.panis@moodys.com

S&P Ratings

Anais Ozyavuz, Paris
Tél : + 33 14 420 6773
anais.ozyavuz@spglobal.com

Fitch Ratings

Louisa Williams, London
Tél :+44 20 3530 2452
louisa.williams@thefitchgroup.com

Note d'opération Attijariwafa bank — Emission d’obligations subordonnées perpétuelles 10
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Partie |11 : PRESENTATION DE L’OPERATION

Note d'opération Attijariwafa bank — Emission d’obligations subordonnées perpétuelles 11
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L’émission des obligations objet de la présente note d'opération est régie par le Dahir n® 1-14-193 du ler
Rabii | 1436 portant promulgation de la loi n° 103-12 relative aux établissements de crédits et organismes
assimilés (loi bancaire), le Dahir n°® 1-12-55 du 28 décembre 2012 portant promulgation de la loi n°® 44-
12 relative a I’appel public a 1’épargne et aux informations exigées des personnes morales et organismes
faisant appel public a 1’épargne, la loi 17-95 relative aux sociétés anonymes telle que modifiée et
complétée, la circulaire 14/G/2013 de Bank Al-Maghrib relative au calcul des fonds propres
réglementaires des établissements de crédit telle que modifiée et complétée (notamment I’article 20 relatif
aux instruments de fonds propres additionnels) et la circulaire de ’AMMC N°03/19 du 20 février 2019
relative aux opérations et informations financieres.

|I. STRUCTURE DE L’OFFRE

Attijariwafa bank envisage 1’émission de 10.000 obligations subordonnées perpétuelles d’une valeur
nominale de 100 000 dirhams. Le montant global de 1’opération s’éléve a 1.000.000.000 de dirhams
réparti comme suit :

= une tranche « A » a une maturité perpétuelle, a taux révisable chagque 10 ans, non cotée a la Bourse
de Casablanca, d’un plafond de 1.000.000.000 de dirhams et d’une valeur nominale de 100 000 Dh ;

= une tranche « B » a une maturité perpétuelle, a taux révisable annuellement, non cotée a la Bourse de
Casablanca, d’un plafond de 1.000.000.000 de dirhams et d’une valeur nominale de 100 000 Dh.

Le montant total adjugé sur les deux tranches ne pourra en aucun cas excéder la somme de 1.000.000.000
de dirhams.

Dans le cas ou I’emprunt obligataire n’est pas totalement souscrit, le montant de 1’émission sera limité au
montant effectivement souscrit.

La souscription aux présentes obligations ainsi que leur négociation sur le marché secondaire sont
strictement réservees aux investisseurs qualifiés de droit marocain listés dans la présente note d'opération.

1. RENSEIGNEMENTS RELATIFS AUX OBLIGATIONS SUBORDONNEES PERPETUELLES
D’ATTIJARIWAFA BANK

Avertissement : L’obligation subordonnée perpétuelle se distingue de ’obligation classique en raison, d’une
part, du rang de créances contractuellement défini par la clause de subordination et, d’autre
part, par sa durée indéterminée. L’effet de la clause de subordination est de conditionner, en
cas de liquidation de I’émetteur, le remboursement de I’emprunt au désintéressement de toutes
les autres dettes y compris les emprunts obligataires subordonnés a maturité déterminée qui ont
été émis et qui pourraient étre émis ultérieurement. Le principal et les intéréts relatifs a ces titres
constituent un engagement de dernier rang et viennent et viendront a un rang supérieur
uniquement aux titres de capital d’Attijariwafa bank. En outre, ’attention des investisseurs
potentiels est attirée sur le fait que :

o La présente émission obligataire perpétuelle n’a pas de date d’échéance déterminée mais
pourra étre remboursée au gré de I’émetteur et aprés accord de Bank Al-Maghrib, ce qui
pourra avoir un impact sur la maturité prévue et sur les conditions de réinvestissement ;

e L’investissement en obligations subordonnées perpétuelles intégre des clauses de
dépréciation du nominal des titres et d’annulation de paiement des intéréts exposant les
investisseurs au risque présentés dans la section 1V de la présente Partie.!

Caractéristiques de la tranche A (A taux révisable chaque 10 ans, d’une maturité perpétuelle non
cotée a la Bourse de Casablanca)

Nature des titres Obligations subordonnées perpétuelles non cotées a la Bourse de
Casablanca, entierement dématérialisées par inscription en compte
chez les intermédiaires financiers habilités et admises aux
opérations du dépositaire central (Maroclear).

ICf. Partie I1. Présentation de I'opération — Section IV. Risques liés aux obligations subordonnées perpétuelles.
Note d'opération Attijariwafa bank — Emission d’obligations subordonnées perpétuelles 12
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Forme juridique

Plafond de la tranche

Nombre maximum de titres a émettre
Valeur nominale initiale

Prix d’émission

Maturité de ’emprunt

Période de souscription
Date de jouissance

Méthode d’allocation

Taux d’intérét facial

Prime de risque

Intéréts

Au porteur

1.000.000.000 de dirhams
10.000 obligations subordonnées
100.000 dirhams

100%, soit 100.000 dirhams

Perpétuelle, avec possibilité de remboursement anticipé, au-dela de
la 5°™ année de la date de jouissance, qui ne peut étre effectué qu’a
I’initiative de I’émetteur et apres accord de Bank Al-Maghrib avec
un préavis minimum de cing ans.

Du 26 au 28 décembre 2022 inclus
30 décembre 2022

Adjudication & la Francaise avec priorité a la tranche A (a taux
révisable chaque 10 ans), puis a la tranche B (a taux révisable
annuellement)

Taux révisable chaque 10 ans

Pour les 10 premiéres années, le taux d’intérét facial est déterminé
en référence au taux 10 ans déterminé a partir de la courbe des taux
de référence du marché secondaire des bons du Trésor telle qu'elle
sera publiée par Bank Al-Maghrib le 23 décembre 2022. Ce taux
sera augmenté d’une prime de risque comprise entre 225 et 235
points de base.

Le taux de référence et les taux d’intérét faciaux seront publiés par
Attijariwafa bank sur son site web et dans un journal d'annonces
Iégales le 23 décembre 2022.

Au dela des 10 premiéres années et pour chaque période de 10 ans,
le taux de référence est le taux 10 ans observé ou calculé a partir
de la courbe des taux de référence du marché secondaire des bons
du Trésor telle qu'elle sera publiée par Bank Al-Maghrib, précédant
de 5 jours ouvrés la derniére date d'anniversaire du coupon de
chaque période de 10 ans.

Le taux de référence ainsi obtenu sera majoré de la prime de risque
fixée a I’issue de 1’adjudication (prime de risque comprise entre
225 et 235 points de base) et sera communiqué aux porteurs
d’obligations par Attijariwafa bank sur son site internet, 5 jours
ouvrés avant la date d’anniversaire de chaque date de révision du
taux et le méme jour que la date d’observation du taux de référence.

Dans le cas ou le taux 10 ans des bons du Trésor n’est pas
directement observable sur la courbe, la détermination du taux de
référence par Attijariwafa bank se fera par méthode d’interpolation
linéaire en utilisant les deux points encadrant la maturité pleine
10 ans (base actuarielle).

Entre 225 et 235 points de base

Les intéréts seront servis annuellement aux dates anniversaires de
la date de jouissance de I’emprunt, soit le 30 décembre de chaque
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année. Leur paiement interviendra le jour méme ou le premier jour
ouvré suivant le 30 décembre si celui-ci n’est pas un jour ouvré.
Les intéréts des obligations subordonnées perpétuelles cesseront de
courir a dater du jour ou le capital sera mis en remboursement par
Attijariwafa bank.

Attijariwafa bank peut décider, a sa discrétion et aprés accord
préalable de Bank Al-Maghrib, d'annuler (en totalité ou en partie)
le paiement du montant des intéréts pour une période indéterminée
et sur une base non cumulative et ce, en vue de faire face a ses
obligations (notamment suite a une demande de Bank Al-
Maghrib). Suite a cette décision, tout montant d'intérét annulé n'est
plus payable par I'émetteur ou considéré comme accumulé ou di a
I’ensemble des porteurs d’obligations perpétuelles émises par
Attijariwafa bank. Chaque décision d’annulation portera sur le
montant du coupon dont le paiement était initialement prévu a la
prochaine date d’anniversaire.

Attijariwafa bank est tenue d’appliquer les dispositions de la
circulaire n° 14/G/2013 de Bank Al-Maghrib du 13 ao(t 2013
relative au calcul des fonds propres réglementaires des
établissements de crédit, en ce compris ’article 10 de ladite
circulaire définissant les instruments de fonds propres de base
comme étant les actions et tout autre élément composant le capital
social ainsi que la dotation respectant un certain nombre de critéres
(listés ci-dessous), dont principalement la disposition stipulant que
les distributions sous forme de dividendes ou autres ne sont
effectuées qu’une fois toutes les obligations juridiques et
contractuelles honorées et les paiements sur les instruments de
fonds propres de rang supérieur effectués et ce, en ce compris les
obligations subordonnées perpétuelles objet de la présente note
d'opération. L’ensemble des critéres mentionnés ci-dessus se
présentent comme suit :

= les instruments sont directement émis par I'établissement aprés
I'accord préalable de son organe d'administration ;

= les instruments sont perpétuels ;

= e principal des instruments ne peut donner lieu a réduction ou
remboursement, sauf dans les cas de liquidation de
I'établissement ou aprés accord préalable de Bank
Al-Maghrib;

= les instruments sont de rang inférieur a toutes les autres
créances en cas d'insolvabilitt ou de liquidation de
I'établissement ;

= les instruments ne bénéficient de la part d'aucune des entités
lices de slretés ou de garanties ayant pour effet de rehausser
le rang des créances ;

= les instruments ne font l'objet daucun arrangement,
contractuel ou autre, rehaussant le rang des créances au titre de
ces instruments en cas d'insolvabilité ou de liquidation ;

= les instruments permettent d'absorber la premiére partie et
proportionnellement la plus importante part des pertes dés
qu'elles surviennent ;

= les instruments donnent a son propriétaire une créance sur les
actifs résiduels de I'établissement, laquelle créance, en cas de
liquidation et aprés paiement de toutes les créances de rang
supérieur, est proportionnelle au montant des instruments
émis. Le montant de ladite créance n'est ni fixe ni soumis & un
plafond, sauf s'il s'agit des parts sociales ;
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= J'achat des instruments n'est pas financé directement ou
indirectement par I'établissement ;

= les distributions sous forme de dividendes ou autres ne sont
effectuées qu'une fois toutes les obligations juridiques et
contractuelles honorées et les paiements sur les instruments de
fonds propres de rang supérieur effectués. Ces distributions ne
peuvent provenir que des éléments distribuables. Le niveau
des distributions n'est pas lié au prix auquel les instruments ont
été acquis a I'émission, sauf s'il s'agit des parts sociales ;

= les dispositions auxquelles sont soumis les instruments de
fonds propres de base ne prévoient pas (i) de droits
préférentiels pour le versement de dividendes, (ii) de plafond
ni dautres restrictions quant au montant maximal des
distributions, sauf s'il s'agit des parts sociales, (iii)
d'obligation, pour I'établissement, d'effectuer des distributions
au profit de ses détenteurs ;

= le non-paiement de dividendes ne constitue pas un événement
de défaut pour I'établissement ; et

= l'annulation de distributions n'impose aucune contrainte a
I'établissement.

En cas d’annulation du paiement du montant des intéréts,
I’émetteur est tenu d’informer, dans un délai d'au moins soixante
jours calendaires avant la date de paiement, les porteurs
d’obligations perpétuelles et I’AMMC, de cette décision
d’annulation. Les porteurs d’obligations perpétuelles sont informés
par un avis publié par Attijariwafa bank sur son site web et dans un
journal d’annonces légales précisant le montant des intéréts
annulés, les motivations de cette décision d’annulation de paiement
du montant des intéréts ainsi que les mesures correctives qui ont
€té mises en ceuvre.

La distribution des intéréts ne peut provenir que des éléments
distribuables et n’est pas liée a la qualité de crédit d’Attijariwafa
bank.

Attijariwafa bank peut décider, a sa discrétion et aprés accord
préalable de Bank Al-Maghrib, d’augmenter le montant d’un
coupon a payer qui deviendra, par conséquent, supérieur au
montant du coupon déterminé sur la base de la formule ci-dessous.
En cas de décision d’augmenter le montant du coupon, I’émetteur
est tenu d’informer, dans un délai d'au moins soixante jours
calendaires avant la date de paiement, 1’ensemble des porteurs
d’obligations perpétuelles émises par Attijariwafa bank et
’AMMC, de cette décision. Les porteurs d’obligations
perpétuelles sont informés par un avis publié par Attijariwafa bank
sur son site web et dans un journal d’annonces 1égales.

En cas d’existence d’autres instruments ayant un mécanisme
d’annulation de paiement des coupons, la décision d’annulation /
d’appréciation du montant du coupon a payer sera effectuée au
prorata du montant du coupon entre tous ces instruments.

Les intéréts seront calculés selon la formule suivante
[Nominal x Taux d’intérét facial].

Les intéréts seront calculés sur la base du dernier nominal tel que
défini dans la clause « Absorption des pertes » ou sur la base du
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capital restant d0 tel que défini dans la clause « Remboursement
du capital ».

Remboursement du capital Le remboursement du capital est soumis a ’accord de Bank
Al-Maghrib et se fait linéairement sur une durée minimale de
5 ans (Cf. clause de « remboursement anticipé »).

Remboursement anticipé Attijariwafa bank s’interdit de procéder au remboursement anticipé
des obligations subordonnées perpétuelles, objet de la présente
émission, avant une période de 5 ans a compter de la date de
jouissance. Au-dela de 5 ans, le remboursement anticipé de tout ou
partie du capital ne peut étre effectué qu’a I’initiative de I’émetteur,
sous réserve d’un préavis minimum de cinq ans et aprés accord de
Bank Al-Maghrib.

Tout remboursement anticipé (total ou partiel) sera effectué
proportionnellement a toutes les tranches des obligations
subordonnées perpétuelles objet de la présente émission de fagon
lindaire sur une durée minimale de 5 ans. Les porteurs
d’obligations perpétuelles seront informés du remboursement
anticipé, dés la prise de décision du remboursement anticipé avec
un rappel au moins soixante jours calendaires avant la date de début
de ce remboursement. Ces avis seront publiés dans un journal
d’annonces légales et sur le site web de 1’émetteur et précisent le
montant et la durée et la date de début du remboursement.

L’émetteur ne peut pas procéder au remboursement anticipé total
ou partiel des obligations subordonnées perpétuelles, objet de la
présente émission, tant que leur valeur nominale est dépréciée
conformément a la clause « Absorption des pertes ». Dans le cas
ou le ratio Common Equity Tierl (CET 1), tel que défini par Bank
Al Maghrib, devient inférieur & 6,0% des risques pondérés, sur base
individuelle ou consolidée, durant la période de remboursement, ce
dernier sera effectué sur la base de la valeur nominale initiale des
titres.

Tout remboursement anticipé (total ou partiel), intervenu avant la
date d’anniversaire, sera effectué sur la base du montant du capital
restant di et des intéréts courus a la date du remboursement.

Attijariwafa bank s’interdit de procéder au rachat des obligations
subordonnées perpétuelles, objet de la présente émission, tant que
leur valeur nominale est dépréciée conformément a la clause
« Absorption des pertes ». L’émetteur est tenu d’informer
I’AMMC ainsi que I’ensemble des détenteurs des obligations
subordonnées perpétuelles ayant souscrit a la présente émission, de
toute éventuelle procédure de rachat, devant faire 1’objet d’un
accord préalable de Bank Al-Maghrib, par un avis publié sur son
site web et dans un journal d’annonces 1égales précisant le nombre
d’obligations a racheter, le délai et le prix du rachat. Attijariwafa
bank procédera au rachat au prorata des ordres de vente présentés
(dans le cas ou le nombre de titres présentés est supérieur au
nombre de titres & racheter). Les obligations rachetées seront
annulées.

En cas de fusion, scission ou apport partiel d’actif d’Attijariwafa
bank intervenant pendant la durée de I’emprunt et entrainant la
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transmission universelle du patrimoine au profit d’une entité
juridique distincte, les droits et obligations au titre des obligations
subordonnées perpétuelles seront automatiquement transmis a
I’entité juridique substituée dans les droits et les obligations
d’ Attijariwafa bank.

Le remboursement du capital est, en cas de mise en liquidation
d’Attijariwafa bank, subordonné a toutes les autres dettes (Cf.
« Rang de I’emprunt »).

Absorption des pertes Les titres sont dépréciés? dés lors que le ratio Common Equity

Tierl (CET 1), tel que défini par Bank Al Maghrib, devient
inférieur a 6,0% des risques pondérés, sur base individuelle ou
consolidée. Les titres sont dépréciés du montant correspondant au
différentiel entre des fonds propres de base de catégorie 1 (CET1)
théoriques permettant d’atteindre 6,0% des risques pondérés de
ratio CET 1 et les fonds propres effectifs CET 1 (apres prise en
compte de Ieffet 1ié a la fiscalité).®

Ladite dépréciation est effectuée, dans un délai ne pouvant excéder
un mois calendaire a partir de la date de constatation du non respect
du ratio minimum de 6,0%, sur base individuelle ou consolidée, en
diminuant le nominal des titres du montant correspondant et ce,
dans la limite d’une valeur nominal minimale de 50 dirhams
(conformément a I’article 292 de la loi 17-95 relative aux sociétes
anonymes telle que modifiée et complétée).

Dans les 30 jours suivants chaque fin de période semestrielle (dates
d’arrétés semestriels de publication des ratios de solvabilité) ou une
date de calcul extraordinaire ou intermédiaire demandée par le
régulateur, 1’émetteur devra vérifier que le ratio Common Equity
Tier 1(CET 1), tel que défini par Bank Al Maghrib, respecte le
niveau minimum de 6,0% des risques pondérés, sur base
individuelle et consolidée. Attijariwafa bank procédera a la
publication de son ratio CET1 ainsi que les niveaux prévisionnels
dudit ratio a horizon 18 mois, apres accord préalable de son Conseil
d’ Administration. Cette publication interviendra avant fin avril
pour chaque arrété des comptes annuels et avant fin octobre pour
chaque arrété des comptes semestriels et sera effectuée a travers les
publications du Pilier IIT d’Attijariwafa bank (consultable sur son
site web). Cette publication interviendra également, a travers un
journal d’annonces légales, dans les trente jours suivants une
éventuelle survenance d’événement significatif affectant les ratios
réglementaires. Ces publications seront transmises au représentant
de la masse des obligataires regroupant les porteurs des obligations
subordonnées perpétuelles objet de la présente émission, en méme
temps que Bank Al-Maghrib et ’AMMC, et devront contenir le
détail des ratios prudentiels (Ratio sur fonds propres de base ou
CETL1 et ratio de solvabilité), composition des fonds propres
réglementaires ainsi que la répartition des risques pondérés.

2 Une éventuelle dépréciation de la valeur nominale des titres, permettrait a Attijariwafa bank de constater un produit exceptionnel qui viendrait
en augmentation de son résultat net qui permettrait une amélioration de ses fonds propres.

8 L ’¢volution historique du ratio sur fonds propres de base (CET 1) et du ratio de solvabilité est présentée dans le document de référence
d'Attijariwafa bank relatif a I'exercice 2021 au niveau de la section 11.4.Analyse du bilan IFRS (pour les ratios sur base consolidée) et au niveau
de la section 1.2.2. Maitrise des risques — Ratios de solvabilité et dans la Partie VII. Facteurs de risque — Section IV. Risques réglementaires (pour
les ratios sur base sociale ainsi que les ratios établies sur une base prévisionnelle)
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En cas de non-respect du ratio minimum de 6,0%, sur base
individuelle ou consolidée, 1’émetteur est tenu d’en informer
immédiatement Bank Al-Maghrib et ’AMMC et d’adresser aux
porteurs d’obligations perpétuelles, dans un délai de 5 jours ouvrés
a partir de la date de constatation du non-respect du ratio minimum
de 6,0%, sur base individuelle ou consolidée, un avis publié sur son
site. web et dans un journal d’annonces légales précisant la
survenance d’événement déclencheur du mécanisme d’absorption
de perte, le montant de dépréciation de la valeur nominale des
titres, la méthode de calcul de ce montant, les mesures correctives
qui ont été mises en ccuvre ainsi que la date a laquelle cette
dépréciation prendra effet.

Aprés une éventuelle dépréciation de la valeur nominale des titres,
et si la situation financiére de I’émetteur ayant nécessité cette
dépréciation s’améliore, Attijariwafa bank peut déclencher
immédiatement, aprés accord préalable de Bank Al-Magrhib, le
mécanisme d’appréciation en totalité ou en partie du nominal ayant
fait I’objet de dépréciation. L’émetteur devra informer les porteurs
d’obligations subordonnées perpétuelles, dans un délai d’un mois,
par avis publié sur son site web et dans un journal d’annonces
légales, de la décision d’appréciation du nominal, du montant, du
mode de calcul et de la date d’effet de ladite appréciation.

En cas d’existence d’autres instruments ayant un mécanisme
d’absorption de pertes, la dépréciation/appréciation de la valeur
nominale sera effectuée au prorata entre tous les instruments dont
le seuil de déclenchement a été franchi et ce, sur la base de la
derniére valeur nominale précédent la date de déclenchement du
mécanisme d’absorption de pertes.

Les intéréts seront calculés sur la période d’intérét considérée sur
la base du dernier nominal précédant la date de paiement du coupon
(prenant en compte la dépréciation/appréciation du nominal).

En cas de dépréciation ou d’appréciation du nominal des titres,
I’émetteur doit informer immédiatement I’ AMMC.

Négociabilité des titres Négociable de gré-a-gré.

Les obligations subordonnées perpétuelles, objet de la présente
émission, ne peuvent étre négociées qu’entre investisseurs
qualifiés listés dans la présente note d'opération. Chaque
investisseur qualifié détenteur des obligations subordonnées
perpétuelles objet de la présente note d'opération s’engage a ne
transférer lesdites obligations qu’aux investisseurs qualifiés listés
dans la présente note d'opération. Aussi, les teneurs de compte ne
doivent en aucun cas accepter des instructions de réglement
livraison des obligations subordonnées perpétuelles objet de la
présente note d'opération formulés par des investisseurs autres que
les investisseurs qualifiés listés dans la présente note d'opération.

Clauses d’assimilation Il n’existe aucune assimilation des obligations subordonnées
perpétuelles, objet de la présente note d'opération, aux titres d’une
émission antérieure.

Au cas ou Attijariwafa bank émettrait ultérieurement de nouveaux
titres jouissant a tous égards de droits identiques a ceux de la
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présente émission, elle pourra, sans requérir le consentement des
porteurs, a condition que les contrats d’émission le prévoient,
procéder a I’assimilation de ’ensemble des titres des émissions
successives, unifiant ainsi I’ensemble des opérations relatives a
leur gestion et a leur négociation.

Rang de ’emprunt / Subordination Le capital fait I’objet d’une clause de subordination.

L’application de cette clause ne porte en aucune fagon atteinte aux
régles de droit concernant les principes comptables d’affectation
des pertes, les obligations des actionnaires et les droits du
souscripteur a obtenir, selon les conditions fixées au contrat, le
paiement de ses titres en capital et intéréts.

En cas de liquidation d’Attijariwafa bank, les titres subordonnés
perpétuels de la présente émission ne seront remboursés qu’apres
désintéressement de tous les créanciers classiques, privilégiés ou
chirographaires.

Les présents titres subordonnés perpétuels interviendront au
remboursement apres tous les autres emprunts subordonnés a durée
déterminée qui ont été émis et qui pourraient étre émis
ultérieurement par Attijariwafa bank tant au Maroc qu’a
I’international.

Ce remboursement sera effectué sur la base du plus petit des deux
montants suivants :

= la valeur nominale initiale réduite du montant des
remboursements éventuels effectués antérieurement ;

= le montant disponible aprés désintéressement de tous les
créanciers privilégiés ou chirographaires et des porteurs
d’obligations subordonnés a durée déterminée qui ont été
émises et qui pourraient étre émises ultérieurement par
Attijariwafa bank tant au Maroc qu’a ’international ;

Les présentes obligations subordonnées perpétuelles viendront au
méme rang que les obligations perpétuelles subordonnées de méme
nature. Pour rappel, Attijariwafa bank a procédé a des émissions
obligataires subordonnées perpétuelles en décembre 2016, en
décembre 2018, en juin 2019, en décembre 2019, en juin 2020, en
décembre 2020, en décembre 2021 et en juin 2022 pour un montant
global de 6.000.000.000 dirhams.

Garantie de remboursement La présente émission ne fait 1’objet d’aucune garantie particuliére.

Notation La présente émission n’a pas fait I’objet d’'une demande de
notation.

Représentation de la masse des Le Conseil d’Administration tenu le 12 décembre 2022 a désigné

obligataires le Cabinet HDID Consultants représenté par M. Mohamed HDID

en tant que mandataire provisoire. Etant précisé que le mandataire
provisoire nommé est identique pour les tranches A et B
(obligations  subordonnées  perpétuelles), lesquelles sont
regroupées dans une seule et méme masse.

Le mandataire provisoire procéde, dans un délai de 6 mois a partir
de la date de cl6ture des souscriptions, a la convocation de
I’assemblée générale ordinaire des obligataires a 1’effet d’¢lire le
mandataire de la masse des obligataires conformément aux
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Droit applicable

Juridiction compétente

dispositions des articles 301 et 301 bis de la loi 17-95 relative aux
sociétés anonymes, telle que modifiée et complétée.

Conformément a I’article 301 bis de la loi 17-95 relative aux
sociétés anonymes telle que modifiée et complétée, il a été décidé
de fixer la rémunération du mandataire provisoire et du mandataire
de la masse des obligataires a 30.000 MAD (HT) par année au titre
de la masse.

Conformément a I’article 302 de la loi précitée, le mandataire de la
masse a, sauf restriction décidée par l'assemblée générale des
obligataires, le pouvoir d'accomplir au nom de la masse tout actes
de gestion nécessaires a la sauvegarde des intéréts communs des
obligataires.

Attijariwafa bank n’a aucun lien capitalistique ou d’affaires avec
le Cabinet HDID Consultants représenté par M. Mohamed HDID.

En outre, le Cabinet HDID Consultants représenté par M.
Mohamed HDID est le représentant de la masse des obligataires
des émissions réalisées par Attijariwafa bank entre 2014 et juin
2022.

Droit marocain.

Tribunal de commerce de Casablanca.

Caractéristiques de la tranche B (A taux révisable annuellement, d’une maturité perpétuelle non

cotée a la Bourse de Casablanca)

Nature des titres

Forme juridique

Plafond de la tranche

Nombre maximum de titres a émettre
Valeur nominale initiale

Prix d’émission

Maturité de I’emprunt

Période de souscription
Date de jouissance

Méthode d’allocation

Taux d’intérét facial

Obligations subordonnées perpétuelles non cotées a la Bourse de
Casablanca, entierement dématérialisées par inscription en compte
chez les intermédiaires financiers habilités et admises aux
opérations du dépositaire central (Maroclear)

Au porteur

1.000.000.000 de dirhams

10.000 obligations subordonnées
100.000 dirhams
100%, soit 100.000 dirhams

Perpétuelle, avec possibilité de remboursement anticipé, au-dela de
la 5%™ année de la date de jouissance, qui ne peut étre effectué qu’a
I’initiative de 1’émetteur et apres accord de Bank Al-Maghrib avec
un préavis minimum de cing ans.

Du 26 au 28 décembre 2022 inclus
30 décembre 2022

Adjudication a la Francaise avec priorité a la tranche A (a taux
révisable chaque 10 ans), puis & la tranche B (a taux révisable
annuellement)

Taux révisable annuellement

Note d'opération Attijariwafa bank — Emission d’obligations subordonnées perpétuelles 20



=i ldgeylaill
ﬂ Attijariwafa bank

Pour la premiére année, le taux d’intérét facial est le taux plein 52
semaines (taux monétaire) déterminé a partir de la courbe des taux
de référence du marché secondaire des bons du Trésor telle qu'elle
sera publiée par Bank Al-Maghrib le 23 décembre 2022. Ce taux
sera augmenté d’une prime de risque comprise entre 205 et 215
points de base.

Le taux de référence et les taux d’intérét faciaux seront publiés par
Attijariwafa bank sur son site web et dans un journal d'annonces
Iégales le 23 décembre 2022.

A chaque date d’anniversaire, le taux de référence est le taux plein
52 semaines (taux monétaire) déterminé en référence a la courbe
des taux de référence du marché secondaire des bons du Trésor telle
qu'elle sera publiée par Bank Al-Maghrib, précédant de
5 jours ouvrés la date d’anniversaire du coupon.

Le taux de référence ainsi obtenu sera majoré de la prime de risque
fixée a I’issue de 1’adjudication (prime de risque comprise entre 205
et 215 points de base) et sera communiqu