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SYNTHESE

la bourse de Casablanca a cléturé le premier trimestre 2019, sur un volume global' de
8,897 milliards de dirhams enregistrant ainsi une baisse de 23% par rapport a la méme
période de I'année 2018. Par marché, les échanges sur le compartiment central totalisent
un montant de 5,068 milliards de dirhams, soit 57% du volume global tandis que les
fransactions de gré a gré ont constitué 43%, soit 3,829 milliards de dirhams.

le volume des actions échangées sur le marché central durant le premier trimestre
2019, a connu une baisse de 44% par rapport & la méme période de 'année précédente
soit 5,068 milliards de dirthams en premier frimestre 2019 contre 9,102 milliards de
dirhams un an auparavant. Prés de 42% de ce volume revient aux OPCVM, suivis des

personnes morales marocaines, des personnes morales éfrangéres et des personnes

physiques marocaines avec des parts respectives de 28 %, 18% et 8%.
En termes de position nette, les personnes morales et physiques marocaines dégagent une
position nette acheteuse, fandis que les autres catégories ont une position nettement

vendeuse.

De son coté, le marché obligataire a enregistré durant le premier trimestre 2019, un
volume transactionnel de 287 millions de dirhams, intégralement réalisé sur le marché de
blocs.

1 Volume non doublé sur les deux marchés, central et blocs (Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et
augmentations de capital)
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PMM : Personnes morales marocaines

PPM : Personnes physiques marocaines

PME : Personnes morales étrangéres

PPE : Personnes physiques étrangeres

OPCVM : Organismes de placement collectit en valeurs mobilieres
RES : Opérations exécutées via le réseau bancaire

Ti - iéme trimestre de |"année
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Indicateurs clés du marché boursier -

Tableau | : Chiffres du T1-2019 vs T1-2018

Indicateurs T1 2018 T1 2019 Variation

MASI™) 13 062,38 10912,23 -16,46%

MADEX™ 10612 8 850 -16,60%
I

Capitalisation 661 567 14.97%

(en milliards de dirhams)

Volume trimestriel
Marché Central 9,149 5,068 -44,61%

(en milliards de dirhams)

Volume trimestriel

Marché de Blocs 2,397 3,828 +59,73%
(en milliards de dirhams)
Nombre de contrats 67 345 39 100 52 33%
(central et blocs)
Nombre ordres 175 255 94926 45,84%

(Marché central - Actions)
Source : Bourse de Casablanca

I valeur de la derniére séance du trimestre
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|. Marché central

1. Marché des actions

1.1 Ventilation des volumes des achats par catégorie d'investisseurs

Tableau 1l : Ventilation des volumes des achats par catégorie d'investisseurs

Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital
{en millions de dirhams)

T1 2019 T4 2018 T1 2018
Catégorie o o
T Vobme  panpy  Vorfonvobme gy Vorloion velume p iy
PMM 1957 38,6 80,7 74,6 16,2 25,6
OPCVM 1761 34,8 -13,2 14,9 -56,2 44,1
PME 818 16,1 3,0 59 -14,9 10,6
PPE 31 0,6 56,4 0,1 51,1 0,/
PPM 455 9,0 -18,0 4,] /1,5 17,6
RES 46 0,9 -12,5 0,4 03,5 1,4
Total 5068| 100,0 62,7 100,0 44,3 100,0
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Graphique | : Comparaison des achats T1-2019 vs T4-2018 vs T1-2018
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Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
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Graphique Il : Répartition des achats par catégorie d'investisseurs (T1-2019)
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Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

1.2 Ventilation des volumes des ventes par catégorie d'investisseurs

Tableau Il : Ventilation des volumes des ventes par catégorie d'investisseurs

Hors opérations d'apports, transferts, infroductions, offres publiques et augmentations de capital
(en millions de dirhams)

T1 2019 T4 2018 T1 2018

O otume Part (4 Vorclion volme port (1) VIR YOUTE bt (g

PMM 845 16,7 -89,6 59,8 -60,0 23,2
OPCVM 2 492 49,2 -33,8 27,7 -19,9 34,2

PME 1 038 20,5 2,0 /.5 25,1 15,2

PPE 100 1,9 461,1 0,1 40,6 0,8

PPM 401 /.9 11,7 3.4 -/5,0 17.6

RES 192 3,8 5,0 1.5 /6,5 Q.0

Total 5068 100,0 62,7 100,0 -44,3 100,0

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
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Graphique IIl : Comparaison des ventes T1-2019 vs T4-2018 vs T1-2018
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Graphique IV : Répartition des ventes par catégorie d'investisseurs (T1-2019)

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
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2. Marché des obligations

Tableau IV : Ventilation des volumes des fransactions par catégorie d'investisseurs (T1-2019)

(En millions de dirhams)

Catégorie Achats Part (%)

PMM
OPCVM
PME
PPE
PPM

RES
TOTAL

Ventes

NEANT

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
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.  MARCHE DE BLOCS

1. Marché des actions

1.1Ventilation des volumes des achats par catégorie d'investisseurs

Tableau V : Ventilation des volumes des achats par catégorie d'investisseurs

Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital
{en millions de dirhams)

o T1 2019 T4 2018 T1 2018
Catégorie
Volume Part (%) = Volume  Part (%) Volume Part (%)
PMM 594 4 496| 88,9 1879 91,2
OPCVM ] 387 39,1 564 11,1 1571 7,6
PME 32 0,9 9 0,5
PPE
PPM 20 0,6 14| 0,7
RES
TOTAL 3542 100,0 5060| 100,0 2 059| 100,0
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

1.2 Ventilation des volumes des ventes par catégorie d'investisseurs

Tableau VI : Ventilation des volumes des ventes par catégorie d'investisseurs

Hors opérations d'apports, transferts, infroductions, offres publiques et augmentations de capital
{en millions de dirhams)

S T1 2019 T4 2018 T1 2018
Catégorie
Volume ‘ Part (%)  Volume Part (%) Volume Part (%)

PMM 1452 41,0 4715 Q3,2 1725 83,8
OPCVM 5571 15,7 344 6,8 334 16,2

PME 1527 43,1

PPE

PPM 6 0,2

RES
TOTAL 3542 100,0 5060 100,0 2 059 100,0

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
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2. Marché des obligations

Tableau VII : Ventilation des volumes des fransactions par catégorie d'investisseurs (T1-
2019)

(En millions de dirhams)

Catégorie Achats Part (%) Ventes
PMM 149,3 52,0 246,43 85,8
OPCVM 138,0 48,0 40,83 14,2
PME - - - -
PPE
PPM
RES - - - -
TOTAL 287,3 100,0 287,3 100,0
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
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