
 

   المنتجات الكيميائية والشركة الشريفة ل�سمدة 
  

  ملخص مذكرة ا�ع�م
  

  ھوليشيم  التي . تملكھا SCEشركة أسھم  يستھدف ل�نسحابعرض عمومي 

  من السومة   SCEشركة يب على شطتقصد ال
  

   
  الكيميائية   الشريفة ل�سمدة والمنتجات الشركة

  ھوليشيمبمبادرة من 

  سھم 46.660:  ةالمستھدفالسندات  عدد

  درھم 395:  سندعن كل ثمن ال

  درھم 18.430.700:  عرضالمبلغ ا=قصى لل

  تينمع إدخال الغاي 2013/10/31 إلى 2013/09/30 من: العرضمدة 

  

  

  والمنسق ا�جمالي الھيأة المستشارة

  مصرف المغرب
  

  بالتقييم المستقل مكلفال

  مازار

  
  مكلفة بتسجيل العمليةالھيأة ال

  

  مغرب رسمال مصرف ال
  

 لقيم المنقولة اتأشيرة مجلس 

  

من  14تطبيقا للفصل  صادرةال، 2012أبريل  فاتحالسارية في  لقيم المنقولةمجلس اطبقا لمقتضيات دورية 

، وللمعلومات لقيم المنقولةمجلس االمتعلق ب 1993شتنبر  21بتاريخ  212-93-1الظھير المصدر للقانون رقم 

من  36والفصل الملتجئين إلى ا9دخار العمومي كما تم تعديله وتتميمه، لمعنويين المستلزمة من ا4شخاص ا

، 46-06المتعلق بالعروض العمومية على السوق المصفقية كما تم تعديله وتتميه بالقانون  26-03القانون رقم 

تحت مرجع  2013/09/17 في لقيم المنقولةمجلس اتمت التأشيرة على أصل مذكرة اCعBم ھاته من 

VI/EM/023/2013 .  
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  تنبيـه

 عمومي لBنسحابالبالعرض على مذكرة إعBم متعلقة  2013/09/17أشر مجلس القيم المنقولة بتاريخ 

    .التي 9 تملكھا ھوليشيم SCEأسھم شركة الخاص ب

  

 ي شركتيقت في مقري كل وومذكرة اCعBم المؤشر عليھا من طرف مجلس القيم المنقولة توجد متيسرة ف

SCE لدى المؤسسات المستقطبة ساعة ) 48(ثمان وأربعين  أقصاه أجل في، وھي متيسرة أيضا ھوليشيم و

  .لUوامر

  

توجد المذكرة رھن إشارة العموم بمقر بورصة الدار البيضاء وفي موقعھا لUنترنيت    
bourse.com-asablancawww.c ؛ وھي متيسرة أيضا في موقع ا4نترنيت لمجلس القيم المنقولة

www.cdvm.gov.ma .  

  

  تقديم العملية:  1الجزء 

I .خاصيات العملية    

  عدد ا4سھم المستھدفة -أ

Bبالعملية، أي  ةالمبادر "ھوليشيم"ملكھا شركة التي 9 ت مجموع السندات نسحابسيھم العرض العمومي ل

  .الشركة ھذهمن الرسمال ومن حقوق التصويت ل %7,57سند تمثل  660 46

  

    ثمن العرض -ب

  .للسھم الواحد درھم 395اقتناء سنداتھم بثمن '' SCE'' يعرض المبادر على المساھمين با4قلية في شركة 

  

  نسحاب9المبلغ اCجمالي للعرض العمومي با -ج

  أسھمدرھم في حالة اقتناء كل  700 430 18مبلغا إجماليا أقصاه  نسحاب9العمومي بايھم العرض 

  ''SCE ''نالBابسحتي يستھدفھا العرض العمومي ل.  

  

  عتبة التخلي  -د

 ''شيميھول''المبادر، وتتعھد شركة  يرتقبهللتخلي عن العرض الذي  عتبةأية  وجدفي إطار ھذه العملية، 9 ت

 شركة المساھمون با4قلية في يمتلكھامجموع السندات التي  ،بكيفية باتة وغير قابلة للتراجع ،بالفعل بأن تقتني

 ''SCE ''نسحابBابكاملھ ن سيستجاب لطلباتھموالذي في إطار العرض العمومي ل.  

  

  التمتع با4سھم موضوع العرض  - ھـ

   2013فاتح يناير 
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  تاريخ افتتاح العرض -  و

2013 /09/30  

  

  تاريخ إقفال العرض  - ز

 2013/10/31  

موضوع مذكرة اCعBم  وتتراوح مدة العرض فيما بين تاريخ افتتاح العملية وتاريخ إقفالھا، تبعا ليومية العملية

  .يوما من أيام البورصة 22ھاته، أي 

  

  تاريخ التسديد والتسليم  -ح

2013/11/20  

  

  تسجيل العرض  -ط

المقدمة، سيقام بتسجيل التعامBت المتعلقة بھذه العملية في بورصة الدار البيضاء من على أساس ا4سھم 

ا4خرى  البورصة شركاتومصرف المغرب رسمال و) المشتري جانبمن (طرف مصرف المغرب رسمال 

  ).من جانب البائعين(

  

II .أھداف العملية    

في السومة، '' SCE'' سبقا للتشطيب على سندات يقدموا سنداتھم مفرصة سانحة للمساھمين با4قلية لتوفير ل

  .لBنسحابقد بادر بھذا العرض العمومي ف، ''شيميھول''أي '' SCE''  في فإن المساھم الرئيسي

. 1950م، قد تم إدراجھا في بورصة الدار البيضاء سنة .م.ذ.ش'' شيميھول''وھي شركة تابعة ل '' SCE'' إن 

  .و9 تستجيب لحاجة استراتيجية لدى الشركة من وضعية تاريخية ناتجةوسومتھا 

، )2013سند مبادل كمعدل طيلة ا4سدوس ا4ول من سنة  93(من نقص في السيولة '' SCE'' يشكو سھم 

مقترنا برؤيا ضعيفة الشفافية ضمن سومة بورصة الدار البيضاء اعتبارا للتغطية الضعيفة للسند من طرف 

  .ليةالمحللين الماليين في الساحة الما

نتيجة لقرار '' SCE'' سندات  9نسحابنتيجة لذلك المبادرة بمسطرة العرض العمومي '' شيميھول''وقررت 

  .التشطيب على سندات ھذه ا4خيرة في سومة بورصة الدار البيضاء

د9لة متعلق  وتغيير ذ وجدلن ي للمساھمين با4قلية، سوف مملوكاعتبارا للنصيب الضعيف من الرسمال ال

بالفعل فالمبادر بالعرض يمتلك . لBنسحابعلى إثر ھذا العرض العمومي '' SCE'' راتيجية تنمية شركة ستبا

  . ''SCE'' من رسمال شركة  92,43%
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من  %7,57سند تمثل  660 46لمبادر بالعملية أي ا لكھاالتي 9 يمويھم ھذا العرض اقتناء جميع السندات 

  .درھم عن السھم الواحد 395ثمن الرسمال ومن حقوق التصويت في الشركة ب

  

III .نسحاب يومية العرض العمومي ل�  

اRجال على أبعد   المراحل                                                                                   

  تقدير

 17/09/2013  تلقي البورصة لمذكرة اCعBم المؤشر عليھا

oنسحاب النشر في مجلة السومة لBم المتعلق بالعرض العمومي لB18/09/2013  ع 

 30/09/2013  افتتاح العرض العمومي لBنسحاب

 31/10/2013  إقفال العرض العمومي لBنسحاب

 12(استBم جذاذيات ا4وامر بتقدمات السندات من طرف بورصة الدار البيضاء قبل الساعة الثانية عشرة 

  )س

01/11/2013 

 07/11/2013  ومعالجة ا4وامر بتقدمات السندات من طرف بورصة الدار البيضاءتركيز وتوطيد 

 08/11/2013  أوامر تقدمات السندات إلى مجلس القيم المنقولة) التلخيص(إرسال قائمة فذلكة 

 11/11/2013  )إيجابي أو دون مآل(المآل الذي خصصه مجلس القيم المنقولة للعرض العمومي لBنسحاب 

 11/11/2013  ي جريدة السومة، في الحالة التي يصرح فيھا مجلس القيم المنقولة بأن العملية بدون مآل اCعBن ف

 12/11/2013  تسليم بورصة الدار البيضاء لنتائج العرض العمومي لBنسحاب إلى مستقطبي ا4وامر 

  في مجلة السومة'' SCE'' نشر اCعBم بالتشطيب على سندات 

  في جريدة لoعBنات القانونية'' SCE'' ي المتعلق بالتشطيب على سندات نشر البBغ الصحاف

13/11/2013 

 14/11/2013  اCعBن عن نتائج العرض العمومي لBنسحاب -تسجيل التعامBت المتعلقة بالعرض العمومي لBنسحاب

 20/11/2013  تسليم السندات موضوع العرض العمومي لBنسحاب/ تسديد 

 24/01/2014  في سومة بورصة الدار البيضاء'' SCE'' سندات التشطيب على 

  

  

  '' شيميھول'' شركة تقديم:  2الجزء 

I . معلومات ذات طابع عام  

   ھوليشيم:                         تسمية الشركة

  بن عائشة، الدار البيضاء ، شارع السفير 108:                            مقر الشركة

 00-59-24-0522:                             رقم الھاتف

 85-58-54-0522:    )فاكس( ستنساخ المرسلرقم ا.

  9 شيء:                  موقع ا=نترنيت ويب

  شركة ذات مسؤولية محدودة:                        الشكل القانوني

  والجبائي من القانون العام، وھي خاضعة بذلك للضريبة تخضع الشركة للتشريع التجاري :            النظام الجبائي

  %30بسعر على الشركات                                                 

  2002:                        تاريخ ا�حداث

  سنة 99:                           مدة الوجود
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   116461بيضاء رقم الدار ال:                   رقم السجل التجاري

  دجنبر 31من فاتح يناير إلى :                          السنة المالية 

  المحكمة التجارية للدار البيضاء :  المحكمة المختصة في حالة نزاع

  ية العامة العادية وغير العاد اضر الجمعياترير التدبير ومحاالنظام ا4ساسي، تق : ط�ع على المستنداتا.

  طBع عليھا في مقر الشركة من طرف مساھمي الشركة؛يمكن ا9                         نونيةالقا

  :يكمن غرض الشركة في                  غرض الشركة

  أخذ المشاركة والمصالح في جميع الشركات أو المقاو9ت الصناعية  •                                  

والمالية أو غيرھا عن طريق ا9كتتاب أو شراء سندات أو حقوق الشركة،   والتجارية والعقارية                 الفصل الثالث (
    ؛انونيةقمنح تسبيق واعتماد وبكل وسيلة أخذ التوصية أو ب تحالف، أو أيضاجمعية أو         )من النظام ا=ساسي 

  ، تدبير جميع محفظات القيم المغربية أو ا4جنبية؛ منقولةميع القيم الشراء، توظيف وإنجاز ج •                                  

  ؛ا9ستثماراتدراسة كل توظيف لUموال أو  •                                  

  درھم كقيمة إسمية 100حصة شركة ذات  75000درھم المقسم إلى  000 500 7:  2013غشت  31رسمال الشركة في 

  : من حيث شكلھا القانوني، تخضع الشركة ل :                                   

  المصدر للقانون ) 1997فبراير  13( 1417شوال  5بتاريخ  49-97-1الظھير رقم  •                               

 ا4سھم، المتعلق بشركات التضامن، وشركة التوصية البسيطة، وشركة التوصية ب 96-5رقم      النصوص التشريعية

  والشركة ذات المسؤولية المحدودة، وشركة المحاصة؛         المطبقة على المبادر

  المتعلق بالعروض العمومية على سوق البورصة كما تم تعديله  03-26القانون  •                               

  ؛ 06-46بالقانون                                    

  النظام ا4ساسي •                                   

  

II . المساھمون 

  :كما يلي  201دجنبر  31إلى غاية '' ھوليشيم''توزيع رسمال  يظھر

  المساھمون
2012  

  من الرسمال %  عدد ا=سھم

  %44,00 000 33  السيد إدريس طراري

  %10,00  500 7  السيدة جانين أميت زوجة طراري

  %46,00  500 34  .م.صوفيشيم ش

  %100  000 75  المجموع
  ''SCE'': المصدر 

  .ھو السيد إدريس طراري'' ھوليشيم '' المدبر الحالي ل 

  

   SCE شركة  تقديم:  3الجزء 

I . المعلومات ذات الطابع العام  

  )U)SCEسمدة والمنتجات الكيميائية لالشركة الشريفة :              تسمية الشركة

  ، الدار البيضاء 300 20، شارع السفير ابن عائشة 108:                 مقر الشركة

 00-59-24-0522:                  رقم الھاتف

 85-58-54-0522:   ا.ستنساخ المرسلرقم 

   www.sce.co.ma:       موقع ا=نترنيت ويب

  ةشركة مساھم:             الشكل القانوني

  تخضع الشركة للتشريع التجاري والجبائي من القانون العام، وھي خاضعة بذلك للضريبة على الشركات :          النظام الجبائي

   %30سعر                                 

   1946:  تاريخ ا�حداث
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  سنة 99:                     مدة الوجود

  6637ر البيضاء رقم الدا:          رقم السجل التجاري

  دجنبر 31من فاتح يناير إلى :                 السنة المالية 

  المحكمة التجارية للدار البيضاء :  المحكمة المختصة في حالة نزاع

  اCطBع  ضر الجمعية العامة العادية وغير العادية يمكنارير التدبير ومحاالنظام ا4ساسي، تق:  ط�ع على المستندات القانونيةا.

  عليھا في مقر الشركة من طرف مساھمي الشركة؛ 

  : يتمثل غرض الشركة في القيام لحسابھا الشخصي بالعمليات التالية                                

  ع المعادن؛صناعة وبيع جميع المنتجات الكيميائية وا4سمدة، استغBل المناجم ومعالجة جمي •                               

    التصدير وكذا جميع العمليات المنجمية  وأ ا9ستيرادجميع البحوث والدراسات العلمية والتقنية، جميع عمليات  •:           غرض الشركة

    ر مباشرة بكيفية مباشرة أو غي والصناعية والتجارية والمالية المنقولة أو العقارية، والتي يمكن أن ترتبط         الفصل الثالث من(

                                                                                                                             با4غراض السالفة الذكر أو بجميع ا4غراض المماثلة أو المرتبطة؛)           النظام ا=ساسي

المشاركة المباشرة أو غير المباشرة في جميع العمليات أو المقاو9ت التي يمكن أن ترتبط بأي من أغراض  •

الشركة عن طريق إحداث شركات جديدة، والمشاركة في تكوينھا أو الزيادة في رسمال الشركات الموجودة، 

نصھار أو التوصية أو شراء ن طريق ا9ستدماج أو ا9عالتقدمات والبيع لكل أو جزء من الموجودات، أي أيضا 

  .سندات أو حقوق الشركة، أو غير ذلك

  درھم كقيمة إسمية) 100(سھم ذات مائة  448 616درھم المقسم إلى  800 644 61:  2013غشت  31رسمال الشركة في 

  : تخضع الشركة ل من حيث شكلھا القانوني،                                                 

المصدر للقانون ) 1996غشت  30( 1417ربيع الثاني  14بتاريخ  124-96-1الظھير رقم  •

بتاريخ  18-08-1المتعلق بالشركات المساھمة كما تم تعديله وتكميله بالظھير رقم  95-17رقم 

  ؛05-20المصدر للقانون رقم ) 2008مايو  I )23جمادى  17

  النظام ا4ساسي •

سومتھا في بورصة الدار البيضاء، تخضع الشركة أيضا لجميع المقتضيات القانونية من حيث 

  : والتنظيمية المتعلقة با4سواق المالية وخاصة 

القيم المتعلق ببورصة  1993شتنبر  21يخ بتار 211-93-1 رقم الظھير المصدر للقانون •

  ،96-34المعدل والمكمل بالقوانين 

  ؛ 06-45و  52-01، 29-00

      08-1268والمالية رقم  ا9قتصادالنظام العام لبورصة القيم المصادق عليه بقرار وزير  •         نصوص التشريعية ال

  10-1156والمالية رقم  ا9قتصادالمعدل والمكمل بقرار وزير  2008يوليوز  7بتاريخ          المطبقة على المصدر

  ؛2010أبريل  7بتاريخ                                                  

 08-822والمالية رقم  ا9قتصادالنظام العام لمجلس القيم المنقولة المصادق عليه بقرار وزير  •

  ؛2008أبريل  14بتاريخ 

المتعلق بمجلس القيم  1993شتنبر  21بتاريخ  212-93-1الظھير المصدر للقانون رقم  •

دخار العمومي كما تم شخاص المعنويين الملتجئين إلى ا49المنقولة وبالمعلومات المستلزمة من ا

  ؛ 06-44، 05-36، 01-23تعديله وتكميله بالقوانين رقم 

المتعلق بإحداث الوديع المركزي وإقامة نظام عام للقيد في  96-35الظھير المصدر للقانون  •

  ؛02-43الحساب لبعض القيم كما تم تعديله وتكميله بالقانون رقم 
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 98-932قتصاد والمالية رقم ركزي المصادق عليه بقرار وزير ا9ام العام للوديع المالنظ •

والمعدل بقرار وزير ا9قتصاد والمالية والخوصصة والسياحة رقم  1998أبريل  16بتاريخ 

  ؛17/03/2005بتاريخ  05-77وبالقرار رقم  2001أكتوبر  30بتاريخ  1961-01

المتعلق  03-26 رقم المصدر للقانون 2004أبريل  21بتاريخ  21-04-1الظھير رقم  •

  بالعروض العمومية على سوق البورصة المغربية المعدل والمكمل بالقانون 

  ؛ 06-46رقم 

  

II -  المساھمون:  

  :كما يلي  2013 غشت 31 فيو  2012دجنبر  31 في  SCEتوزيع رسمال يظھر

  13غشت  31  2012  المساھمون

  من الرسمال %  عدد ا=سھم  من الرسمال %  عدد ا=سھم  

  %92,43  788 569  %92,31 050 569  م.م.ذ.ھوليشيم ش

  %1,69  400 10  %1,69  400 10  كتاني رشيد

  %0,32  000 2  %0,32  000 2  أمرينا

SG 0,18  114 1  %0,18  114 1  فرنسا%  

  %0,13  771  %0,13  771  سمارا محفظة  

  %5,25  375 32  %5,37  113 33  مساھمون مختلفون

  %100  448 616  %100  448 616  لمجموع ا

  SCE: المصدر 

 

III - ن مجلس ا�دارة تكو:  

  :كما يلي  2013غشت  08إلى غاية  SCE يظھر تكون مجلس إدارة شركة

  انقضاء المھام  تاريخ التعيين  الھوية  تكوين المجلس

اتة في الجمعية العامة العادية الب  2011يونيو  10  السيد إدريس طراري   رئيس المجلس 
  2016حسابات 

  المتصروفون

  تالسيدة جانيت أمي

  السيد أ9ن بوانسو

  السيدة نادية طراري

  السيد إدريس طراقي 

الجمعية العامة العادية الباتة في   2011يونيو  10
  2016حسابات 

م يمثلھا .م.ذ.يم شھوليش ةشرك
  السيد إدريس الطراري 

م تمثلھا السيدة .يم شصوفيششركة 
  ي بصفتھا متصرفا نادية طرار

  SCE: المصدر 

 

IV-  نظمةSCE   :  

  

 

 

 

 

 

99,96% 40% 

ATM 

89,44% 

Lorilleux  SCE Chimie ZRE 

50% 

  الكيميائية منتجاتمدة والالشريفة ل�سالشركة 

SCE 

 



B8 نسحابعرض عمومي ل

  :القوائم المالية لھوليشيم :  3الجزء 
I -  الحصيلة:  

  2012  2011  2010 الموجودات

       )أ(مستعقرات بغير القيمة 

        مصاريف أولية* 

        مالية  تحمBت للتوزيع على عدة سنوات* 

       مكافآت تسديد سندات ا9قتراض* 

       )ب(مستعقرات غير مجسدة  

       مستعقرات في البحث واCنماء* 

       براءات، عBمات، حقوق وقيم مماثلة* 

       ا4صل التجاري* 

       مستعقرات أخرى غير مجسدة* 

  685 632 14  012 880 6 959 380 7 )ج(مستعقرات مجسدة  

  530 265 12  000 400  000 000 4 أراضي* 

  155 367 2  712 879 2  144 376 3  بنايات* 

        منشآت تقنية، تجھيزات ومعدات* 

        تجھيزات النقل* 

    300  815 4  مختلفةتجھيزات المكتب وإعدادات  أثاث* 

        مستعقرات أخرى مجسدة* 

        مستعقرات مجسدة جارية* 

  788 674 93  614 254 58  614 254 58  )د(مستعقرات مالية 

        قروض مستعقرة* 

        مستحقات أخرى مالية* 

  788 674 93  614 254 58  614 254 58  سندات المشاركة* 

        سندات أخرى مستعقرة* 

        )ھـ(الموجودات           –فوارق تحويل  

        تنقيص المستحقات المستعقرة* 

        زيادة ديون التمويل* 

  472 307 108  626 134 65  573 635 65  )ھـ+ د + ج + ب + أ (المجموعة 

     )و(المخزونات   

     البضائع* 

     أدوات ومعدات قابلة لBستھBك*  

     منتجات على متن الطريق* 

     منتجات وسيطة ومنتجات ترسبية* 

     منتجات مصنعة* 

 566 619 32 173 044 36 308 990 31  )  ز(مستحقات موجودات متداولة  

  000 320 3   عاتدفممونون مدينون، تسبيقات و* 

     زبناء وحسابات مرتبطة* 

     المستخدمون* 

 124 594 981 4 117 61  الدولة* 

     حسابات الشركاء* 

 441 025 32 191 719 32 191 929 31  مدينون آخرون* 

     الموجودات   - حسابات تسوية * 

 191 400 23 582 326 50 723 329 41  )ح(سندات وقيم التوظيف  

  )ط(  الموجودات  -رق تحويل فوا

  )   عناصر متداولة(        
 11 016 6 686 

 443 026 56 771 381 86 031 320 73  )ط + ح + ز + و (  I المجموع 

 149 601 296 598 542 173  الموجودات  –الخزينة 

     شيكات وقيم للتحصيل* 

 149 601 296 598 542 173  بنوك، خزينة عامة، شيكات بريدية مدينة* 

     صندوق، إدارات التسبيقات وا9عتمادات* 

 III    173 542 598 296 601 149المجموع                         

 I+II+III(  139 129 145 152 114 692 164 935 064(المجموع العام         

  



B9 نسحابعرض عمومي ل

   

  2012  2011  2010 المطلوبات

  948 441 104  366 239 91 673 568 77 الرساميل الذاتية

  000 500 7  000 500 7  000 500 7  )1(رسمال الشركة  أو رسمال شخصي  *

  مساھمون، رسمال مكتتب غير مطالب به: لoسقاط  *

  رسمال مطالب به                 

  ..........................المدفوع منه                  

      

        مكافآت اCصدار و ا9نصھار والتقدمة *

        فارق إعادة التقييم *

 000 500 1 000 500 1  000 500 1  احتياطي قانوني *
        احتياطات أخرى *

  366 239 82  673 568 68  874 760 56  )2(مرحل من جديد  *

       )2(نتائج صافية في انتظار التخصيص  *

  582 202 13  693 670 13  799 807 11  )2(النتيجة الصافية للسنة المالية  *

  948 441 104  366 239 91  673 568 77  )أ(جموع الرساميل الذاتية م

        )ب(رساميل ذاتية مماثلة 

        إعانات ا9ستثمار *

        منظمة  مؤن* 

        )ج(ديون التمويل  

        اقتراضات سندية *

        ديون أخرى للتمويل *

  )د(مؤن دائمة لمخاطر وتحم�ت  

 مؤن للمخاطر  *

  لتحمBتمؤن ل *

      

        )ھـ(مطلوبات  –فوارق التحويل 

        زيادة المستحقات المستعقرة *

        نقصان ديون التمويل *

  948 441 104  366 239 91  673 568 77  )ھـ + د + ج + ب + أ (   Iالمجموع  

  390 131 60  690 360 60  292 824 60  )و(ديون المطلوبات المتداولة 

        ممونون وحسابات مرتبطة *

        زبناء دائنون، تسبيقات ودفعات  *

     المستخدمون *

     ھيآت اجتماعية *

 250 806 804 573 1 516 160 2  الدولة *

 037 997 54 457 848 54 897 615 54  حسابات الشركاء *

 121 002 4 429 938 3 879 047 4  دائنون آخرون *

 983 325    حسابات تسوية المطلوبات *

 686 6 016 11   )ز(طر وتحم�ت   مؤن أخرى لمخا

 040 355 620 503 180 736  )ح(    )عناصر متداولة( مطلوبات –فوارق التحويل 

 116 493 60 326 875 60 472 560 61  )ح + ز + و (  IIالمجموع  

     المطلوبات –الخزينة 

     اعتمادات الخصم *

     اعتمادات الخزينة *

          بنوك التسوية *

    IIIالمجموع 

 I  +II  +III  139 129 145 152 114 692 164 935 064المجموع 

  

  

  

  



B10 نسحابعرض عمومي ل

 II -  حساب المنتوجات والتحم�ت : 

�ل
ـغ

ـــ
ـــ

ـــ
ـــ

تــ
ـــ

ـــ
ـــ

سـ
ا

  

I  2012  2011  2010 طـبـيـعـــــة  

  000 580 10  000 580 10 000 080 8  منتوجات ل�ستغ�ل

       )ةالعلى الح(مبيعات البضائع * 

  000 000 10  000 000 10  000 500 7 بيع سلع وخدمات منتجة* 

        رقم المعامBت

         )1(تغير مخزونات المنتجات * 

       مستعقرات منتجة للشركة نفسھا* 

       إعانات ا9ستغBل* 

  000 580  000 580  000 580 منتوجات أخرى لBستغBل* 

 *Bت : لاستعادات ا9ستغBت التحمBتنقي          

  I  8 080 000 10 580 000  10 580 000المجموع   

II  443 247 2  170 851  266 730  تحم�ت ل�ستغ�ل  

        للبضائع) 2(مشتريات معادة البيع * 

    633    من المواد والتموينات (2)مشتريات مستھلكة * 

  566 983  271 250  566 143  تحمBت أخرى خارجية* 

  021 751  346 82  350 82  ضرائب ومكوس* 

        تحمBت المستخدمين* 

        تحمBت أخرى لBستغBل* 

  857 512  921 517  350 504     مخصصات ا9ستغBل* 

  II  730 266  851 170  2 247 443المجموع  

ي
ار

ـــ
ـــ

ـــ
ـــ

ـــ
ـــ

ـــ
جــ

ر 
غي

   
ي

ـال
ـــ

ـــ
ـــ

ـــ
م

  

III 

IV 
  I - II (  7 349 734 9 728 830  8 332 557(ا.ستغ�ل  نتيجة

  615 226 10  491 470 9  291 100 9  منتوجات مالية 

  685 123 8  375 903 6  375 903 6  مالية منتوجات سندات المشاركة وسندات أخرى* 

        أرباح الصرف* 

  914 091 2  116 567 2  923 890 1  فوائد ومنتوجات أخرى مالية* 

  016 11    993 305  تنقيل التحمBت: استعادات مالية * 

  IV  9 100 291  9 470 491  10 226 615المجموع 

V 391 165 2  157 966 1 482 593 1   ةحم�ت ماليت  

  740 960 1  009 907 1  482 593 1  تحمBت الفوائد* 

  964 197  132 48    خسائر الصرف* 

        تحمBت أخرى مالية* 

  686 6  016 11    مخصصات مالية* 

  V 1 593 482  1 966 157  2 165 391المجموع  

VI  

VII  

VIII  

  IV – V(  7 506 809  7 504 333  8 061 225(النتيجة المالية 

  III - VI(  14 856 543  17 233 163  16 393 782(النتيجة الجارية 
    828 3    منتوجات غير مالية 

        ات المستعقراتمنتوجات تفويت* 
       إعانات التوازن* 
       استعادات على إعانات ا9ستثمار* 
    828 3   منتوجات أخرى غير جارية* 
        تنقيBت التحمBت:  استعادات غير جارية * 

    VIII     3 828المجموع    

IX   101 215      تحم�ت غير جارية  
        تعقرات المفوتةالقيم الصافية 9ستخمادات المس* 
        إعانات ممنوحة* 
  101 215      تحمBت أخرى غير جارية* 
        مخصصات غير جارية لBستخمادات والمؤن* 

  IX       215 101  المجموع 

  VIII - IX (    3 828  -215 101(النتيجة غير الجارية 
  VII ± X(  14 856 543  17 236 991  16 178 681(النتيجة قبل الضرائب 

  099 976 2  298 566 3  744 048 3  النتائج  الضرائب على 

  XI  +XII(  11 807 799  13 670 693  13 202 582(النتيجة الصافية 

  

  

  

  



B11 نسحابعرض عمومي ل

  : ئيةايالكيم تمنتجاالقوائم المالية للشركة الشريفة ل�سمدة وال:  4 الجزء

III -  الحصيلة:  
  2012  2011  2010 الموجودات

  957 963  318 401 1  000 475 1 )أ(غير القيمة مستعقرات ب

        مصاريف أولية* 

  957 963  318 401 1  000 475 1  مالية  تحمBت للتوزيع على عدة سنوات* 

       مكافآت تسديد سندات ا9قتراض* 

  000 000 13  000 000 13  289 007 13 )ب(مستعقرات غير مجسدة  

       مستعقرات في البحث واCنماء* 

  0  0  289 7 براءات، عBمات، حقوق وقيم مماثلة *

 000 000 13 000 000 13 000 000 13 ا4صل التجاري* 

       مستعقرات أخرى غير مجسدة* 

  555 936 101  406 544 89 549 836 53 )ج(مستعقرات مجسدة  

  718 140 29  742 191 10  407 867 10 أراضي* 

  467 161 50  227 077 12  534 347 13  بنايات* 

  435 330 19  650 552 17  073 022 22  منشآت تقنية، تجھيزات ومعدات* 

  858 718  0  0  تجھيزات النقل* 

  429 766 1  707 904 1  881 052 2  مختلفةتجھيزات المكتب وإعدادات  أثاث* 

  0  0  0  مستعقرات أخرى مجسدة* 

  648 818  080 818 47  654 546 5  مستعقرات مجسدة جارية* 

  898 936 71  526 883 68  373 329 59  )د(عقرات مالية مست

  329 707  419 915  266 061 1  قروض مستعقرة* 

  762 464  300 534  300 534  مستحقات أخرى مالية* 

  807 764 70  807 433 67  807 733 57  سندات المشاركة* 

        سندات أخرى مستعقرة* 

        )ھـ(الموجودات           –فوارق تحويل  

        تنقيص المستحقات المستعقرة* 

        زيادة ديون التمويل* 

  409 837 187  249 829 172  211 648 127  )ھـ+ د + ج + ب + أ (المجموعة 

 318 040 52 179 251 35 812 213 26  )و(المخزونات   

 654 161 27 701 313 7 004 128 6  البضائع* 

 881 308 15 174 632 19 245 537 9  أدوات ومعدات قابلة لBستھBك*  

     منتجات على متن الطريق* 

     منتجات وسيطة ومنتجات ترسبية* 

 782 569 9 304 305 8 563 548 10  منتجات مصنعة* 

 232 717 214 770 709 190 760 784 174  )  ز(مستحقات موجودات متداولة  

 498 40 807 744 270 161 1  دفعاتممونون مدينون، تسبيقات و* 

 095 033 84 615 305 70 791 649 60  زبناء وحسابات مرتبطة* 

 197 298 232 288 407 268  المستخدمون* 

 811 548 27 582 207 24 383 747 21  الدولة* 

      حسابات الشركاء* 

 611 782 96 073 384 85 821 351 81  مدينون آخرون* 

 019 014 6 461 779 9 089 606 9  الموجودات   - حسابات تسوية * 

 0 0 0  )ح(سندات وقيم التوظيف  

 005 1 0 661 13  )ط(  الموجودات  -فوارق تحويل 

 554 758 266  949 960 225 233 012 201  )ط + ح + ز + و (  I المجموع 

 958 322 10 248 374 7 700 155 4  الموجودات  –الخزينة 

 416 057 6 086 186 2 951 835 1  شيكات وقيم للتحصيل* 

 352 985 3 668 189 4 535 270 2  بنوك، خزينة عامة، شيكات بريدية مدينة* 

 190 280 495 998 214 49  صندوق، إدارات التسبيقات وا9عتمادات* 

 III    4 155 700 7 374 248 10 322 958المجموع                         

 I+II+III(  332 816 143 406 164 447 464 918 922(المجموع العام         

  



B12 نسحابعرض عمومي ل

  

  2012  2011  2010 المطلوبات

 076 981 294 590 013 262 655 976 249 الرساميل الذاتية

 800 644 61 800 644 61 800 644 61  )1(رسمال الشركة  أو رسمال شخصي  *

  مساھمون، رسمال مكتتب غير مطالب به: لoسقاط  *

  رسمال مطالب به                 

  ..........................المدفوع منه                  

   

 226 849 226 849 226 849  مكافآت اCصدار و ا9نصھار والتقدمة *

 000 50 000 50 000 50  فارق إعادة التقييم *

 480 164 6 480 164 6 480 164 6  احتياطي قانوني *

 069 189 106 069 189 106 525 921 104  احتياطات أخرى *

 295 869 77 360 832 65 905 512 61  )2(مرحل من جديد  *

     )2(نتائج صافية في انتظار التخصيص  *

 206 214 42 655 283 21 718 833 14  )2(النتيجة الصافية للسنة المالية  *

 076 981 294 590 013 262 655 976 249  )أ(مجموع الرساميل الذاتية 

 0 0 628  )ب(رساميل ذاتية مماثلة 

   628  إعانات ا9ستثمار *

 0 0 0  منظمة  مؤن* 

 271 733 31 093 062 20 364 051 3  )ج(ديون التمويل  

     اقتراضات سندية *

 271 733 31 093 062 20 364 051 3  ديون أخرى للتمويل *

  )د(مؤن دائمة لمخاطر وتحم�ت  
 مؤن للمخاطر  *

  لتحمBتمؤن ل *

8 840 335 
8 540 788 

299 548 

23 754 124 
8 604 351 

15 149 774 

19 448 873 
6 848 873 

12 600 000 

     )ھـ(مطلوبات  –فوارق التحويل 

     زيادة المستحقات المستعقرة *

     نقصان ديون التمويل *

 220 163 346 807 829 305 983 868 261  )ھـ + د + ج + ب + أ (   Iالمجموع  

 583 750 111 606 167 93 576 500 63  )و(ت المتداولة ديون المطلوبا

 615 212 91 405 900 60 139 412 43  ممونون وحسابات مرتبطة *

 0 0 0  زبناء دائنون، تسبيقات ودفعات  *

 221 003 1 221 977 221 957  المستخدمون *

 301 875 310 827 632 828  ھيآت اجتماعية *

 483 230 15 185 846 16 479 597 12  الدولة *

 798 216 932 216 217 409  حسابات الشركاء *

 575 329 2 903 041 13 774 006 5  دائنون آخرون *

 590 882 650 357 111 289  حسابات تسوية المطلوبات *

 005 1 0 661 13  )ز(مؤن أخرى لمخاطر وتحم�ت   

  837 35   )ح(    )عناصر متداولة( مطلوبات –فوارق التحويل 

 588 751 111 443 203 93 236 514 63  )ح + ز + و (  IIالمجموع  

 114 004 7 197 131 7 924 432 7  المطلوبات –الخزينة 

     اعتمادات الخصم *

     اعتمادات الخزينة *

 114 004 7 197 131 7 924 432 7       بنوك التسوية *

 III 7 432 924 7 131 197 464 97 004 11422المجموع 

 I  +II  +III  224332 816 1437 406 164 447 464 918 922المجموع 

  

  

  

  

  



B13 نسحابعرض عمومي ل

 IV-  حساب المنتوجات والتحم�ت :  

�ل
ـغ

ـــ
ـــ

ـــ
ـــ

تــ
ـــ

ـــ
ـــ

سـ
ا

  

I  2012  2011  2010 طـبـيـعـــــة  

 504 683 338 317 191 251 883 149 225  منتوجات ل�ستغ�ل

 347 217 126 775 432 76 341 054 46 )ةعلى الحال(مبيعات البضائع * 

 661 615 209 420 976 175 008 103 177 بيع سلع وخدمات منتجة* 

        رقم المعامBت

 337 526 1 443 351 2- 091 463-   )1(تغير مخزونات المنتجات * 

       مستعقرات منتجة للشركة نفسھا* 

       إعانات ا9ستغBل* 

     000 960  توجات أخرى لBستغBلمن* 

 161 324 1 564 133 1 625 495 1    تنقيBت التحمBت : استعادات ا9ستغBل* 

 I  225 149 883 251 191 317 338 683 504المجموع   

II  305 625 316 952 112 227 534 754 222  تحم�ت ل�ستغ�ل 

 215 550 95 150 089 43 242 953 32  للبضائع) 2(مشتريات معادة البيع * 

 041 688 170 247 082 139 112 504 143  من المواد والتموينات (2)مشتريات مستھلكة * 

 689 495 21 539 459 18 902 809 16  تحمBت أخرى خارجية* 

 571 996 2 040 720 1 344 839 1  ضرائب ومكوس* 

 110 224 14 124 941 13 913 728 15  تحمBت المستخدمين* 

 000 210 000 210 000 210  تحمBت أخرى لBستغBل* 

 679 460 11 851 610 10 022 709 11     مخصصات ا9ستغBل* 

 II  222 754 534 227 112 952 316 625 305المجموع  

ي
ار

ـــ
ـــ

ـــ
ـــ

ـــ
ـــ

ـــ
جــ

ر 
غي

   
ي

ـــ
ـــ

ـــ
ـــ

ـــ
لــ

ــا
ـــ

ـــ
ـــ

مــ
  

III 

IV 
 I - II (  2 395 348 24 078 365 22 058 199(نتيجة ا.ستغ�ل 

 195 999 27 082 304 23 818 329 14  منتوجات مالية 

 341 332 21 222 272 13 000 500  مالية منتوجات سندات المشاركة وسندات أخرى* 

 423 115 841 225 563 302  أرباح الصرف* 

 432 951 2 358 92 046 326  فوائد ومنتوجات أخرى مالية* 

 000 600 3 661 713 9 209 201 13  تنقيل التحمBت: استعادات مالية * 

 IV  14 329 818 23 304 082 27 999 195المجموع 

V 453 326 3 148 161 1 189 490 1   ةحم�ت ماليت 

 438 828 2 294 926 345 985  تحمBت الفوائد* 

 009 228 854 234 184 491  خسائر الصرف* 

     تحمBت أخرى مالية* 

 005 270   661 13  مخصصات مالية* 

 V 1 490 189 1 161 148 3 326 453المجموع  

VI  

VII  

VIII  

 IV – V(  12 839 628 22 142 934 24 672 743(النتيجة المالية 

 III - VI(  15 234 977 46 221 299 46 730 942(النتيجة الجارية 

 736 335 6 473 602 508 559 9  منتوجات غير مالية 

 973 575 1 000 126 580 112  منتوجات تفويتات المستعقرات* 
    إعانات التوازن* 

   628 628 استعادات على إعانات ا9ستثمار* 
 990 359 071 326 290 290 3 منتوجات أخرى غير جارية* 
 774 399 4 774 149 010 156 6  تنقيBت التحمBت:  ة استعادات غير جاري* 

 VIII   9 559 508 602 473 6 335 736المجموع    

IX 

 

 

 

 

 

X 

XI 

XII 

XIII  

 720 680 2 368 151 16 066 143 5  تحم�ت غير جارية 

 188 473 1    القيم الصافية 9ستخمادات المستعقرات المفوتة* 
     إعانات ممنوحة* 
 010 113 1 805 087 1 504 079 5  تحمBت أخرى غير جارية* 
 523 94 563 063 15 563 63  مخصصات غير جارية لBستخمادات والمؤن* 

 IX   5 143 066 16 151 368 2 680 720  المجموع 

 VIII - IX (  4 416 442 -15 548 895 3 655 016(النتيجة غير الجارية 

 VII ± X(  19 651 418 30 672 404 50 385 958(ائب النتيجة قبل الضر

 752 171 8 749 388 9 700 817 4  النتائج الضرائب على 

 XI  +XII(  14 833 718 21 283 655 42 214 206(النتيجة الصافية 
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  عوامل مخاطر ھوليشيم :  5الجزء 

  .9 شيء

  

  SCEعوامل مخاطر :  6الجزء 

I - الدولية للمواد والبضائع مخطر تطور ا=سعار :   

تقلبات ا4سعار على ا4سواق الدولية وقعا مباشرا على المنجزات القياسية العملياتية للشركة  يمكن أن تحدث

  .لذلك تبعاوعلى نتائجھا 

تطور ھذه ا4سعار الدولية لبعض المواد ا4ولية وبعض المنتجات مرتبطا بتطور الظرفة ا9قتصادية يظل 

  .مختلف ا9ستراتيجيات التجارية التي اعتمدتھا الشركات الكبيرة في القطاعالدولية وب

، 9 يمكن اقتراح أي حل ضد مخطر تقلبات )ركود اقتصادي فترة أزمة و(في فترة متسمة بتقلب دولي قوي، 

  .ا4سعار الدولية

يطة على السوق الدولية يقظة نشب SCEشركة  ، تلتزمإ9 أنه وبغية ضمان تعرض أدنى للتقلبات غير المواتية

  .عندما تتوفر سناحيات في السوقنات احتياطية استراتيجية وبغية تكوين مخز

  

II -  مخطر الصرف:  

  .، عموما با4ورو وبالدو9ر ا4مريكيءات بھاوتقوم بأدا عمBت غير الدرھم SCEتتلقى 

مخاطر تقلبات  SCEاجه وھكذا وعلى غرار الشركات التي يكون جزء من نشاطھا منجزا في الخارج، تو

تغطيات  SCEوبغية تقليص تعرضھا لھذا المخطر، تستعمل . ةالعمBت على المنتجات المستوردة والمصدر

  . وقتية على أسعار الصرف

  

III -  ا=خطار البيئية:  

بيئة معرضة لمخطر ال SCEلكونھا فاعB كيميائيا يستعمل ويسوق منتجات ذات تفاعلية مرتفعة، فإن شركة 

  .ربات في المصنع أو في وقت نقل المنتجاتسذي يمكن أن يحدث على إثر تال

ببرنامج واسع Cعادة تأھيل موقعھا ونشاطاتھا الصناعية بغية وضعھا رھن  SCE، انطلقت 1998في سنة 

  .العمراني وا9ندماجالتطابق مع التنظيمات وخاصة منھا ا4وروبية، في مجال التحكم الصناعي 

  :بما يلي مسبقا  SCEالتأھيل ھاته قامت ومن أجل إعادة 

  .دراسة الوقع على البيئة الموكولة إلى مكتب دراسة كندي ذي صيت كبير �

  .دراسة الخطر والمخطر الصناعي، الموكول إلى مكتب دراسة فرنسي متخصص في ھذا المجال �

  .2000ر إصدا 9001اCشھادة بالجودة إيزو  لىع 2004أن تحصل في دجنبر  SCEواستطاعت 
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IV-  المخاطر المرتبطة بالتنظيم:  

ومن شأن . للعديد من التنظيمات المرتبطة بطبيعة المنتجات التي تصنعھا وتسوقھا SCEنشاطات  تخضع

ومن شأن ھذه  SCEاCطار التنظيمي أن يعرف تطورات مستقبلية قد تكون مواتية أو غير مواتية ل 

، أو أن تغير المحيط SCEأ9 تكون متطابقة مع نموذج التنمية ل كلفات إضافية، و تتسبب فيالتطورات أن 

  .التنافسي الذي قد يمكن للشركة أن تتطور فيه

   

V-  مخطر الزبون :  

  .، الشيء الذي يقلل من مخطر الزبناءھي قليلة التمركز SCEإن محفظة زبناء 

  2012النصيب من البيوع لسنة   الزبون

 %19  الزبون ا4ول

  B  28%ثة ا4وائلالزبناء الث

  %41  الزبناء الخمسة ا4وائل

  %61  الزبناء العشرة ا4وائل 

  

VI-  مخطر ا.ستموان :  

يتم التحكم فيھا نسبيا، ومن ثمة و ،ھي أطول آجال ا9ستموانفالمنتجات والمواد ا4ولية مستوردة،  لكون بعض

  .ديد للنشاطشوجود مخطر نفاذ المخزون في حالة ارتفاع 

Bفي نفاذ المخزونات، تسھر بھدف تSCE  توسيع محفظتھا من على إعطاء ا4مان 9ستموانھا عبر

  ".الممونين"

إلى  إيصال البضائع في اyجال القصوى أن تلجأ ناقل علىالمن جھة أخرى يمكن للشركات في حالة عجز 

  .بفضل اتصالھم الدائم مع عدة ناقلين دوليينمؤجري الخدمات اyخرين 

  2012سنة الشراءات  النصيب من  نالممونو    

 %34,19  ا4ول ممونال

  %71,64  الثBثة ا4وائل ممونونال

  %82,73  الخمسة ا4وائل ممونونال

  %100,00  العشرة ا4وائل  ممونونال

  

  

 تنبيه

تحت  لقيم المنقولةمجلس ا9 تشكل المعلومات السالفة الذكر إ9 جزءا من مذكرة اCعBم التي أشر عليھا 
   2013/09/17 بتاريخ VI/EM/023/2013 2013المرجع رقم 

  .بقراءة مجموع مذكرة اCعBم الموضوعة رھن إشارة العموم باللغة الفرنسية قيم المنقولةجلس المويوصي 

   


