
 

 

 

 

ظ
ّ
بُان االإهلىماث مُلخ  

اصة في عؤؾماٌ شغهت  بغاؾغي "لشغهت                     في بؾاع نملُت بصماج و غمّ " بغاؾغي االإغغب"الؼٍ

"شماٌ االإغغب  

  "بغاهىما"و " بغاؾغي االإغغب"لشغهتي  الاؾخثىاجيكترخت نلى الجمو الها   ُ 

 2014ًىهُى  10االإلغّع ًى  

  

 نضص الأؾهم االإطضعة

 مىفطلت 2013خطت ؾىت 
 4 452   بغاؾغي االإغغب"ؾهم حضًض لشغهت" 

م   2 024,00 ؾهغ الؤضضاع  صعَ

 وؿبت الخّباصٌ
 9  بغاؾغي "ؾهم لشغهت  11مُلابل " بغاؾغي االإغغب"ؤؾهم لشغهت

 "شماٌ االإغغب

اصة في الغؤؾماٌ م   445 200 مبلغ الؼٍ  صعَ

م   493 991 381 االإبلغ الؤحمالي للهملُت  صعَ

ش جباصٌ الأؾهم  2014ًىهُى    20 جاعٍ

 

"بغاؾغي شماٌ االإغغب"اهخخاب مُسطظ للمُؿاَمين في شغهت   

 

 

   

 

 

 جأشيرة مجلغ القيم المىقولت

يؿم و الاؾدشاعة َُئت
ُ
ت الهُئت و الها  االإ   للأبىان الهامت االإغغبُت الشغهت :للهملُت االإغهؼٍ

 

 

 "بىعؽ ؾىحُيابخاٌ" :الهملُت بدسجُل االإيلفت الهُئت

 



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

 لأخيا  صوعٍت مجلـ اللُم االإىلىلت، اللاغُت بخؿبُم االإاصة 
ً
هخبر بمثابت كاهىن عكم  14ؾبلا

ُ
-1مً الكهير الشغٍف االإ

ت 1993شدىبر  21و الطّاصع في  93-212 خهلم بمجلـ اللُم االإىلىلت، و باالإهلىماث االإؿلىبت بلى الأشخاص االإهىىٍ
ُ
، و االإ

ي بُان جإشير نلؾهمها هما جمّ حهضًله و جخمُمه، كا  مجلـ اللُم االإىلىلت باٌالتي جضنى الجمهىع بلى الاهخخاب في ؤ

ش  االإهلىماث  . VI/EM/013/2014جدذ االإغحو  26/05/2014بخاعٍ

ٌـــــــــيبــــــنــثـــ  

ش  خهلم 2014/05/26كا  مجلـ اللُم االإىلىلت بخاعٍ
ُ
اصة عؤؾماٌ  بالخإشير نلى بُان االإهلىماث االإ بغاؾغي "شغهت بؼٍ

ىضعج" االإغغب
ُ
 ".بغاؾغي شماٌ االإغغب"في بؾاع نملُت بصماج و غمّ شغهت  و االإ

مىً في ولّ  ًُ مً ؾغف مجلـ اللُم االإىلىلت باالإلغ الغثِس ي لشغهت  خين الاؾلام نلى بُان االإهلىماث االإاشغ نلُه و 

بغاؾغي شماٌ "باالإلغ الغثِس ي لشغهت الضاع البُػاء، ؤو  –الياثً بشاعم ؤَل لغلا ، نين الؿبو " بغاؾغي االإغغب"

 .فاؽ، و هظلً لضي االإؿدشاع االإالي–ؾُضي ابغاَُم  ، الحي الطىاعي،الياثً بشاعم ابً الخؿُب" االإغغب

ً بشاعة الهُمى  بملغ بىعضت الضّاع البُػاء و نلى مىكهها الؤلىترووي هما ًىغو بُان االإهلىماث -www.casablanca عَ

bourse.com  و هظلً نلى االإىكو الؤلىترووي الإجلـ اللُم االإىلىلت www.cdvm.gov.ma. 

 

  

http://www.casablanca-bourse.com/
http://www.casablanca-bourse.com/
http://www.casablanca-bourse.com/
http://www.cdvm.gov.ma/


 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

جقذًم العمليت :لاالضز  الأول   



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

 

I. لإظاس عمليت الإدماج الأ الضّم
 

و
ّ
ؿاَمىن الأ وك

ُ
  (« BRANOMA »)/ بغاؾغي شماٌ االإغغب"و شغهت  (« SBM »)" بغاؾغي االإغغب"شغهت في  ضلُىن االإ

ش  بغاهىما الؤصماج ؾِخم نغع مشغوم  و ،بةصماج الشغهخين نلى بغوجىوىٌ اجفاق ًخهلم 2014ماعؽ  19بخاعٍ

. 2014ًىهُى  10ًى  لهظا الغغع  ؾِىهلضي الشغهخين زلاٌ الجمو الها  الظي ؾاَمللمطاصكت نلُه مً ؾغف  ُ 

زامً مو بصماج و غمّ شغهت 
ّ
مً ؾغف شغهت  (« SBT »)  "بغاؾغي ؾىجت"و ججضُع الؤشاعة بلى ؤن َظا الؤصماج ؾِخم بالت

 ".بغاؾغي االإغغب"
 

لأَذاف عمليت الإدماج الأ الضّم  .1
 

الهضف مً َظا الؤصماج في حؿهُل و جغشُض  ًخجلى ، وبإوشؿت مُدشابهت" بغاهىما"و " عببغاؾغي االإغ"جخميز شغهتي 

نلى ؤصاء  ، و َى الأمغ الظي ؾُهىص بالىفو نلى الحيامت و"بغاهىما"و " بغاؾغي االإغغب"الهُاول الدشغُلُت لشغهت 

 مً ؾُؿغة ؤهبر نلى االإساؾغ، زفؼ  االإجمىنت نلى خض ؾىاء، هما
ً
ً نملُت غم َاجين الشغهخين ؤًػا

ّ
ؾخُمى

مىاٌ الخاضت نلى مؿخىي االإجمىنت، و كض جم اكتراح ن مً َُيل االإيزاهُت الهمىمُت و عئوؽ الأالخيالُف و الخدس ي

 .بصماج َاجين الشغهخين مً ؤحل زلم جأػع في الهُاول و بين االإىاعص االإالُت للشغهخين

 

 العمليت لإظاس .2

 

ؿاَمىن الأ
ُ
و االإ

ّ
ش  (« BRANOMA »)  "بغاهىما"و شغهت  (« SBM »)" بغاؾغي االإغغب"بشغهت  ضلُىن وك  2014ماعؽ  19بخاعٍ

 
ً
 صماج بين الشغهخين و طلً بإركض هظّ َظا االإشغوم نلى مبضؤ الؤشغهخيهما، و بةصماج  ًخهلممشغونا

ً
ع عحعي انخباعا

الشغهخين  بصاعة ي جمّ انخماصٍ مً كبل مجلـو كض ؤنضّث الشغهخان مشغوم نلض الؤصماج الظ ،2014ًىاًغ  1مً 

 . لهظا الغغعنلى الخىالي  2014فبراًغ  24و  2014ماعؽ  19اللظان احخمها ًىمي " بغاهىما"و " بغاؾغي االإغغب"
 

غ مجلـ الؤ شغهت  مىذ مجلـ بصاعة، صاعة في الجمو الها  الاؾخثىاجيبهض االإىافلت نلى بىىص مشغوم الؤصماج و جلغٍ

، حمُو الؿلـ  Guy De CLERCQللؿُض  "بغاؾغي االإغغب"
ً
، ؤو لأي شخظ ًخم حهُِىه مً ؾغفه شخطُا

ً
بطفخه مُضًغا

 في الؤحغاءاث النهاثُت الإشغوم الؤصماج، بالإغافت بلى الخىكُو نلى الهلىص النهاثُت، و 
ً
ضما

ُ
مىىه مً االإض ي ك

ُ
التي ج

  .ملُاث و بجمامهانمىما، اجساط حمُو الاخخُاؾاث اللاػمت و اللُا  بما ًجب مً ؤحل غمان الؿير الجُض للو
 

ش " بغاهىما"و مً حهت ؤزغي، مىذ مجلـ بصاعة شغهت  بهض االإطاصكت نلى بىىص مشغوم الؤصماج و  2014فبراًغ  24بخاعٍ

غ في الجمو الها  الاؾلام نلى ا وي "همضًغ نا  و الؿُض  "حىن ماعي هغوؾبىا"، حمُو الؿلـ للؿُض الاؾخثىاجيلخلغٍ

  "صو وليرن
ً
ؼ، و طلً مً ؤحل االإض ي كضما همُضًغ، خُث ًمىنهما الخطغف بشيل فغصي ؤو زىاجي مو بمياهُت الخفىٍ

، اجساط حمُو الاخخُاؾاث اللاػمت و 
ً
في الؤحغاءاث النهاثُت الإشغوم الؤصماج، و الخىكُو نلى الهلىص النهاثُت، و نمىما

 .امهااللُا  بما ًجب مً ؤحل غمان الؿير الجُض للهملُاث و بجم
 

 لأخيا  االإاصة 
ً
م بشإن مشغوم الؤصماج، ؾبلا غَ االإخهلم بالشغواث  95-17مً اللاهىن  233ؤضضع مُغاكبى الحؿاباث جلغٍ

م اللاهىن عكم  حهىلتالم غ مغاكبي خؿاباث شغهتي . 05-20هما وكو حهضًله و جخمُمه نً ؾغٍ بغاؾغي "و بىاء نلى جلغٍ

ل  8الطاصع في " بغاهىما"و " االإغغب لِؿذ لضيهم ؤي ملاخكت ًلضمىنها خىٌ ملاءمت "ٌ ، زلظ االإغاكبىن بلى ؤن2014ؤبغٍ



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

و خىٌ زاضُت الخباصٌ  االإشاعهخين في نملُت الؤصماج" بغاهىما"و " بغاؾغي االإغغب"اللُمت االإلضعة لأؾهم شغهتي 

ىطف، و ؤنهم جدم
ُ
و مبلغ ٌهاصٌ نلى الأكل و ٌ" ابغاهى "شغهت االإضمجت كىا مً مبلغ االإاٌ الطافي الظي كضمخه اٌاالإ

اصة عؤؾماٌ الشغهت الضّامجت  مبلغ  ".بغاؾغي االإغغب"ػٍ

ؿاَمين ر
ُ
اللظان  لاٌ الجمهين الهامين الاؾخثىاثُينو ؾِخم نغع مشغوم الؤصماج للمُطاصكت نلُه مً ؾغف االإ

خُث ؾدخم االإطاصكت نلى مشغوم الؤصماج مً ؾغف مجلـ بصاعة شغهتي  2014ًىهُى  10ؾِىهلضان لهظا الغغع في 

 ".بغاهىما"و " بغاؾغي االإغغب"
 

 للماصة 
ً
بغاؾغي "هما جمّ حهضًله و جخمُمه، جػو ول مً  حهىلتاالإخهلم بالشغواث الم 95-17مً اللاهىن  234و ؾبلا

ش " مابغاهى"و " االإغغب  نلى الأكل مً جاعٍ
ً
ا الاحخماعي كبل زلازين ًىما ً جطغف االإؿاَمين الىزاثم الخالُت بملغَ عَ

:  للبث في مشغوم الؤصماج الاؾخثىاثُينكاص حمهيهما الهامين اوو

 مشغوم الؤصماج 

 غ مجلـ الؤصاعة ليل شغهت بشإن نملُت الؤصماج  .جلغٍ

 غ  .مغاكبي الحؿاباث ليل شغهت بشإن جلُُم وؿبت الخّباصٌ جلغٍ

 غ الدؿُير للؿىىاث الثلار الأزيرة للشغهخين  .اللىاثم الترهُبُت االإطاصق نليها و هظا جلاعٍ

 جقذًم عقذ الإدماج  .3

 : لهامت الإشغوم الؤصماج واالإؿئىلُاث االإترجبت نىه فُما ًلياجخمثل ؤَم الشغوؽ 

 

 صحىبر  31بلى غاًت  االإفخىختاؾخسضا  الحؿاباث "  االإغغببغاؾغي "و " بغاهىما"بصاعة الشغهخين  اكغّع مجلـ

ى 2013 ش ازخخا  الؿىت االإالُت الأزيرة ليل  وَ ىافلت نلى َاجه الحؿاباث مً  .مً الشغهخينجاعٍ
ُ
و كض جمّذ االإ

ش  "بغاهىما"و" االإغغببغاؾغي " حيبصاعة شغن يؾغف مجلـ ش و 2014ماعؽ  19بخاعٍ نلى  2014فبراًغ  24جاعٍ

ش  ثي نُلضثاٌ يالهاص مً كبل الجمو الها " بغاهىما"، خُث جمّذ االإىافلت نلى خؿاباث شغهت الخىالي بخاعٍ

ؼمو " بغاؾغي االإغغب"، و ؾدخمّ االإىافلت نلى خؿاباث شغهت 2014ماعؽ  19
ُ
زلاٌ الجمو الها  الهاصي االإ

ش  نلضٍ  .2014ًىهُى  10بخاعٍ

  ش  الشغهت الضّامجتجخدمّل ضمَجت بما في طلً جلً التي حهىص بلى جاعٍ
ُ
مجمىم صًُىن و مطاعٍف الشغهت االإ

 ".بغاهىما"و التي جم خظفها مً خؿاباث  2014ؾابم لفاجذ ًىاًغ 

  وحىص فغق 
ً
 و بين الخطى  التي جخدملها الشغهت الضّامجتهبير ؤو ضغير بطا جبيّن لاخلا

ً
االإبالغ االإؿالب بها فهلُا

بلى ؤي زطى  ؤزغي بغافُت صون اللجىء  بإصاء، ؾخيىن الشغهت الضّامجت ملؼمت ؤي ؾغف زالثن كبل  

 .بهاؤو الاؾخهاهت  ؤؾغاف ؤزغي 

   ش الؤهجاػ الفهلي للإصماج وما لم جىافم الشغهت الضّامجت نلى طلً، جلتز بإلا حت الشغهت االإض َ ختى خلىٌ جاعٍ

 ما وانًفؤو الخىكُو نلى ؤي اجفاق ؤو مهاَضة ؤو التزا  ن االإؿاَمتبإي بحغاء ًسظ الخطغف في ؤضىٌ  جلى 

يىن زاعج بؾاع الؤصاعة الحالُت للأنماٌ  .هىنه ًسطها وٍ



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

  ٌل بهؼ الهلىص ؤو بهؼ الأمىاٌ زاغها لاجفاق ما ؤو مىافلت ؤخض االإخهاكضًً ؤو ؤي ؾغف  وانفي خا جدىٍ

زالث، ؾدؿعى الشغهت االإضمَجت، في الىكذ االإىاؾب، للحطىٌ نلى الاجفاكاث و كغاعاث االإىافلت اللاػمت 

ش الؤهجاػ الفهلي للإ  .صماجوبزباث الحطىٌ نليها للشغهت الضّامجت في مىنض لا ًخجاوػ جاعٍ

 اتها والشغهت الضّامجت الأمىاٌ و الحلىق  جإزظ لها بمدخىٍ ش ثالحالت التي التي جم جدىٍ وحض نليها نىض جاعٍ

 .حتالشغهت االإض َ ؤن ًيىن لها الحم في اللُا  بإي بحغاء هُفما وان هىنه غض صون  الؤهجاػ الفهلي للإصماج

 لمً ؤحل جىكُم  جلى  الشغهت الضّامجت باؾخىماٌ حمُو الؤحغاءاث اللاػمت ؤضىٌ وخلىق الشغهت  جدىٍ

ل غير واعص و حهل َظا لفاثضتها حت االإض َ   .باليؿبت للأؾغاف الأزغي الخدىٍ

  َ هخبر الشغهت الضّامجت مضًىت لضاثئي الشغهت االإض
ُ
. صون ؤن ًيخج نً طلً اؾدبضاٌ لهالاءننها  بضلاحت ح

مىً ٌ ؤن نلض الؤصماج بشهاع حهىص صاثيُتها الإا كبل صاثئي الشغهت الضّامجت و التي وهظا ن يَالاء الضّاثًوٍ

ش بجما  بحغاءاث الؤشهاع االإىطىص نليها في ( 30)زلازين ؤحل ًخلضمىا بخهغع صازل   كاهىن اًٌىما مىظ جاعٍ

 للملخػُاث و .95-17 عكم
ً
صاثً ؤن  لخهغع االإلض  مً ؾغفلِـ مً شإن االجاعي بها الهمل، اللاهىهُت ؾبلا

 .نملُت الضمجمخابهت ًمىو 

   جخدمل الشغهت الضّامجت بشيل زاص حمُو الػغاثب، نلاواث الخإمين، االإؿاَماث، الؤًجاعاث و الغؾى

... ً ً ؤو جاصي بلى عَ بلخ، بالإغافت بلى حمُو الخدملاث الهاصًت منها و غير الهاصًت و التي مً شإنها ؤن جغَ

 .الإلىُتها ؤو بطضص اؾخغلالهاالأملان االإىلىلت ؤو االإلاػمت 

 ؾدخيلف  
ً
االشغهت الضّامجت ؤًػا ض َ نلى هفلتها ومساؾغَ

ُ
اجفاكاث، ؤي  فسخحت، بدىفُظ ؤو ، بضٌ الشغهت االإ

 .ؤبغمتهاحت كض نلىص ؤو التزاماث ًمىً ؤن جيىن الشغهت االإض َ ؤو مهاَضاث ؤو 

  ًشؾخدل الشغهت الضامجت مدل الشغهت االإضمجت بشيل هلي ابخضاء م الؤصماج،  الؤهجاػ النهاجي لهملُت جاعٍ

ت، و الامخُاػاث و الػماهاث و الخإمُىاث الصخطُت بيل  ىهاث الهلاعٍ فُما ًسظ الحلىق و الأؾهم و الغَ

 بهملُت الؤصماج و 
ً
ؤشيالها و التي ًمىً ؤن جيىن مغجبؿت بالظمم االإضًىت االإضعحت غمً االإؿاَماث اعجباؾا

 .الػم

 شة ابخضاء مً ؾخدطل الشغهت الضّامج نلى حمُو الؿلـ لإكامت صنىي الؤصماج  الؤهجاػ النهاجي لهملُت جاعٍ

ؤو مخابهت وافت الؤحغاءاث، ببضاء حمُو االإىافلاث نلى وافت اللغاعاث، جللي ؤو صفو ول االإبالغ االإترجبت نً َظٍ 

 نً الشغهت االإضمجت فُما ًخهلم بمجمىم الأضىٌ و 
ً
الحلىق التي جللتها ؤو فُما الؤحغاءاث و اللغاعاث بضلا

 .ًسظ الخطى  التي ؾدخدملها بن وحضث

  شؤزيرا، بهض نىض ؤوٌ ؾلب لها و –، ًخىحب نلى ممثلي الشغهت االإضمجت الؤصماج  الؤهجاػ النهاجي لهملُت جاعٍ

ت مً  -نلى خؿاب الشغهت الضّامجت غاث التي كض جيىن غغوعٍ جىفير حمُو االإؿانضاث، الخىكُهاث و الخبرً

 .ٌ هلل الأمىاٌ التي في خىػة الشغهت االإضمجت و لإجما  حمُو الؤحغاءاث اللاػمت لهظا الغغعؤج

 بلا بهض الؤهجاػ الأزير للشغوؽ االإؿبلت الخالُت 
ً
هخبر الؤصماج مُىتهُا ٌُ  :لا 

  اصة في عؤؾماٌ شغهت  ".بغاؾغي االإغغب"جإشير مجلـ اللُم االإىلىلت نلى بُان االإهلىماث االإخهلم بالؼٍ

 اصكت الجمو الها  الاؾخثىاجي للشغهت االإضمجت نلى الؤصماجمظ. 



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

 مطاصكت الجمو الها  الاؾخثىاجي للشغهت الضّامجت نلى الؤصماج. 

ش  نلى ؤبهض جلضًغ، ؾخهخبر اجفاكُت الؤصماج َظٍ  2014ًىهُى  30بطا لم ًخم اؾدُفاء وافت الشغوؽ االإهللت بدلىٌ جاعٍ

ؼ مً َظا الؿغف ؤو طان، بلا في خاٌ جمضًض َظا الأحل باؾلت، و هإنها لم جىً، صون ؤن  ًيخج نً طلً ؤصاء ؤي حهىٍ

 لظلً " بغاهىما"و " بغاؾغي االإغغب"ؤو في خاٌ جىاػلذ شغهخا 
ً
في شخظ ممثليهما اللاهىهُين ؤو شخظ آزغ ًيىن مُسىلا

ش االإدضص  .هما ًجب، نً الشغؽ ؤو الشغوؽ االإهللت غير االإؿخىفاة كبل الخاعٍ

 .بزباث اؾدُفاء َظٍ الشغوؽ االإهللت بجمُو الىؾاثل االإىاؾبتًمىً 

 وعبت الخبادو جقييم جحذًذ قيمت الششكخين الأ  .4
 

م و كُمت شغهت   824,00 206 718 5في " بغاؾغي االإغغب"جمّ جدضًض كُمت شغهت  م، ؤي  000,00 600 826في " بغاهىما"صعَ صعَ

م للؿهم الىاخض في شغهت  024,0 2بلُمت  م ليل ؾهم في شغهت  653,2 1و " بغاؾغي االإغغب"صعَ ". بغاهىما"صعَ

بغاؾغي "و بىاء نلى اللُم االإهخمضة، جمّ جدضًض وؿبت الخباصٌ الخاضت بهملُت الؤصماج و االإلترخت نلى مُؿاَمي شغهتي 

 ".بغاؾغي االإغغب"شغهت  ؤؾهم في 9مُلابل " بغاهىما"ؾهم لشغهت  11في " بغاهىما"و " االإغغب

ؾهم حضًض  091 409ؾهم و بخؿبُم وؿبت الخباصٌ، ؾِخم بوشاء  000 500ًدشيل مً " بغاهىما"بانخباع عؤؾماٌ شغهت 

دغّع باليامل  100بلُمت بؾمُت جبلغ 
ُ
م للؿهم و ج بغاؾغي "التي ؾِخم بوشائها مً خُث االإبضؤ مً ؾغف شغهت و صعَ

م 00, 100 909 40 بـؾيرجفو عؤؾمالها خُث " االإغغب  .صعَ
 

ؾهم  091 409ؾهم و بخؿبُم وؿبت الخّباصٌ، ؾِخم بوشاء  000 500وان ًدشيل مً " بغاهىما"بانخباع ؤن عؤؾماٌ شغهت 

دغع باليامل مً ؾغف شغهت  100حضًض بلُمت بؾمُت جبلغ 
ُ
م للؿهم الىاخض و ج بغؾم نملُت " بغاؾغي االإغغب"صعَ

اصة في عؤؾمالها بمبلغ  00, 100 909 49   الؼٍ
ً
ما . صعَ

ؤؾهم  5بما في طلً الـ " )بغاهىما"ؾهم مً ؤؾهم شغهت  559 494جخىفغ نلى " بغاؾغي االإغغب"و مو طلً، فةن شغهت 

 مً ؤؾهمها الخاضت 639 404الش يء الظي ٌهؿيها الحم في "( بغاهىما"الخاضت بمىقفي 
ً
مىً لشغهت . ؾهما ًُ بغاؾغي "لا 

 نً َظا الؤؾىاص الاخخفاف بإؾهمها" االإغغب
ً
. و بالخالي، ؾخدىاػٌ خخما

 

ض مً عؤؾمالها بلا بمبلغ" بغاؾغي االإغغب"و الىدُجت ؤن شغهت  م بوشاء  200 445  00, لً جؼٍ م نً ؾغٍ ؾهم  4.452صعَ

م لل 100بلُمت بؾمُت بمبلغ  غير مؿاَمي " بغاهىما"َم الىاخض و جدغع باليامل، خُث ؾخمىذ الإؿاَمي شغهت ؽصعَ

غ الخباصٌ االإشاع بلُه ؤؾفله" بغاؾغي االإغغب" مً " بغاؾغي االإغغب"و بالخالي، ؾِخدىٌ عؤؾماٌ شغهت . خؿب جلغٍ

م بلى  100,00 520 282   300,00 965 282صعَ
ً
ما . صعَ

لضّ  شغهت 
ُ
صون  2013صحىبر  31مجمىم الأضىٌ و الخطى  االإىحىصة بلى غاًت " االإغغب بغاؾغي "لشغهت " بغاهىما"و ج

شؤن ًلخطغ جدضًضَا نلى الهىاضغ االإظوىع   :الؤصماج الؤهجاػ النهاجي لهملُت ة ؤصهاٍ، و هما هي نلُه في جاعٍ

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

قذّمت 
ُ
م) صوو الم (بالذّسَ  

حدعبت إلى غاًت 
ُ
ل31القيمت الصّافيت الم

2013دحىبر   
عاَمت

ُ
 قيمت الم

 011,38 390 620 - جثبُخاث غير ماصًت 

ت                       011,38 390 620 - ؤضىٌ ججاعٍ

 220,90 859 187 636,46 495 106 جثبُخاث ماصًت 

 400,00 357 43 810,00 330 12 ؤعاض ي                               

 400,00 804 28 135,63 706 32 بىاًاث                               

 279,91 175 103 986,33 203 52 ججهيزاث جلىُت و مهضاث و آلُاث  

 000,00 960 5 322,22 700 2 وؾاثل الىلل                        

 431,00 128 1 672,29 120 1 ؤزار و مهضاث مىخبُت             

 297,04 787 297,04 787 جثبُخاث ماصًت ؤزغي 

ت   412,95 646 4 412,95 646 4 جثبُخاث ماصًت حاعٍ

 860,50 943 860,50 943 جثبُخاث مالُت 

 328,13 364 15 328,13 364 15 مسؼوهاث

 327,24 487 138 327,24 487 138 صًىن الأضىٌ االإخضاولت

 317,18 079 83 317,18 079 83 ؾىضاث و كُم الاؾدثماع

ل بالأضىٌ   544,00 6 544,00 6 فىاعق الخدىٍ

ىت  354,75 688 8 354,75 688 8 زؼٍ

 964,08 818 054 1 368,26 065 353 المجموع

 

لها بلى شغهت " بغاهىما"ًطل مجمىم ؤضىٌ لشغهت     1.054.818.964,08بلى " بغاؾغي االإغغب"التي ؾِخم جدىٍ
ً
ما .  صعَ

 

عخحقت 
ُ
م)دًون ااخصوم الم (بالذسَ  

 

حدعبت
ُ
ل31إلى غاًت لالقيمت الصّافيت الم

2013دحىبر   
عاَمت

ُ
 قيمت الم

    128,35 813                   128,35 813                  جضنُماث للاؾدثماع

ل     627,09 256                   627,09 256                  صًىن الخمىٍ

    857,00 812 26              857,00 812 26             مان مؿخضامت للأزؿاع و الأنباء

    361,94 652 133            361,94 652 133           صًىن الخطى  الغاثجت

    544,00 856 7                544,00 856 7               مان ؤزغي للأزؿاع و الأنباء

ل      498,18 2                       498,18 2                       (عاثجت)زطى   –فاعق الخدىٍ

ىت      947,52 324 2                947,52 324 2               الخطى  -الخؼٍ

 000,00 500 56 000,00 500 56 ؤعباح الأؾهم و االإيافأث االإىػنت

 964,08 218 228 964,08 218 228 مجموع ااخصوم

 

لها بلى شغهت " بغاهىما"ًطل مجمىم زطى     228.218.964,08بلى " بغاؾغي االإغغب"التي ؾِخم جدىٍ
ً
ما  .صعَ

 

 000,00 600 826ًغجفو بلى " بغاؾغي االإغغب"لشغهت " بغاهىما"و هىدُجت، فةن ضافي الأضىٌ االإلضمت مً ؾغف شغهت 

، مُلؿمت والخالي
ً
ما  :صعَ

 
 



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

م  الخقعيم   المبلغ بالذسَ

 964,08 818 054 1  صوو المقذمتلمجموع

 964,08 218 228 مجموع ااخصوم المخحملت

 000,00 600 826 صافي  صوو المقذمت
 

 

وىن ؾذ ،وبغؼ الىكغ نً الخطى  الفهلُت االإىضحت ؤنلاٍ ،الشغهت الضّامجتنلاوة نلى طلً، جم الاجفاق نلى ؤن 

". زاعج االإيزاهُت" جضزل غمًؾبُهتها الؿاعثت  حهلتها التيحت ولشغهت االإض َ ٌ ةاالإؿبموافت الالتزاماث  ولت نًمؿا

 ًذ صفقت الإدماج جحذ .5

 

: جمثل الفغق بين  180,51 546 493بن ضفلت الؤصماج التي اعجفهذ بلى 

 

  م 000,00 600 826بمبلغ ًطل بلى " بغاهىما"مً حهت، الأضل الطافي الظي كضمخه شغهت  .صعَ

 و مً حهت ؤزغي، مبلغ: 

  اصة في عؤؾماٌ شغهت اللُمت  مً ؤحل الؼٍ
ً
" بغاؾغي االإغغب"الؤؾمُت للأؾهم التي ؤوشإث فهلُا

ؼ االإؿاَمين في شغهتلذ ، و التي ًطل "بغاؾغي االإغغب"غير االإؿاَمين في شغهت " بغاهىما" نىٍ

م 200,00 445مبلغها بلى   .صعَ

  ؤي "بغاؾغي االإغغب"االإملىهت مً ؾغف شغهت " بغاهىما"و اللُمت الطافُت االإددؿبت لأؾهم شغهت ،

  619,49 608 332ما ٌهاصٌ مبلغ 
ً
ما  .صعَ

 

 أشكاو معاالت الإلغازاث  .6
 

بغاؾغي "االإطضعة مً شغهت ، فةن الأؾهم "بغاهىما"و " بغاؾغي االإغغب"مً اجفاق بصماج شغهتي  10.2ؾبلا للماصة 

اصة في الغؤؾماٌ ؾِخم مىدها" االإغغب وفم وؿبت الخباصٌ االإهخمضة  "بغاهىما"مباشغة الإؿاَمي شغهت  في بؾاع الؼٍ

 مً شغهت  11ملابل " بغاؾغي االإغغب"ؤؾهم مً شغهت  9باؾدبضاٌ 
ً
 ".بغاهىما"ؾهما

 

بغاؾغي "نلى ؤؾهم شغهت الظًً لا ًخىفغون نلى نضص الأؾهم اللاػ  للحطىٌ " بغاهىما"ًجب نلى مُؿاَمي شغهت 

 للأؾهاع االإظوىعة ؾالفا" االإغغب
ً
ت كبل ًى  الخباصٌ نلى وفلا ، ؤن ًلىمىا بشغاء ؤو بُو نضص الأؾهم الغثِؿُت ؤو الثاهىٍ

 .ؤبهض جلضًغ

ت التي جمىنهم مً الحطىٌ نلى الأؾهم في الحطىٌ نلى " بغاهىما"و مو طلً، في خالت فشل مؿاَمي  الأؾهم الػغوعٍ

لغّع، جلتز  شغهت االإىافم
ُ
بشغاء َظٍ الأؾهم مً "( بغاؾغي االإغغب"االإؿاَم الغثِس ي في شغهت ) MDIة للؿهغ االإ

بغاؾغي "لم ًخم جبضًلها بإؾهم شغهت  "بغاهىما"ؤؾهم شغهت في خين ؤن صماج، االإؿاَمين، بالؿهغ االإدضص في اجفاق الؤ

 .و طلً في ؤحل لا ًخجاوػ ًى  الخباصٌ" االإغغب
 

غبهض  شغهت ؾهم االإلىُت الؿابلت لأ الاهتهاء مً نملُت الضمج، ؾدىؿبم هفـ االإهاملت نلى ول ملض  لؿلب جبرً

افُما ًسظ  جباصٌاٌو لم حؿخفض مً " بغاهىما" .  الشغوؽ التي ؾبم طهغَ

 

 "بشاهوما"الأ "لبشاظشي المغشب"لششكتي لالاظخثىائيقترحت على االمع العام القشاساث الم .7



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

 

 بمشغوم بصماج شغهت فُما ًلي هظّ 
ً
و اللغاعاث االإخهللت ؤؾاؾا م غمّها لشغهت " بغاهىما"مشاعَ بغاؾغي "نً ؾغٍ

": االإغغب

ل:القشاس  الأول

م  لغّع الجمو الها  للمُؿاَمين الؤصماج نً ؾغٍ ًُ غ مغاكب الحؿاباث،  غ مجلـ الؤصاعة و جلغٍ بهض الاؾخمام للغاءة جلاعٍ

 :للشغواث الآجُت" االإغغببغاؾغي "الػّمّ الظي ؾخلى  به شغهت 

 

 ا الغثِس ي في  10.800.000,00ًطل عؤؾمالها بلى  حهىلت، و هي شغهت  "بغاؾغي ؾىجت" شغهت م و ًلو ملغَ صعَ

م الغباؽ  6.400ولم  –ؾىجت   ، 363Bاالإغغب، مسجلت في السجل الخجاعي بؿىجت جدذ عكم  –ؾغٍ
 

و 

  ا  50.000.000,00ًطل عؤؾمالها بلى  حهىلت، و هي شغهت  "ي شماٌ االإغغببغاؾغ"شغهت م و ًلو ملغَ صعَ

االإغغب، و هي مسجلت في السجل  -ؾُضي ابغاَُم، فاؽ ، الحي الطىاعي،الغثِس ي في شاعم ابً الخؿُب

 .9284الخجاعي بفاؽ جدذ عكم 
 

:لالقشاس الثاوي

و شغهت " بغاؾغي ؾىجت"و االإىكهت مً ؾغف شغهت  2014ماعؽ  19بهض الاؾلام نلى اجفاكُت الؤصماج االإاعّزت في 

لضّ  َاجين الشغهخين هدطت لشغهت " بغاؾغي شماٌ االإغغب"
ُ
بغؾم نملُت الؤصماج " بغاؾغي االإغغب"و التي بمُىحبها ج

، و َى 2013صحىبر  31ء و لا جدفل هما هي نلُه في مً ؤملان و خلىق و ؾىضاث بضون اؾخثىا حمُو ما جملياهه

ش الظي جمّ فُه خطغ خؿاباث شغهت  و هخاثج ؤضىٌ و زطى  " بغاؾغي شماٌ االإغغب"و " بغاؾغي ؾىجت"الخاعٍ

ىجؼة مىظ فاجذ ًىاًغ 
ُ
ؿاَمىن بــ 2014الهملُاث االإ

ُ
 : بلى غاًت الخّلضًم النهاجي لحطظ الؤصماج، ًلى  االإ

 

 ًض و لا شغؽ نلى اجفاكُت الؤصماج االإظوىعة االإطاصكت بلا ق 

  لضّمت في نملُت الؤصماج مً ؾغف شغهت
ُ
بغاؾغي شماٌ "و " بغاؾغي ؾىجت"االإطاصكت نلى الحطظ االإ

لضّع بـ " االإغغب ًُ م لشغهت  31.654.800و الخلُُم الظي زػهذ له، ؤي بطافي خطظ  و " بغاؾغي ؾىجت"صعَ

لضّع بـ  ًٌ  ".بغاؾغي شماٌ االإغغب"لشغهت  826.600.000,00بطافي خطظ 

 طاصكت نلى الأؾهم االإدطل نليها هملابل للحطظ
ُ
 : بيؿبت جباصٌ االإ

 

  ؤؾهم مً شغهت  7ملابل " بغاؾغي االإغغب"ؾهم واخض مً شغهت ": بغاؾغي ؾىجت"باليؿبت لشغهت

 ".بغاؾغي ؾىجت"

  مً  11ملابل " بغاؾغي االإغغب"ؤؾهم مً شغهت  9": بغاؾغي شماٌ االإغغب"باليؿبت لشغهت 
ً
ؾهما

 ".بغاؾغي شماٌ االإغغب"شغهت 

 ًاصة الغؤؾماٌ الىاججت نً طل  . االإطاصكت نلى ػٍ

 

 

 القشاس الثالث 
 



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

غ مغاكب الحؿاباث بزغ االإطاصكت النهاثُت نلى الؤصماج  نلى جلغٍ
ً
لغّع الجمو الها  و انخماصا ًُ  لللغاع الثاوي، 

ً
، ما ؾبلا

  : ًلي
 

  مىً للشغهت ؤن جدخفل ش بلى غاًت" بغاؾغي ؾىجت"بمجمىم ؤؾهم شغهت ًُ الؤصماج  الؤهجاػ النهاجي لهملُت جاعٍ

، و "بغاؾغي االإغغب" ملابل ؤؾهم شغهت " بغاؾغي ؾىجت"، خُث ؤنها لً جخهغع لخباصٌ للأؾهم بين شغهت 

 للماصة 
ً
اللاهىن عكم مً  224التي جدىاػٌ ضغاخت نلى جسطُظ الأؾهم االإيشإة بهض اهتهاء نملُت الضمج ؾبلا

فلً ًيىن َىان بطا فغضت امخلان ؤؾهم الشغهت الضّامجت ملابل ؤؾهم . حهىلتاالإخهلم بالشغواث الم 17-95

اصة في الغؤؾماٌ ، و لا"بغاؾغي ؾىجت"شغهت   .للشغهت الضّامجت لأي ػٍ

ًت الؤصماج، و التي جم هللها في بؾاع نمل" بغاؾغي ؾىجت"الأضىٌ االإلضمت مً ؾغف شغهت ؾيرجفو مبلغ كُمت 

ش الاهتهاء مً نملُت الضمج، في شغهت  و االإمازلت للأؾهم االإملىهت مً ؾغف الشغهت الضّامجت، نىض جاعٍ

  31.654.800,00بلى " بغاؾغي ؾىجت"
ً
ما . صعَ

ش الاهتهاء مً نملُت " بغاؾغي ؾىجت"ؾيرجفو ؾهغ جيلفت ؤؾهم شغهت  في خؿاباث الشغهت الضّامجت في جاعٍ

  1.285.072,40الضّمج بلى 
ً
ما . صعَ

مثل الفغق بين االإبالغ ؤنلاٍ االإبلغ االإدضص مؿبلا لطفلت الؤصماج و الظي ًغجفو بضوعٍ بلى  ًُ30.369.727,60 

 
ً
ما  .صعَ

 

بمبلغ بحمالي " بغاؾغي االإغغب"، اعجفو عؤؾماٌ شغهت "بغاؾغي شماٌ االإغغب"بزغ االإطاصكت نلى الؤصماج مو شغهت 

م 40.909.100,00كضعٍ  ، لُيخلل مً صعَ
ً
 بلى  282.520.100,00ا

ً
ما ، نبر بوشاء  323.429.200,00صعَ

ً
ما  بلُمت  409.091صعَ

ً
ؾهما

ا باليامل و مىدها الإؿاَمي شغهت  100,00بؾمُت جبلغ  غَ ملابل " بغاؾغي شماٌ االإغغب"للؿهم الىاخض، ًخم جدغٍ

.  الحطظ االإلضمت مً ؾغف َظٍ الأزيرة

ش الاؾخدلاق ابخضاء مً  و حهخبر الأؾهم الجضًضة واملت  في  409.091و البالغ نضصَا  2014ًىاًغ  1و جضزل جاعٍ
ً
ؾهما

 .بغاؾغي االإغغب"خىم الأؾهم اللضًمت التي حشيل عؤؾماٌ شغهت 
 

 مً ؤؾهم شغهت  494.559نلى " بغاؾغي االإغغب"جخىفغ شغهت 
ً
ؤؾهم  5بما في طلً شغاء " )بغاؾغي شماٌ االإغغب"ؾهما

مً ؤؾهمها  404.639في ( ؾهغ مىؾو)، حهؿيها الحم في صماجو التي اؾترحهذ نلى بزغ الؤ "(بغاهىما"جغحو الإىقفي شغهت 

 نً َظا و ، الخاضت
ً
. الؤؾىاصلأهه لا ًمىنها الاخخفاف بالأؾهم الخاضت بها، فةنها جخسلى خخما

م بوشاء  445.200,00و بالخالي، فةنها لً جغفو مً عؤؾمالها بلا بمبلغ  م نً ؾغٍ جطل  ؾهم حضًض بلُمت بؾمُت 4.452صعَ

غ الخباصٌ " بغاؾغي شماٌ االإغغب"للفغص، و التي ؾخىػم نلى مؿاَمي شغهت  100 بلى غير الشغهت الضّامجت خؿب جلغٍ

. االإبين ؤؾفله

مثل 
ُ
بطفتها شغهت " بغاؾغي شماٌ االإغغب"الفغق بين كُمت الأضل الطافي الظي كضّمخه شغهت بن ضفلت الؤصماج ج

ؼ االإؿاَمين و التي  826.600.000,00مُضمجت بمبلغ ًطل بلى   لخهىٍ
ً
م و اللُمت الؤؾمُت للأؾهم التي ؤوشإث فهلُا صعَ

م بالإغافت بلى اللُمت الطافُت االإددؿبت لأؾهم الشغهت االإضمجت و التي ًطل مبلغها  445.200,00ًطل مبلغها بلى  صعَ

ما خُث ؾِخم حسجُلها في خؿاب  332.608.619,49بلى   493.546.180,51التي ؾُطل مبلغها بلى " ضفلت الؤصماج"صعَ

م  .صعَ
 

 و هىدُجت الإا ؾبم، الفغق بين: 
 



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

  له بمىحب اجفاق "(  شغهت بغاؾغي ؾىجت"و " بغاهىما"الظمت االإالُت لشغهت )االإبلغ الظي جمّ جدىٍ

  858.254.800,00)الؤصماج َى 
ً
ما  ، و (صعَ

  بغاؾغي االإغغب"في خؿاباث شغهت " شغهت بغاؾغي ؾىجت"و " بغاهىما"ؾهغ جيلفت ؤؾهم شغهت" ،

ش الخدلم مً نملُت الؤصماج َى    333.893.691,89)نىض جاعٍ
ً
ما   ، و(صعَ

  اصة في   445.200,00َى " بغاهىما"بالظمت االإالُت لشغهت " بغاؾغي االإغغب"عؤؾماٌ شغهت مبلغ الؼٍ

 
ً
ما  .صعَ

ما بلى خؿاب    908,11 915 523ؾِخم هلل مبلغ   .ة الضّمجضفم"صعَ

فػلا نً طلً، ٌؿمذ الجمو الها  بالأزظ مً ضفلت الؤصماج ول االإطاعٍف، و الخيالُف و الػغاثب التي 

اخدؿاب ول الخطى  االإدظوفت ؤو غير االإطغح بها فُما ًسظ الأملان التي جمّ و ماج جمذ في بؾاع نملُت الؤص

 .هللها في بؾاع نملُت الؤصماج
 

 :القشاس الشابع
 

ان  هدُجت لانخماص اللغاع الظي ؾبم،  ش الؿغٍ ًثبذ الجمو الها  الؤهجاػ النهاجي، ابخضاء مً َظا الُى  مو هفـ جاعٍ

دضّص، لهملُت بصماج شغهت 
ُ
، هما هخجذ نملُت "بغاؾغي شماٌ االإغغب"و " بغاؾغي ؾىجت"لشغهتي " بغاؾغي االإغغب"االإ

برمت بين الشغهت الضّامجت و الشغواث ا
ُ
الإضمجت، بمىحب الهلض الهغفي االإاعر الؤصماج االإظوىعة نً اجفاكُت الؤصماج االإ

و االإطاصق نلُه مً ؾغف مُؿاَمي الشغواث االإضمجت و االإطاصق نلُه بدىم اللغاعاث الأولى  2014ماعؽ  19في 

 .ؤنلاٍ

 :القشاس ااخامغ
 

ؿبم لشغهتي 
ُ
شماٌ بغاؾغي "و " بغاؾغي ؾىجت"هدُجت لللغاعاث الؿابلت، ًثبذ الجمو الها  الؤهجاػ النهاجي للحل االإ

م غمّهما لشغهت نلب بصماحهما النهاجي " االإغغب ، هما جلغّع َظا الحل ؾىاء بمىحب "بغاؾغي االإغغب"نً ؾغٍ

ش  خان ؤو بمىحب كغاعاث مُؿاَمي الش 2014ماعؽ  19اجفاكُت الؤصماج بخاعٍ
ّ
هخبران مىدل

ُ
عهخين االإضمجخين اللخان ح

 مً الُى  بدىم اللاهىن 
ً
 . انخباعا

 

 :القشاس العادط
 

 و بضون شغؽ بسطىص 
ً
بزغ االإطاصكت نلى اللغاعاث الؿابلت، ًبرت الجمو الها  طمت ؤنػاء مجلـ الؤصاعة ببغاء جاما

. ؤنمالهم االإخهللت بالإهجاػ النهاجي لهملُت الؤصماج و بدىفُظ كغاعاث َظا الجمو الها 
 

:لالقشاس العابع

طاصق الجمو الها  نلى ببغاء طمت مغاكب الحؿاباث مً   .االإؿاولُت فُما ًخهلم بمهمخهًُ

 
 

:لالقشاس الثامً



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

مً الىكا  الأؾاس ي و  6بزغ حهضًل الغؤؾماٌ االإىالي لهملُت الؤصماج، كغع الجمو الها  هدُجت لظلً، حهضًل االإاصة 

ا هما ًلي غَ :جدغٍ  

 

"سأظماو الششكتل–ل6المادة "  

 

دضّص عؤؾماٌ الشغهت في مبلغ  م، و َى 282.965.300,00ًُ  بلُمت بؾمُت جبلغ  653 829 2مىػم نلى  صعَ
ً
م  100ؾهما صعَ

. للؿهم الىاخض و هي مدغعة باليامل

ش  452 4ًخيىن َظا الغؤؾماٌ مً  و  2014ًىهُى  10ؾهم ميشإ في نهاًت الجمو الها  الاؾخثىاجي الظي ؾِىهلض بخاعٍ

م الػم مً ؾغف شغهت  : للشغهخين" بغاؾغي االإغغب"الظي ضاصق نلى نملُت الؤصماج نً ؾغٍ

 

  ا الغثِس ي في  10.800.000,00ًطل عؤؾمالها بلى  حهىلت، و هي شغهت  "بغاؾغي ؾىجت"شغهت م و ًلو ملغَ صعَ

م الغباؽ  6.400ولم  –ؾىجت  ، و التي 363Bاالإغغب، مسجلت في السجل الخجاعي بؿىجت جدذ عكم  –ؾغٍ

 .مً الغؤؾماٌ % 100نلضث بيؿبت 

و 

  ا  50.000.000,00ًطل عؤؾمالها بلى  حهىلت، و هي شغهت  "ي شماٌ االإغغببغاؾغ"شغهت م و ًلو ملغَ صعَ

االإغغب، و هي مسجلت في السجل  -الغثِس ي في شاعم ابً الخؿُب، الحي الطىاعي، ؾُضي ابغاَُم، فاؽ

 .مً الغؤؾماٌ % 98.91، و التي نلضث بيؿبت 9284الخجاعي بفاؽ جدذ عكم 

م هدُجت بصماج و غم الشغهخين، هكغا ليىن شغهت  200 445بلى  اعجفو عؤؾماٌ الشغهت ":  بغاؾغي االإغغب"صعَ

  ًمً شغهت  000 108جمخل 
ً
، و التي ًمثل مجمىم ؤؾهمها مجمل عؤؾماٌ شغهت "بغاؾغي ؾىجت"ؾهما

جباصٌ ؤؾهم الشغهت االإضمجت ملابل ؤؾهم الشغهت الضامجت، التي َظا الؤصماج لا ٌؿمذ ب". بغاؾغي ؾىجت"

م نملُت الؤصماججدىاػٌ ضغاح  .ة نلى جسطُظ ؤؾهمها الىاشئت نً ؾغٍ

  ًمً شغهت  494.559جمخل 
ً
مً ؤؾهمها  639 404في ( مىؾوؾهغ )، و َى ما ٌهؿيها الحم "بغاهىما"ؾهما

و هىدُجت لظلً، . نلى َظا الؤؾىاص" بغاؾغي االإغغب"و لأهه لِـ بةميانها الاخخفاف بها، جدىاػٌ شغهت . الخاضت

م بوشاء  200,00 445ًغجفو عؤؾمالها بلا بيؿبت لم  ما نً ؾغٍ ؾهم حضًض بلُمت بؾمُت جطل بلى  4.452صعَ

م للفغص الىاخض ًخم جسطُطها الإىقفي شغهت  100 وفم وؿبت الخباصٌ غير الشغهت الضّامجت " بغاهىما"صعَ

 مً شغهت  11ملابل " بغاؾغي االإغغب"ؤؾهم مً شغهت  9االإهخمضة باؾدبضاٌ 
ً
 ".بغاهىما"ؾهما

 

 :الؤصماج بلى ضفلتالإلضمت و الخطى  االإخدملت و و بهض بجما  نملُت الؤصماج، ؾترجفو وؿبت الأضىٌ ا

قذمت  
ُ
خح  صوو الم

ُ
مل ااخصم الم الإدماجلصفقت  صوو الصافيت    

"بغاهىما" م  1.054.818.964,08   م   964,08 218 228 صعَ م 000,00 600 826  صعَ م 180,51 546 493  صعَ  صعَ



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

"بغاؾغي ؾىجت" م     240,01 871 89  م 440,01 216 58   صعَ م    800,00 654 31 صعَ م 727,60 369 30   صعَ  صعَ

 

 :القشاس الخاظع
 

سىٌ الجمو الها  لحاملي ؤضل َظا االإدػغ، ؤو ضىعة ؤو وسخت مىه ؤو مىحؼ مىه لإجما  الشيلُاث التي ًىظ نليها  ًُ

 .اللاهىن 

 

 "لبشاهوما"القشاساث المقترحت على االمع العام لششكت  .8

 بمشغوم بصماج شغهت 
ً
و اللغاعاث االإخهللت ؤؾاؾا و " بغاؾغي االإغغب"مً ؾغف شغهت " بغاهىما"فُما ًلي، هظّ مشاعَ

ش " بغاهىما"لشغهت  ؾُهغع نلى الجمو الها  الاؾخثىاجيالظي   : 2014ًىهُى  10بخاعٍ

 

:للالقشاس  الأول

غ مغاكب الحؿاباثبهض  غ مجلـ الؤصاعة و جلغٍ لغّع الجمو الها  الاؾخمام للغاءة جلاعٍ ًُ م الاؾخثىاجي ،  الؤصماج نً ؾغٍ

م  282.520.100,00ًطل عؤؾمالها بلى  حهىلت، و هي شغهت  "بغاؾغي االإغغب"غمّ الشغهخين الظي ؾخلى  به شغهت  صعَ

ا الغثِس ي في شاعم ؤَل لغلا ، نين الضاع البُػاء، و االإسجلت في السجل الخجاعي للضاع  –الؿبو  و التي ًلو ملغَ

 .2014ًىاًغ  1ابخضاء مً ؾِؿغي  صماجمفهىٌ َظا الؤ ، خُث ؤن347البُػاء جدذ عكم 

:لالقشاس الثاوي

و التي " بغاؾغي االإغغب"و االإىكهت مو شغهت  2014ماعؽ  19بهض الاؾلام نلى اجفاكُت الؤصماج االإاعّزت و االإىكهت في 

لضّ  َاجه الشغهت هدطت لشغهت 
ُ
بغؾم نملُت الؤصماج حمُو ما جملىه مً ؤملان و خلىق " بغاؾغي االإغغب"بمُىحبها ج

ش الظي جمّ فُه خطغ 2013صحىبر  31في  نلُه و لا جدفل هما واهذو ؾىضاث بضون اؾخثىاء  خؿاباث  و اٌ، و َى الخاعٍ

ىجؼة مىظ فاجذ ًىاًغ 
ُ
بلى غاًت الخّلضًم النهاجي لحطظ الؤصماج، ًلى   2014هخاثج ؤضىٌ و زطى  الهملُاث االإ

ؿاَمىن بــ
ُ
 : االإ

 

  االإطاصكت بلا كُض و لا شغؽ نلى اجفاكُت الؤصماج االإظوىعة 

  لضّمتجلُُم االإطاصكت نلى
ُ
م 826.600.000,00بمبلغ  الحطظ االإ  .صعَ

 طاصكت نلى الأؾهم االإدطل نليها هملابل للحطظ
ُ
بغاؾغي " الضّامجت شغهتاٌؤؾهم مً  9: بيؿبت جباصٌ االإ

 مً  11ملابل " االإغغب
ً
 ".بغاؾغي شماٌ االإغغب" االإضمجت شغهتاٌؾهما

:لالقشاس الثالث

لغّع الجمو الها الضّامجت للشغهت  كاهىن نلب الجمو الها  الاؾخثىاجيبإهه ؾِخمّ خلّ الشغهت بدىم اٌ   الاؾخثىاجيًُ

هاًً الؤهجاػ النهاجي لهملُت الؤصماج، مو الؤشاعة بلى نض  جطفُتها و اهخلاٌ مجمىم ؤضىلها و زطىمها للشغهت 
ُ
التي ح

 ".بغاؾغي االإغغب"الضّامجت 

 :القشاس الشّابع



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

ان خلّ الشغلخمثُل الشغهت و الخطغف باؽ ش ؾغٍ هين الجمو الها  الاؾخثىاجيمها ابخضاء مً جاعٍ ٌُ   هت، 
ً
 لها مُمثلا

ً
وهُلا

 :في شخظ الؿُض حىن ماعي هغوؾبىا، و جسىٌ له الؿلـ الىاؾهت لللُا  بيل ما فُه مىفهت، لا ؾُما

 مً السجل الخجاعي و  االإىدلت بجما  حمُو الؤحغاءاث اللاهىهُت و زاضت بحغاءاث الشؿب نلى الشغهت

بُت داث الػغٍ  .الؤشهاع التي جلي نملُت الؤصماج و هظلً الخطغٍ

 ت اهخلاٌ الظمت االإالُت لشغهت  اللُا  بجمُو الاخخُاؾاث مً " بغاؾغي االإغغب"و الؤحغاءاث اللاػمت لدؿىٍ

 .نىض الاكخػاء" عي شماٌ االإغغببغاؽ"شغهت 

ع حمُو الؿلـ و و االإؿدىضاث و الحلىٌ مدل الشغهت و جفىي  و لهظا الغغع، جىكُو حمُو الىزاثم و الهلىص

  شؿب الشغهت 
ً
 .مً السجل الخجاعي زطىضا

ت لػمان بنهاء نملُاث خل الشغهت نلى هدى حُض ، اجساط حمُو الخضابير اللاػمت و اللُا  بالإحغاءاث الػغوعٍ
ً
 .و نُمىما

 :القشاس ااخامغ

سىٌ الجمو الها  الاؾخثىاجي للمُؿاَمين حمُو الؿلـ لحامل ؤضل َظا االإدػغ ؤو ضىعة ؤو وسخت ؤو مىحؼ مىه  ًُ

 .لإجما  الشيلُاث التي ًىظ نليها اللاهىن 

II.  عاَمين
ُ
 جأثير العمليت على بييت الم

عاَمين قبل الأ بعذ عمليت الإدماج عً ظشيق الضم .1
ُ
 جوصيع بييت الم

ل

اصة في عؤؾماٌ الشغهت بوشاء  و التي ؾِخم مىدها " بغاؾغي االإغغب"ؾهم حضًض لشغهت  452 4َمّذ نملُت الؼٍ

 مً شغهت  11وفم وؿبت الخباصٌ االإهخمضة باؾدبضاٌ " بغاهىما"للمُؿاَمين اللضامى لشغهت 
ً
 9ملابل " بغاهىما"ؾهما

:  والخالي" بغاؾغي االإغغب"نلب َظا الخباصٌ، ضاع جىػَو عؤؾماٌ شغهت و ". بغاؾغي االإغغب"ؤؾهم مً شغهت 

 

 

 

 

 

 
 

عاَمونل
ُ
 الم

 بعذ الإدماج  قبل الإدماج 

عذد 

  ظهم 
مً ل%

  الشأظماو

عذد حقوق 

صويذ 
ّ
 الخ

مً ل%

حقوق 

 الخصويذ 

عذد 

  ظهم 
مً ل%

 الشأظماو 

عذد حقوق 

 الخصويذ 

مً حقوق ل%

 الخصويذ

MDI 1 933 531 68,44% 1 933 531 68,44% 1 933 531 68,33% 1 933 531 68,33% 

CIMR 286 209 10,13% 286 209 10,13% 286 209 10,11% 286 209 10,11% 

HEINEKEN SWITZERLAND AG 62 500 2,21% 62 500 2,21% 62 500 2,21% 62 500 2,21% 

NORGES BANK JP MORGAN 45 300 1,60% 45 300 1,60% 45 300 1,60% 45 300 1,60% 

SAFARI 12 228 0,43% 12 228 0,43% 12 228 0,43% 12 228 0,43% 



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

CORONATION AFRICA 

FRONTIERS FUND-UNIVERSAL 
6 880 0,24% 6 880 0,24% 6 880 0,24% 6 880 0,24% 

GROSBOIS JEAN MARIE 6 127 0,22% 6 127 0,22% 6 127 0,22% 6 127 0,22% 

JPMORGAN FLEMING FUNDS 5 660 0,20% 5 660 0,20% 5 660 0,20% 5 660 0,20% 

THE FULCRUM AFRICA ALL CAP 

MASTER FUND Ltd 
3 031 0,11% 3 031 0,11% 3 031 0,11% 3 031 0,11% 

STE FINTA 2 000 0,07% 2 000 0,07% 2 000 0,07% 2 000 0,07% 

 %16,32 735 461 %16,32 735 461 %16,34 735 461 %16,34 735 461 حاملو ظىذاث ممخلفونل

أقليت البىك الوظني الفلاحي 
  

- - - - 4 452 0,16% 4 452 0,16% 

 %100,00 653 829 2 %100,00 653 829 2 %100,00 201 825 2 %100,00 201 825 2 المجموع

 براسري المغرة: المصدر
 

 إداسة الششكت بعذ الضيادة في سأظمالها  .3
 

اصة في عؤؽ نلض للبذس ي طياٌ" بغاؾغي االإغغب"الجمو الها  الاؾخثىاجي لشغهت  ًخهين نلى  في مشغوم الؤصماج والؼٍ

 .في الىكا  الأؾاس ي الجضًض للشغهت بُذ هظلًؤن ياٌ الم

خػمً الىكا  الأؾاس ي الجضًض  . ، في خين جكل االإىاص الأزغي نلى ما هي نلُهاٌؽ المؤاالإخهللت بغ 6الإاصة ٌحهضًلاث وٍ

شغهت َم هفـ مضعاء " بغاهىما"شغهت صعاء ليىن   بصاعجهمجلـ  نُض حشىُليهما ؤن الجمو الها  الاؾخثىاجي لً 

 ".بغاؾغي االإغغب"
 

III. مبلغ العمليت 

ل
اصة في عؤؾمالها بمبلغ " بغاؾغي االإغغب"في بؾاع نملُت الؤصماج و الػم، حهتز  شغهت  ما، بما في  381,00 991 493الؼٍ صعَ

نً اؾخلباٌ ؤؾهمها، فةن الأؾهم الجضًضة االإيشإة حهىع " بغاؾغي االإغغب"الؤصماج، و ليىن جسلي شغهت  ضفلتن طٌ

م بضضاع "بغاؾغي االإغغب"غير شغهت " بغاهىما"فلـ مؿاَمي شغهت   بلُمت  452 4، نً ؾغٍ
ً
م للفغص  100ؾهما صعَ

م للؿهم، بمهئى   024,00 2بثمً  صع924 1 بصماج فغصًت بمبلغ  ضفلتصعَ
ً
. َما

 

IV.  معلوماث مخعلقت بالأظهم المصذسة 
 

ولها مً هفـ الدشىُلت " بغاؾغي االإغغب"ؤؾهم شغهت  ؾبُهت الأؾهم   

ض ؤؾهم الشغهت مً ؾابهها االإاصي و حسجُلها في خؿاب لضي ماعوولير  الشيل اللاهىوي   ًخم ججغٍ

ا  ؾهم   452 4 نضص الأؾهم االإؼمو بضضاعَ

م للؿهم الىاخض  024 2 ؾهغ الؤضضاع   صعَ

م للؿهم الىاخض  100 اللُمت الؤؾمُت  صعَ

الؤصماج ضفلت م 924 1    للؿهم الىاخض صعَ

ش الخّمخو   2014فاجذ ًىاًغ  جاعٍ

ت في بىعضت الضاع البُػاء  كابلُت جضاوٌ الأؾهم   الأؾهم االإطضعة كابلت للخضاوٌ بدغٍ

اصة الغؤؾماٌ في الخـ الأوٌ  جضعج بصعاج ؤؾهم حضًضة  الأؾهم الجضًضة الطاصعة نً نملُت ػٍ  

غ الأؾهم  دغّع الأؾهم االإطضعة باليامل و حهخبر خغة مً ول التزا   جدغٍ
ُ
 ج

 الحلىق االإغجبؿت 

مً هفـ الحلىق،  "عاؾغي االإغغبب"ول الأؾهم الجضًضة االإدضزت مً ؾغف شغهت حؿخفُض  

 جطفُت، و ًمىذ ولّ ؾهم الحم فيؤو جىػَو نلاوة اٌ الأعباح ؾىاء فُما ًخهلم بخىػَو

ذ زلاٌ اوهلاص الجمىم الهامت  .الخطىٍ



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

 
 

V. الوظعاز الماليونل 
 

 العىوان الإظم الوظعاز الماليونل

 الشغهت الهامت االإغغبُت للأبىان االإؿدشاع االإالي و االإيؿم الها  
، الضاع 55شاعم نبض االإىمً، 

 البُػاء
ت للهملُت  "ؾىحُيابخاٌ بىعؽ " الهُئت االإغهؼٍ  

 الشغهت الهامت االإغغبُت للأبىان الهُئت االإيلفت بدسجُل الهملُت في بىعضت الضاع البُػاء 

 

  



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

 

VI. االذالأو الضمني للعمليت 
 

 الخاسيخ المشاحل الترجيب

 23/05/2014 جىضل بىعضت الضاع البُػاء بملف وامل نً َظٍ الهملُت 1

 26/05/2014 بنلان بمطاصكت بىعضت الضاع البُػاء نلى الهملُت بضضاع 2

مً ؾغف مجلـ اللُم  الضاع البُػاء ببُان االإهلىماث االإاشغ نلُهجىضل بىعضت  3

 االإىلىلت
26/05/2014 

اصة الغؤؾماٌ في وشغة الؤصعاج 4  27/05/2014 وشغ الؤنلان االإخهلم بؼٍ

ماالإطاصكت نلى مشغوم الؤصماج  5  غم مً ؾغف الجمو الها  الاؾخثىاجياٌ نً ؾغٍ

  االإضمجت للشغهت
10/06/2014 

اصة الغمهاًىت الػم و  االإطاصكت نلى مشغوم الؤصماج نً ؾغٍم 6 ؤؾماٌ مً ؾغف ػٍ

  الضّامجت للشغهت الجمو الها  الاؾخثىاجي
10/06/2014 

ن اللخين ليلخا الشغهتي غاء بمدػغ الجمو الها  الاؾخثىاجيجىضل بىعضت الضاع البي 7

م  الػم  ؤزبدخا مطاصكت الؤصماج نً ؾغٍ
11/06/2014 

 20/06/2014 جباصٌ الأؾهم  8

حسجُل و كبىٌ الأؾهم الجضًضة    - 9

حسجُل الهملُت في البىعضت   -

 وشغ هخاثج الهملُت في وشغة الؤصعاج -

02/07/2014 

 
 

VII.  جبادو  ظهم 
ش ؽ  .2014ًىهُى  20ًخم جباصٌ الأؾهم بخاعٍ

 

VIII.  المعخفيذالأن مً العمليت 
ؿاَمي شغهت 

ُ
اصة االإظوىعة الإ  ".بغاهىما"جسطظ الؼٍ

 

IX.  وعبت جبادو  ظهم 
 لشغهت  11ملابل " بغاؾغي االإغغب"ؤؾهم لشغهت  9بلغذ وؿبت الخباصٌ، 

ً
 ".بغاهىما"ؾهما

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

 

X. مميزاث إدساج  ظهم االذًذة في البوسصت 
 

 االإشغوباث / االإىاص الغظاثُت اللؿام 

 "بغاؾغي االإغغب" الؤؾم 

 2000 عمؼ اللُمت

 SBM شغٍـ الؤصعاج

 ISIN MA0000010365 عمؼ 

 (االإلطىعة الثاهُت)ؾىق الخىمُت  االإلطىعة 

 Multifixing شيل الؤصعاج

ٌ يجاع   2014 زووليي 02 ر الؤصعاج الأو

 ؾىحُيابخاٌ بىعؽ الهُئت االإيلفت بدسجُل الهملُت في بىعضت الضاع البُػاء
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

'بشاظشي المغشب'جقذًم ششكت :لاالضز الثاوي  
 

 

 

  



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

 

I.  معلوماث عامت 
 

 "بغاؾغي االإغغب"شغهت  حؿمُت الشغهت 

 الضاع البُػاء  –، نين الؿبو 2660ب .شاعم ؤَل لغلا ، ص االإلغ الغثِس ي 

 +83 02 35 22 5 212 + / 10 09 35 22 5 212  عكم الهاجف 

 www.brasseries-maroc.com االإىكو الؤلىترووي 

 حهىلتشغهت   الشيل اللاهىوي 

ش الخإؾِـ  1919ؤهخىبغ  10 جاعٍ

 ؾىت 99 مضة خُاة الشغهت 

 الضاع البُػاء  –33 373 عكم السجل الخجاعي 

 صحىبر 31مً فاجذ ًىاًغ بلى  الؿىت االإالُت للشغهت

ش الؤصعاج في   1943غشذ  13 البىعضتجاعٍ

م 100,00 520 282  31/12/2013في  عؤؾماٌ الشغهت   صعَ

 

II.  لبشاظشي المغشب"معلوماث حوو سأظماو ششكت" 

 
 :معلوماث عامت .1

 

ش  ا  2.825.201 نلى" بغاؾغي االإغغب"شغهت ؤؾماٌ ع وػّم، ث2013صحىبر  31بخاعٍ  بلُمت بؾمُت كضعَ
ً
م،  100ؾهما صعَ

، مدغّعة باليامل 282.520.100,00كضعٍ  َاعؤؾماٌؤن مما ٌهئي 
ً
ما  .صعَ

 

 جاسيخ الشأظماو الأ  ظهم  .2

 

 "بشاظشي المغشب"جعوس الشأظماو الاحخماعي لششكت  .لأ

. زلاٌ الؿىىاث الخمـ الأزيرة" عببغاؾغي االإغ"شغهت حسجُل ؤي جؿىع بسطىص عؤؾماٌ لم ًخم 

 

 بييت الأ جاسيخ المعاَمين .لب

: هما ًلي" بغاؾغي االإغغب"جؿىعث بيُت االإؿاَمين في شغهت نلى مضي الخمـ ؾىىاث الأزيرة، 

 

 

 



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

 

 المعاَمون 

 

2009 2010 2011 2012 2013 

  %*  Actions %* Actions %* Actions %* Actions %* Actions 

Marocaine 

d’Investissements et 

de Services (MDI) 

65,32% 1 845 319 65,32% 1 845 319 66,47% 1 877 954 66,68% 1 883 954 68,44% 1 933 531 

الصىذالأق المهني 

 المغشبي للخقاعذ 
16,26% 459 420 16,26% 459 420 16,26% 459 425 16,26% 459 425 10,13% 286 209 

العيذ حون ماسي 

 كشالأظبوا
0,06% 1 614 0,08% 2 388 0,21% 6 010 0,21% 6 010 0,22% 6 127 

معاَمون 

 ممخلفون 
18,36% 518 848 18,34% 518 074 17,05% 481 812 16,84% 475 812 21,21% 599 334 

 201 825 2 %100,00 201 825 2 %100,00 201 825 2 %100,00 201 825 2 %100,00 201 825 2 %100,00 المجموع

 "براسري المغرة"شركة : المصدر
 النسبة المئوية من الرأسمبل و حقوق التصويت *

 

اهسفػذ خطت الغؤؾماٌ التي في خىػة الطىضوق االإهني االإغغبي للخلانض في  شغهت ، 2013و  2012بين ؾىتي 

  216 173بهض بُو  %10,13بلى  %16,26مً " بغاؾغي االإغغب"
ً
 .ؾهما

III.  بشاظشي المغشب"وشاط ششكت" 
 

ل االإىخجاث  و الشغواث الخابهت" بغاؾغي االإغغب"ًغجىؼ وشاؽ شغهت  م ؤعبو مهً  مً الأععلها نلى جدىٍ نً ؾغٍ

 : مغجبؿت بالخغظًت

 ٌحهاثوقُفت ضاوو ا 

 وقُفت ضاوو الىبُظ 

  مىابو االإُاٍ االإهضهُت مؿخغلوقُفت 

  خىن ذ الؼٍ  وقُفت مُىخج ػٍ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

 2013الأ ل2011ما بين ظىتي للكل وشاط"لبشاظشي المغشب"جوصيع سقم المبيعاث المذعم لششكت 

 

 

 "االإغغببغاؾغي : "االإطضع

 

2013الأ ل2011لكل ششكت ما بين ظىتي "لبشاظشي المغشب"جوصيع سقم المبيعاث المذعم لششكت   

 

" بغاؾغي االإغغب: "االإطضع

زلاٌ جلً  %1ؤكل مً  في عكم االإبُهاث االإضنم EAE، بلغذ مؿاَمت شغهت شيل خىٌ االإؿاَماثبالىكغ بلى َظٍ اٌ

. الفترة

 

 صاوع االعاث .1

 

88,8% 88,2% 87,5%

7,2%
6,8% 7,1%

2,0%
2,8% 3,2%

0,1% 0,4% 0,2%
1,4% 1,4% 1,5%
0,5% 0,4% 0,4%

2011 2012 2013

Bière Vins Eau Huile d'olive Nicolas Autres

67,6% 68,4% 69,3%

20,0% 20,2% 19,7%

6,1% 5,7% 5,8%
4,9% 4,3% 3,7%

1,4% 1,4% 1,5%

2011 2012 2013

SBM Branoma SBT SVCM Nicolas EAE



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

حعاثلائحت ماسكاث او  
 

المصىعتلحعاثماسكاث محليت لل بذالأن كحووللخموسل خموس مصىعت بموحب جشخيص   

Flag spéciale Heineken Crown 

Flag Pils Castel Beer Merryl 

Casablanca Beer 33 Export - 

Storck Beaufort - 

 بغاؾغي االإغغب: االإطضع
 

 حعاثصاوع الىبيز الأ موصع او .2
 

 لائحت ماسكاث الىبيز
 

محليلهبيز  هبيز معخوسد 

Laroque Cabernet Sauvignon 

Bonassia Syrah 

Comtesse de Lacourtablaise Bordeaux 

Halana Merlot 

 Chardonnay 

 Côtes du Rhône 

بغاؾغي االإغغب : االإطضع

 

 المياٍ .3

ل

و في ؤوشؿتها، كامذ شغهت  لاؾخغلاٌ نين االإاء الؿبُعي في بً  (E.A.E)بشغاء شغهت " بغاؾغي االإغغب"بغغع الخىىَ

، َظا االإاء الؿبُعي الجضًض ًيبو مً الهين الؿبُهُت بً ضمُم، و التي "نين بفغان"لتي ًؿلم نليها الآن ضمُم، و ا

جلى  الشغهت باؾخيراص جلو في حباٌ الأؾلـ االإخىؾـ، و جبهض بهضة هُلىمتراث نً مضًىت بفغان، و بالإغافت بلى طلً، 

م   ؿخالين"ًاٍ االإاعهخين و حؿىٍ  ".فِش ي"و " هغَ

 صيذ الضيخونل .4
 

م شغهتها الخابهت " بغاؾغي االإغغب"جلى  شغهت  خىن بىمُاث هبيرة مىحهت  SVCMنً ؾغٍ ذ الؼٍ م ػٍ بةهخاج و حؿىٍ

خىن بلى ؤهثر مً . للخطضًغ و للؿىق االإدلُت في " آًذ انؼ " مىؿلت َىخاع في 600جمخض االإؿاخت التي ًؼعم نليها الؼٍ

 لا ًخجؼؤ مً الخم. غىاحي مىىاؽ
ً
 زلافُا

ً
هخبر شجغة الؼٍّخىن عمؼا

ُ
. االإؿبسُتالُض االإدلُت و الهاصاث ففي َظٍ االإىؿلت، ح

خىن في اللىاوي بماعهت  ذ الؼٍ م ػٍ  لإؾلاق حؿىٍ
ً
. « l’Oliveraie de Castel »و جسؿـ االإجمىنت ؤًػا

 

 

IV.  غغببغاؾغي الم"الشغواث الخابهت لشغهت " 

 
ش  شيلذث  : هما ًلي 19/03/2014بيُت االإجمىنت بخاعٍ

 



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

" بغاؾغي االإغغب: "االإطضع

 

بغاؾغي االإغغب "شغهت   

Maropac 

 

 جىكف وشاؾها

 

ASAO 

 

 جىكف وشاؾها

 

EAE 

 

 بهخاج االإُاٍ
 
 

La Clé des 

Champs 

 ٌ  جىػَو الىدى

 

SVCM 

م  بهخاج و حؿىٍ

ذ  الىبُظ و ػٍ

خىن   الؼٍ
 

SBT 

، حهاثجىػَو اٌ

 الىبُظ و االإاء
 

BRANOMA 

م  بهخاج و حؿىٍ

و جىػَو  حهاثاٌ

. الىبُظ و االإُاٍ   
 

100% 
 

100% 100% 
 

100% 65% 
 

100% 98,91% 
 



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

 بغاؾغي االإغغب "شغهت 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

"بشاهوما"جقذًم ششكت :للثاالضز الثا  

 

 

  



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

 

I.  معلوماث عامت 
 

 "بغاهىما" نغوفت بـالم" بغاؾغي شماٌ االإغغب" حؿمُت الشغهت 

 فاؽ -شاعم ابً الخؿُب، الحي الطىاعي، ؾُضي ابغاَُم  االإلغ الغثِس ي 

 77 17 64 35 05 عكم الهاجف

 www.brasseries-maroc.com االإىكو الؤلىترووي

 حهىلتشغهت   الشيل اللاهىوي 

ش الخإؾِـ   1947صحىبر  29 جاعٍ

 ؾىت 99 مضة خُاة الشغهت

 فاؽ -9248  عكم السجل الخجاعي 

 صحىبر 31مً فاجذ ًىاًغ بلى  الؿىت االإالُت للشغهت 

م 50.000.000 31/12/2013عؤؾماٌ الشغهت في   صعَ

 

II.  لبشاهوما"ششكت معلوماث حوو سأظماو"
 معلوماث عامت  .1

 

ش  ا   500.000نلى " بغاؾغي االإغغب"شغهت  عؤؾماٌ، جىػّم 2013صحىبر  31بخاعٍ  بلُمت بؾمُت كضعَ
ً
م 100ؾهما ، صعَ

، مدغّعة باليامل  50.000.000كضعٍ  مما ٌهئي ؤن عؤؾمالها
ً
ما  .صعَ

 جاسيخ الشأظماو الأ  ظهم  .2

 هبزة عً الشأظماو .لأ

 .الأزيرة عبوزلاٌ الؿىىاث الأ" اهىمابغ"شغهت  ٌعؤؾمالم ًخم حسجُل ؤي جؿىع بسطىص 

 بييت الأ جاسيخ المعاَمين .لب

: هما ًلي" هىمابغا"ؾىىاث الأزيرة، جؿىعث بيُت االإؿاَمين في شغهت  عبونلى مضي الأ

 

صويذ العىوان المعاَمونل
ّ
 اليعبت المئويت مً الشأظماو الأ حقوق الخ

  2010 2011 2012 2013 06/03/2014 

بشاظشي  "ششكت 

 "لالمغشب

نين  20450 شاعم ؤَل لغلا  

 الؿبو، الضاع البُػاء 
90,80% 90,80% 98,88% 98,88% 98,91% 

 %1,09 %1,1 %1,1 %9,20 %9,20 - معاَمون ممخلفونل

 برانومب: المصدر

 

 

http://www.brasseries-maroc.com/


 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  هؼي الؼٍ
ُ
ضمجت مً ؾغف" بغاهىما"ح

ُ
بلى شغاء  2012و  2011بين ؾىتي " بغاؾغي االإغغب" شغهت االإ

ؤؾهم  بسطىص شؿب 2012ؾىت " بغاؾغي االإغغب"بهض الهملُت التي بضؤث مً ؾغف شغهت " بغاهىما"ؤؾهم شغهت 

. مً بىعضت الضاع البُػاء" بغاهىما"شغهت 
 

III. وشاط ششكت بشاهوما 
 

 في جىػَو الىبُظ و االإُاٍ ، حهاثم اٌفي بهخاج و جىػي" بغاؾغي شماٌ االإغغب"جسخظ شغهت 
ً
هما جيشـ الشغهت ؤًػا

 .االإهضهُت
 

 
 شركة برانومب: المصدر

 

 

 

 إهخاج االعاثوشاط  .1
 

م اٌ" بغاهىما"ًترهؼ اليشاؽ الغثِس ي لشغهت  . 2013 مً عكم االإبُهاث ؾىت %94الظي ًمثل  حهاثفي بهخاج و حؿىٍ

: بلى فئخين حهاثًىلؿم اليشاؽ االإغجبـ باٌ

 

 ٌم اٌ" اهىمابغ"شغهت : حهاثضىو ا  .Spéciale Flagالأ لStork، ماعواث حهاثجلى  بةهخاج و حؿىٍ

 

 ٌو جىػنها، " بغاؾغي االإغغب"مً شغهت " بغاهىما"التي حشتريها شغهت  حهاثًخهلم الأمغ باٌ: حهاثبناصة بُو ا

لها هي  ...لCasablanca ،Heineken ،Flag pils ،Crown: ؤما نً ؤَم االإاعواث التي ًخم حؿىٍ
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 جىػَو االإُاٍ االإهضهُت 

Ain  Ifrane ,  
Cristaline , Vichy 

 جىػَو الىبُظ 
 

Castel  Bonassia ,  
Halana ,  

Larroque … 

حهاثبهخاج و بُو اٌ  
 

Stork ,  Speciale Flag 

  الجهاثجىػَو 
 

Casablanca,  
Heineken, Flag  

pils … 

من رقم مبيعات  66%  
2013سنة   

من رقم مبيعات  28%  
  2013سنة 

من رقم مبيعات  2%  
  2013سنة 

من رقم مبيعات   4%   
2013سنة   

 اليشاؽ



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

 

ع
ّ
:كما ًليلحعاثقم مبيعاث وشاط اوسلًخوص  

 
"برانومب"شركة : المصدر  

 

 

م " بغاهىما"كامذ شغهت   حهاثَُىخىلتر مً اٌ 681 151، و منها 2013في ؾىت  حهاثَُىخىلتر مً اٌ  191 198بدؿىٍ

. االإطىهت
 

 الىبيزلحعويقلوشاط .2

مثل وشاؽ م ًُ ه  %2الىبُظ  حؿىٍ م الىبُظ الظي حشترً بالإغافت  SVCMمً عكم مبُهاث الشغهت، جلى  الشغهت بدؿىٍ

. Castelبلى الىبُظ االإؿخىعص مً مجمىنت 

م " بغاهىما"كامذ شغهت  ا مً شغهت  482 3، و منها 2013َُىخىلتر مً الىبُظ ؾىت  557 3بدؿىٍ َُىخىلتر جم شغائَ

SVCM. 

 وشاط المياٍ المعذهيت .3
 

مثل وشاؽ  ت جطل بلى 2013مً عكم مبُهاث الشغهت لؿىت  %4االإُاٍ االإهضهُت ًُ ، و كض سجّل مخىؾـ وؿبت همى ؾىىٍ

. 2013و  2011بين ؾىتي  22,8%

التي حؿخغل نين االإاء الؿبُعي في بً ضمُم، و  (E.A.E)بشغاء شغهت " بغاؾغي االإغغب"، كامذ شغهت 2010في ؾىت 

م " بغاهىما"، خُث جلى  شغهت 2010ؾىت  "نين بفغان"ن ًؿلم نليها الآالتي الجضًضة الؿبُهُت  ؤؾللذ االإُاٍ بدؿىٍ

 .َظٍ االإُاٍ االإهضهُت في شماٌ االإغغب

م " بغاهىما"، كامذ شغهت 2013و في ؾىت  . َُىخىلتر مً االإُاٍ االإهضهُت 008 92بدؿىٍ
 
 
  

29,3% 30,0% 28,7%

70,7% 70,0% 71,3%

2011 2012 2013

Bière revendue Bière fabriquée

509 911 516 929 486 764 



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 "بشاهوما"الأ "لبشاظشي المغشب"البياهاث الماليت لششكتي :لاالضز الشابع

 
  



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

 

I.  بغاؾغي االإغغب"اللىاثم الترهُبُت االإىؾضة لشغهت "
  

 "بشاظشي المغشب"ااحصيلت الموظذة لششكت  .1

 

 KMAD 2011 2012 2013 ل-ل صوول

 671 116 1 728 119 1 563 091 1 أصوو ثابخت

 784 15 289 15 345 15 جثبيخاث غير  مادًت

 170 752 755 748 314 757 جثبيخاث مادًت 

 396 47 629 49 862 54 جثبيخاث ماليت

 038 224 098 240 344 196 فشالأق جحويل  صوول

 283 77 957 65 698 67  شائب ممحلت للصوول

 567 019 1 314 971 190 057 1 أصوو مخذاالألت

 539 288 436 273 716 270 ممضالأهاث 

 279 452 455 439 348 407  ػبىاء و خؿاباث مغجبؿت    

ت      010 161 335 141 419 142 صاثىىن آزغون و خؿاباث حؿىٍ

 739 117 088 117 707 236  ظىذاث الأ قيم الاظدثماس

 363 41 011 106 022 79 أصوولل-خضيىت 

 601 177 2 053 197 2 775 227 2 مجموع  صوول

 

 KMAD 2011 2012 2013 لااخصوم

 674 592 1 503 655 1 020 658 1  سظاميل دائمت 

 516 433 1 324 482 1 685 476 1 سظاميل راجيت 

 520 282 520 282 520 282  عؤؾماٌ

 331 804 991 792 147 753 اخخُاؾاث مضنمت

 498 268 601 330 612 350 الىدُجت الطافُت للؿىت االإالُت 

 167 78 212 76 408 90 فىاثض الأكلُت

 984 16 693 31 077 40 دًون الخمويل 

 174 142 486 141 256 141 للمماظش الأ الخحملاثممن 

 913 573 528 535 726 569 ااخصوم المخذاالألت

 359 164 201 162 394 162 ممىهىن و خؿاباث مغجبؿت 

 863 176 724 158 637 163 ػبىاء صاثىىن، حؿبُلاث و صفهاث

ت  691 232 603 214 695 243 صًىن ؤزغي و خؿاباث الدؿىٍ

 014 11 022 6 29  خصومل-خضيىت  

 601 177 2 053 197 2 775 227 2 مجموع ااخصوم 

 
  



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

 

ذبير المُل .2
ّ
 "بشاظشي المغشب"لششكت لالأظذةالأ ع أسصذة الخ

 

 KMAD 2011 2012 2013 لل-الأ ع أسصذة الخذبير المذعمت 

 764 462 592 457 531 424 ( نلى ؾبُهتها)مبُهاث الؿلو 

 802 854 1 142 936 1 575 921 1 مبُهاث الؿلو و الخضماث االإىخجت 

 566 317 2 734 393 2 106 346 2 سقم المبيعاث 

اث ٌهاص بُهها مً الؿلو   -  164 29 422 34 837 35  مشترً

 656 23 553 5 - 064 13-  حغير مسؼوهاث االإىخجاث  +

 968 249 2 395 جثبُخاث هاججت نً االإلاولت هفؿها+ 

اث مؿتهلىت مً االإىاص و اللىاػ   -  131 427 610 428 716 401 مشترً

 354 329 771 312 822 302  جيالُف زاعحُت ؤزغي   -

 541 556 1 627 614 1 062 593 1 قيمت مضافت 

 %67,2 %67,5 %67,9 َامش القيمت المضافت

 252 801 273 مىذ الاؾخغلاٌ 

 787 827 997 836 256 804  غغاثب و عؾى  

 316 157 256 149 455 142  جدملاث االإىقفين

 690 571 175 629 624 646 فائض الاظخغلاو ااخام 

 %24,7 %26,3 %27,6 َامش فائض الاظخغلاو ااخام 

 794 23 341 16 516 17  جدملاث اؾخغلاٌ ؤزغي 

ل الخدملاث  465 10 344 15 601 22  اؾخئىافاث الاؾخغلاٌ، جدىٍ

 789 134 713 133 911 142  صنم الاؾخغلاٌ 

 572 423 465 494 798 508 هديجت الاظخغلاو

 %18,3 %20,7 %21,7 َامش هاجج الاظخغلاو

 538 5 643 10 284 10 هدُجت مالُت

ت   110 429 108 505 082 519 هدُجت حاعٍ

ت  978 17- 225 1- 937 9 هدُجت غير حاعٍ

 303 136 422 154 373 163  هخاثجغغاثب نلى اٌ

 ID -5 920 531 -12 220 جيالُف 

ل مىذ  060 16 060 16 069 13 فاعق الخدىٍ

 989 270 870 332 497 358 الىديجت الصافيت للعىت الماليت

 %11,7 %13,9 %15,3 الهامش الصافي
 

 

  



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

II.  بشاهوما"القوائم التركيبيت لششكت" 
 "بشاهوما"حصيلت ششكت  .1

 

 KMAD 2011 2012 2013 ل- صوو  

 439 107 245 106 200 112  صوو المثبخت 

 496 106 459 105 925 110 جثبيخاث بغير القيمت 

 331 12 331 12 331 12                                       ؤعاض ي

 706 32 212 31 737 25                                       بىاًاث

 204 52 758 55 670 63          جلىُت و مهضاث و آلُاث ججهيزاث

 700 2 203 2 242 3                                وؾاثل الىلل

 121 1 482 1 368 1 ؤزار، مهضاث مىخبُت و ججهيزاث مسخلفت

 787 739 602                        جثبُخاث ماصًت ؤزغي 

ت  646 4 734 1 975 3                        جثبُخاث ماصًت حاعٍ

 944 786 275 1 جثبيخاث ماليت 

 658 500 990 كغوع غير مىلىلت                                   

 286 286 286 صًىن مالُت ؤزغي                                     

 931 236 651 227 028 224  صوو االاسيت

 364 15 761 13 100 15 الممضالأهاث 

 908 5 697 4 002 4                                   م     بػات

 146 5 057 6 700 6 مىاص و مهضاث للاؾتهلان                  

ت    491 2 462 2 629 2                             مىخجاث حاعٍ

 819 1 545 770 1                             مىخجاث جامت    

 487 138 032 117 042 99  دًون  صوو االاسيت 

 767 7 134 9 433 8   ًً، صاثىىن و مؼوصون         حؿبُلاث و نغاب 

 364 81 698 87 298 77            اث ملحلت                   ػبىاء و خؿاب

 043 1 869 044 1                                                 مىقفىن 

 041 15 350 13 035 11                                     الضولت               

 225 33 355 5 588                                       صاثىىن آزغون    

ت الأضىٌ          خـ   48 625 643                    اباث حؿىٍ

 079 83 857 96 886 109  ظىذاث الأ قيم الاظدثماس

 7 4 -   و  صوو يفشالأق جحو 

 688 8 718 18 098 7  صوو ل–ااخضيىت 

 065 353 617 352 327 343 مجموع  صوو 

 
  



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

 

 KMAD 2011 2012 2013 ل-ااخصوم  

 229 209 679 217 700 214  سظاميل دائمت 

 346 181 282 191 233 188 سظاميل راجيت 

 000 50 000 50 000 50 عؤؾماٌ الشغهت                            

 000 5 000 5 000 5 الاخخُاؾي اللاهىوي                        

 802 69 802 69 802 69 اخخُاؾاث ؤزغي                           

 479 16 431 13 819 2 الؤعحاء مً حضًض                           

 065 40 049 53 611 60 الىدُجت الطافُت للؿىت االإالُت              

 813 47 - سظاميل راجيت مثيلت 

 813 47 - جضنُماث للاؾدثماع                        

 257 21 - دًون الخمويل 

ل ؤزغي                           257 21 - صًىن جمىٍ

 813 26 330 26 467 26 الممن الذائمت للخعاس الأ  عباز 

 511 141 413 133 627 128 ااخصوم الشّائجت 

 317 42 939 38 693 39 ممىهىن و خؿاباث ملحلت                         

 472 68 753 66 128 61 ػبىاء صاثىىن، حؿبُلاث و نغابين                

 239 3 109 3 718 3 مىقفىن صاثىىن                                     

 344 1 731 1 894 1 َُئاث احخمانُت                                     

 677 16 167 18 920 15 الضولت                                                  

 978 033 1 000 1 خؿاباث الشغواء                                    

 - 4 547 3 صاثىىن آزغون                                       

ت  زطى                             -خؿاباث حؿىٍ  502 500 625 

 857 7 177 3 223 1 ممن أخشى للخعاس الأ  عباز 

 2 1 3 خصوم ل–فاسق الخحويل 

 325 2 525 1 -  خصوم ل–ااخضيىت  

 065 353 617 352 327 343 مجموع المعلوباث 

 
  



 
 

 

اصة في عؤؾماٌ شغهت  م بصماج و غم شغهت " بغاؾغي االإغغب"نملُت الؼٍ "بغاهىما"نً ؾغٍ  

 "بشاهوما"لششكت لالأظذةالأ ع أسصذة الخذبير الم .2

 

ذبير
ّ
 KMAD 2011 2012 2013  لل-الأ ع أسصذة الخ

 821 178 310 187 426 175 (نلى ؾبُهتها)مبُهاث الؿلو 

اث ٌهاص بُهها   874 158 274 165 813 154  ( الؿلو)مشترً

 946 19 036 22 613 20 (نلى ؾبُهتها)الهامش ااخام على المبيعاث 

 %11,2 %11,8 %11,8 (نلى ؾبُهتها)وعبت الهامش ااخام على المبيعاث 

 284 349 752 361 171 361 مىخوج العىت الماليت

 981 347 143 363 988 361  االإىخىج االإبُو

 303 1 392 1- 817- حغُير مسؼوهاث االإىخىحاث

 - - - جثبُخاث هاججت نً االإلاولت هفؿها

 619 107 039 105 411 101 العىت الماليتلمىخوج

اث مؿتهلىت   766 37 576 39 079 37 مً االإىاصمشترً

 853 69 463 65 332 64  زاعحُت ؤزغي جدملاث 

 611 261 749 278 372 280 القيمت المضافت

 %49,5 %50,8 %52,3 َامش القيمت المضافت 

 - - - مىذ الاؾخغلاٌ

 356 153 077 158 987 152 عؾى  غغاثب و 

 611 22 050 22 855 21   جدملاث االإىقفين

 643 85 621 98 530 105 فائض الاظخغلاو ااخام 

 %16,2 %18,0 %19,7 َامش فائض الاظخغلاو ااخام 

 - - -  مىخىحاث اؾخغلاٌ ؤزغي 

 750 500 500  جدملاث اؾخغلاٌ ؤزغي 

ل الخدملاث  646 528 1 685 اؾخئىافاث الاؾخغلاٌ، جدىٍ

 087 24 163 26 990 24  صنم الاؾخغلاٌ

 452 61 486 73 725 80 هديجت الاظخغلاو

 %11,6 %13,4 %15,0 َامش هاجج الاظخغلاو

 802 3 914 3 387 3 الىدُجت االإالُت 

ت  254 65 400 77 112 84 الىدُجت الجاعٍ

ت  282 4- 352 631 3 الىدُجت غير الجاعٍ

هخاثجالػغاثب نلى اٌ  27 132 24 703 20 907 

 065 40 049 53 611 60 الىديجت الصافيت 

 %7,6 %9,7 %11,3 الهامش الصافي
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عوامل المماظش:لاالضز ااخامغ  
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I. ًمماظش الخموي 
 

ً في خضوص ؤن االإضزلاث الغثِؿُت طاث ؾبُهت ػعانُت و وحىص َظٍ االإضزلاث كض  جخهغع االإجمىنت الإساؾغ الخمىٍ

 . ًخإزغ باالإساؾغ االإىازُت
 

II.  المماظش المشجبعت بعلض الضبىاز 
 

 للهىامل الخّالُت
ً
:  جكل االإساؾغ االإغجبؿت بعجؼ ػبىاء االإجمىنت حضّ غهُفت هكغا

 75 %  للأصاء لبهؼ الباجهين 
ً
 لضي االإلؿؿين و الباجهين، و جمىذُ االإجمىنت آحالا

ً
مً االإبُهاث جخم هلضا

 .مُلابل هفالت بىىُت لخغؿُت التزاماتهم

 25 %  نىض جما   30مً االإبُهاث جخم بمخاحغ للخىػَو الىاؾو و حؿخفُض مً شغوؽ الضفو التي جطل بلى 
ً
ًىما

الدؿضًض و جخمخو بيشاؽ مؿخضا  و لا حشيل بالخالي ؤي زؿغ باليؿبت  الشهغ، َظٍ االإخاحغ كاصعة نلى

 .للشغهت
 

III. المماظش المشجبعت بالصشف 
 

لا حهخبر الشغهت مهغغت الإساؾغ الطغف ليىنها لا حسجل في خؿاباتها نملُاث مخىغعة للخطضًغ ؤو للاؾخيراص فُما 

 .ًخهلم بيشاؾها
 

IV. المماظش المشجبعت بالمىافعت 
 

مىً ؤن ًازغ  باالإغغب و لِـ لضيها ؤي مىافـ حهاثمً ؾىق اٌ % 95خىالي " بغاؾغي االإغغب"جمخلً مجمىنت  ًُ مهم 

وشاؽ عؤؾمالي ًدضّ بلىة مً بمياهُت صزىٌ مىافـ حضًض بلى  حهاثحُت االإجمىنت، فيشاؽ بهخاج اٌنلى اؾتراحي

. الؿىق 
 

V. المماظش القاهوهيت 
 

ا الؿلؿاث الهمىمُتجخهغع الشغهت بلىة لخؿىع  و االإشغوباث  حهاثبسطىص وشاؽ بهخاج اٌ اللىاهين التي جطضعَ

عي (. الؤهخاج، الخىػَو و الاؾتهلان)الىدىلُت في مجملها  مىً لأصوى حغُير ًؿغؤ نلى الؤؾاع الدشغَ ًُ بت )و لظلً،  الػغٍ

بت  لت مامىت، الػغٍ ؤن ( نلى اللُمت االإػافت الخاضتالضازلُت نلى الاؾتهلان، وغو البؿاكاث نلى االإىخىج بؿغٍ

 .ًىهىـ بلىة نلى مجمىنخىا و هخاثجها
 

VI. المماظش المخعلقت باليشاط 
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ل مىخجاث ػعانُت بلى مىخجاث غظاثُت، فةن الشغهت مهغغت الإساؾغ صحُت كض  بالىكغ بلى وشاؾها االإخمثل في جدىٍ

ىتها مً . جؿغؤ نلى حؿلؿل الؤهخاج
ّ
الؤخغاػ نلى نضة مطاصكاث بسطىص الؿلامت لظلً، وغهذ الشغهت مؿاؾغ مى

 .الغظاثُت مً ؤحل غمان ؤفػل الإؿخىي ؤمً غظاجي و ضحي مىاؾب

VII. المماظش البيئيت 
 الهبىاث جىكُف به ًخم والظي الؤهخاج حؿلؿل في االإؿخهملت االإيىهاث مً ٌهخبر الظي االإاء اؾخهماٌ حهاثاٌ بهخاج ًخؿلب

 مؿالً في الهاصمت االإُاٍ بغمي الؤهخاج مىاكو حمُو جلى  ولهظا،، النهاجي االإىخىج لخغلُف االإهضة الطىاصًم و الؼحاحُت

ظٍ، االإطاوو بها جىحض التي باالإضن الحػغي  الخؿهير  .البِئت نلى ؾلبُا جازغ كض االإللاة االإىاص وَ

 اؾدثماعي  بغهامج بدىفُظ بالخؿهير االإيلفت الهُأث مو بالخهاون  االإغغب ؾغي  بغا مجمىنت بضؤث البِئت، نلى وللمدافكت

ٌ  صعاؾاث االإغغب بغاؾغي  مجمىنت وؤهجؼث مت،الهاص االإُاٍ الإهالجت ميشأث بكامت بلى يهضف  مىاكهها لجمُو البُئي الأزغ خى

 .اللىاوي بخهبئت والخاضت الؤهخاحُت

 الؤهخاحُت وخضتها مً االإىبهثت الهاصمت االإُاٍ الإهالجت وخضة ببىاء كامذ التي للمجمىنت الأولى الشغهت بغاهىما جيىن  وبظلً

 .بفاؽ
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 جىبيه

لا جمثل االإهلىماث الىاعصة ؤنلاٍ ؾىي حؼء مً بُان االإهلىماث االإاشغ نلُه مً ؾغف مجلـ اللُم االإىلىلت جدذ 

ش  VI/EM/013/2014االإغحو عكم  . 26/05/2014بخاعٍ

 
ً
ً بشاعة الهمى  باللغت الفغوؿُت و االإىغىمو ًىص ي مجلـ اللُم االإىلىلت بلغاءة بُان االإهلىماث واملا  .عَ

 


