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Au terme du deuxième trimestre 2024, la cartographie des investisseurs sur le marché 
boursier reste caractérisée par la forte présence des institutionnelles et des personnes 
morales, dans un marché marqué par la progression positive de ses principaux indicateurs 
d’activité. Avec un volume transactionnel de 25 milliards de dirhams, le marché boursier, 
avec ses deux compartiments central et blocs, enregistre une hausse de 181% par rapport 
à la même période en 2023 (8,9 milliards de dirhams). Plus modérée, la hausse des 
niveaux des indices au terme du trimestre a atteint 2,2% pour le MASI et 1,5% pour le MASI 
20, dans le prolongement de la tendance observée durant le premier trimestre 2024 avec 
respectivement des progressions de 7,6% et 7%. 

Dans ce contexte de marché, les interventions des OPCVM et des personnes morales 
marocaines, sur le compartiment des actions du marché central, cumulent 63% du 
volume des transactions sur le trimestre, suivis par les personnes physiques marocaines 
(27%), les personnes morales étrangères (6%) et les investisseurs qui transitent par le 
réseau bancaire (4%). En référence au sens des opérations, la ventilation entre les achats 
et les ventes révèlent les principaux constats suivants : 

•	Les OPCVM ont réalisé des achats d’un montant de 5,4 milliards de dirhams contre 
un volume des ventes quasi-similaire de 5,3 milliards de dirhams. Leurs achats tout 
comme leurs ventes sont en hausse par rapport au T1 2024, respectivement de 
16,3% et de 72,7% ;

•	Les personnes morales marocaines, en position nette acheteuse, ont opéré des 
achats de l’ordre de 5,5 milliards de dirhams et des ventes d’une valeur de 4,7 
milliards de dirhams. Par rapport au premier trimestre 2024, leurs achats et ventes 
sont en hausse respectivement de 77,2% et 46,7% ; 

•	Les personnes physiques marocaines ont augmenté leurs achats de 5 fois par 
rapport au T2 2023 et de 62,8% par rapport au T1 2024, pour un montant qui s’est 
élevé à 4,5 milliards de dirhams. Elles ont effectué des ventes pour un montant 
presque similaire de 4,4 milliards de dirhams, en hausse de 4 fois par rapport au T2 
2023 et de 58,7% par rapport au T1 2024 ;

•	Les personnes morales étrangères ont opéré des ventes de 1,3 milliard de dirhams, 
en hausse par rapport au T2 2023 (+28,8%) et au T1 2024 (29,3%). Elles ont réalisé des 
achats pour 583 millions de dirhams, en baisse par rapport au T2 2023 (-23%) et en 
hausse par rapport au T1 2024 (14,1%) ;

•	Les investisseurs dont les ordres transitent via le réseau bancaire ont augmenté 
leurs achats de 36,5% par rapport au T1 2024 et de 4 fois par rapport au T2 2023. 
Quant aux ventes, elles ont progressé de 76,3% par rapport au T2 2023 et en baisse 
de 42,9% par rapport au T1 2024.

Il y a lieu de souligner que le flux des transactions sur le marché central portant sur les 
titres de capital a été porté par un nombre d’ordres de Bourse en progression de 87,9% 
par rapport au T2 2023 et de 10,6% par rapport au T1 2024, soit 324 839 ordres au T2 2024. 
Corollairement, le nombre de contrats a augmenté de 130% entre le deuxième trimestre 
2023 (70 342 contrats) et le deuxième trimestre 2024 (161 581 contrats), et de 69,3% par 
rapport au premier trimestre 2024 (141 193 contrats). Plus de la moitié des échanges 
transite par le marché central qui enregistre 66% du total des échanges, avec un volume 
de 16,5 milliards de dirhams, représentant une hausse de 88% par rapport au deuxième 
trimestre 2023 (8,8 milliards de dirhams) et une augmentation de 44,7% par rapport 
au T1 2024 (11,4 milliards de dirhams). Le marché de blocs représente 34% du total des 
échanges, avec un volume de 8,5 milliards de dirhams. 

SYNTHÈSE
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INDICATEURS CLÉS DU MARCHÉ BOURSIER
Tableau 1 : Chiffres du T2-2024 vs T2-2023

Graphique 1 : Évolution du volume mensuel

- marché central actions-

Graphique 2 : Répartition du volume par 
catégorie des intervenants – marché central 

actions- T2-2024

T2 2023 T2 2024 Variation (%)

MASI (*) 11 579,76 13 301,37 14,9

MASI 20(*) 942,77 1 074,81 14,0
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Capitalisation (*) 598,5 692,4 15,7

Volume Marché Central 8,8 16,5 87,5

Volume Marché de Blocs 0,1 8,5 NS

Nombre de contrats
(Central et Blocs) 70 342 161 581 129,7

Nombre d’ordres
(Marché central - Actions) 172 858 324 839 87,9

Source : Bourse de Casablanca                                                            
 (*) valeur de la dernière séance de Bourse du trimestre

Source : Bourse de Casablanca, Calculs AMMC Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

En millions de dirhams

Avril

OPCVM

PMM

PPM

PME

7 272
32%

31%

27%

6%

5 354
3 829

Mai Juin

PMM      :  Personnes morales marocaines
PPM       :  Personnes physiques marocaines
RES        :  Opérations exécutées via le réseau bancaire
OPCVM :  Organismes de placement collectif en valeurs  	
                    mobilières

PME : Personnes morales étrangères        
PPE  : Personnes physiques étrangères 
Ti      : ième trimestre de l’année
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MARCHÉ CENTRAL
MARCHÉ DES ACTIONS

	 PHYSIONOMIE DES ACHATS

Tableau 2 : Ventilation des volumes des achats par catégorie 	  	
                     d’investisseurs

Graphique 3 : Comparaison des achats T2-2024 vs T1-2024 			 
		         vs T2-2023

Catégorie Volume T2 
2024

Part T2 
2024 (%)

Part T1 
2024 (%)

Part T2 
2023 (%)

Variation 
volume       

T2 2024 vs 
T1-2024 (%)

Variation 
volume       

T2 2024 vs 
T2-2023 (%)

PMM 5 548 33,7 27,6 44,2 77,2 43,6

OPCVM 5 363 32,6 40,6 35,5 16,3 72,6

PME 583 3,5 4,5 8,7 14,1 -23,0

PPE 56 0,3 0,2 0,2 138,5 165,0

PPM 4 460 27,1 24,2 10,1 62,8 405,6

RES 446 2,7 2,9 1,3 36,5 301,8

Total 16 455 100,0 100,0 100,0 45,1 88,2

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Hors opérations d’apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital 

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

En millions de dirhams

En millions de dirhams

PMM OPCVM PME PPE PPM RES

5 548 5 363

583

56

4 460

446

3 131

4 610

511
23

2 740

327

3 863

3 107

757

21

882

111

T2 2024 T1 2024 T2 2023
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Graphique 4 : Répartition des achats par catégorie d’investisseurs 	
                          (T2-2024)

Graphique 5 : Répartition du volume mensuel des achats par 	      	
	                     catégorie d’investisseurs

- Marché central actions -

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

NS : Non significatif

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

PMM OPCVM PME PPE PPM RES

20%

38%

1% NS

37%

3%

37% 31%

5%
NS

24%

3%

55%

25%

6%
NS

13%

1%

Avril Mai Juin

OPCVM
32,6%

PMM
33,7%

PPM
27,1%

PPE
0,3%

PME
3,5%

RES
2,7%
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	 PHYSIONOMIE DES VENTES

Tableau 3 : Ventilation des volumes des ventes par catégorie 	  	
                     d’investisseurs

Catégorie Volume T2 
2024

Part T2 
2024 (%)

Part T1 
2024 (%)

Part T2 
2023 (%)

Variation 
volume 

T2 2024 vs      
T1-2024 (%)

Variation 
volume 

T2 2024 vs      
T2-2023 (%)

PMM 4 696 28,5 28,2 48,5 46,7 10,7

OPCVM 5 306 32,2 27,1 22,6 72,7 168,3

PME 1 283 7,8 8,7 11,4 29,3 28,8

PPE 59 0,4 0,3 0,1 84,5 NS

PPM 4 377 26,6 24,3 12,6 58,7 297,9

RES 733 4,5 11,3 4,8 -42,9 76,3

Total 16 455 100,0 100,0 100,0 45,1 88,2

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

NS : Non significatif (> 500%)
Hors opérations d’apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital 

Graphique 6 : Comparaison des ventes T2-2024 vs T1-2024 
                          vs T2-2023

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

En millions de dirhams

PMM OPCVM PME PPE PPM RES

4 696
5 306

1 283
59

4 377

733

3 202 3 073

992
32

2 758

1 284

4 243

1 978

996

8

1 100

416

T2 2024 T1 2024 T2 2023

En millions de dirhams
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Graphique 7 : Répartition des ventes par catégorie d’investisseurs 	
	                 (T2-2024)

Graphique 8 : Répartition du volume mensuel des ventes par 		
                    catégorie d’investisseurs

- Marché central actions -

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

PMM OPCVM PME PPE PPM RES

22%
27%

9%

NS

38%

4%

33%
36%

5%
NS

22%

4%

36%
38%

9%

NS

12%

5%

Avril Mai Juin

OPCVM
32,2%

PMM
28,5%

PPM
14,2%

PPE
0,4%

PME
7,8%

RES
4,5%
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MARCHÉ DES OBLIGATIONS

Tableau 4 : Ventilation des volumes par catégorie d’investisseurs 	
	             (T2-2024)

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Catégorie Achats Part (%) Ventes Part (%)

PMM - - 57,1 100,0

OPCVM 57,1 100,0 - -

PME - - - -

PPE - - - -

PPM - - - -

RES - - - -

Total 57,1 100,0 57,1 100,0

En millions de dirhams
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MARCHÉ DE BLOCS
MARCHÉ DES ACTIONS

Tableau 5 : Ventilation des volumes des achats par catégorie 		
                     d’investisseurs

Tableau 6 : Ventilation des volumes des ventes par catégorie 	  	
                     d’investisseurs

Catégorie T2 2024 T1 2024 T2 2023

Volume Part (%) Volume Part (%) Volume Part (%)

PMM 8 302 98,0 236 87,4 40 58,6

OPCVM 168 2,0 34 12,6 28 41,4

PME - - - - - -

PPE - - - - - -

PPM - - - - - -

RES - - - - - -

Total 8 470 100,0 271 100,0 68 100,0

Catégorie T2 2024 T1 2024 T2 2023

Volume Part (%) Volume Part (%) Volume Part (%)

PMM 7 327 86,5 271 100,0 19 27,6

OPCVM - - - - - -

PME 1 144 13,5 - - 21 30,8

PPE - - - - - -

PPM - - - - 28 41,6

RES - - - - - -

Total 8 470 100,0 271 100,0 68 100,0

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Hors opérations d’apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital 

Hors opérations d’apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital 

En millions de dirhams

En millions de dirhams



 10 | PROFIL DES INVESTISSEURS EN BOURSE –  2ème trimestre 2024

MARCHÉ DES OBLIGATIONS

Tableau 7 : Ventilation des volumes par catégorie d’investisseurs 		
                     (T2-2024)

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Catégorie Achats Part (%) Ventes Part (%)

PMM

Néant

OPCVM

PME

PPE

PPM

RES

Total

En millions de dirhams


