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Au terme du troisième trimestre 2024, la répartition des investisseurs sur le marché boursier reste 
dominée par les institutionnels et les personnes morales, dans un marché marqué par la progression 
positive de ses principaux indicateurs d’activité. Les compartiments central et blocs du marché 
boursier enregistrent un volume transactionnel de 13,1 milliards de dirhams, en hausse de 49,2 % par 
rapport à la même période en 2023 (8,8 milliards de dirhams). Plus accentuée, la hausse des niveaux 
des indices au terme du trimestre a atteint 8,06 % pour le MASI et 8,12 % pour le MASI 20. Cette forte 
ascension, cumulée aux hausses enregistrées au cours des premier et deuxième trimestres 2024, 
porte la performance des indices à +18,9 % pour le MASI et à +17,4 % pour le MASI 20, par rapport à fin 
décembre 2023.

Dans ce contexte de marché, les interventions des OPCVM et des personnes morales marocaines, 
sur le compartiment des actions du marché central, cumulent 62,4 % du volume des transactions 
sur le trimestre, suivis par les personnes physiques marocaines (25,8 %), les personnes morales 
étrangères (5,9 %) et les investisseurs qui transitent par le réseau bancaire (5,5 %). En référence au 
sens des opérations, l’analyse des transactions réalisées par les différentes classes d’investisseurs 
fait ressortir les éléments suivants : 

•	Les OPCVM, en position nette acheteuse, ont opéré des achats de l’ordre de 5,1 milliards de 
dirhams et des ventes d’une valeur de 3,8 milliards de dirhams. Par rapport au deuxième trimestre 
2024, leurs achats et ventes sont en baisse respectivement de 4,1 % et 29,1 % ;

•	Les personnes morales marocaines ont réalisé des achats d’un montant de 3,1 milliards de 
dirhams contre un volume des ventes de 3,9 milliards de dirhams. Leurs achats tout comme leurs 
ventes sont en baisse par rapport au T2 2024, respectivement de 43,5 % et de 17,7 % ;

•	Les personnes physiques marocaines ont doublé leurs achats par rapport au T3 2023, bien 
que ceux-ci aient diminué de 26,6  % par rapport au T2 2024, atteignant ainsi un montant de 
3,3 milliards de dirhams. Elles ont également réalisé des ventes d’un montant équivalent de 3,3 
milliards de dirhams, ce qui représente une augmentation de 89,7  % par rapport au T3 2023 et 
une baisse de 24,2  % par rapport au T2 2024 ;

•	Les personnes morales étrangères ont réalisé des achats pour 731 millions de dirhams, en hausse 
par rapport au T2 2024 (+25,4 %) et T3 2023 (+5,4 %). Elles ont opéré des ventes de 762 millions de 
dirhams, en baisse par rapport au T2 2024 (-40,6 %) et en hausse par rapport au T3 2023 (+3,2 %) ;

•	Les investisseurs dont les ordres transitent via le réseau bancaire ont légèrement réduit leurs 
achats par rapport au T2 2024 (-3,9 %), tout en les doublant par rapport au T3 2023. Quant aux 
ventes, elles ont progressé de 34,3 % par rapport au T2 2024 et de 39,4 % par rapport au T3 2023.

Il y a lieu de souligner que le flux des transactions sur le marché central portant sur les titres de capital 
a été porté par un nombre d’ordres de Bourse en progression de 57,7 % par rapport au T3 2023, soit 331 
459 ordres au T3 2024. Corollairement, le nombre de contrats a augmenté de 67,1% entre le troisième 
trimestre 2023 (93 634 contrats) et le troisième trimestre 2024 (156 434). Presque la totalité des 
échanges transite par le marché central qui a enregistré 98,2 % du total des échanges, avec un volume 
de 12,9 milliards de dirhams, représentant une hausse de 72% par rapport au troisième trimestre 2023 
(7,5 milliards de dirhams). Le marché de blocs représente seulement 1,8 % du total des échanges, avec 
un volume de 234 millions de dirhams. 

SYNTHÈSE
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INDICATEURS CLÉS DU MARCHÉ BOURSIER
Tableau 1 : Chiffres du T3-2024 vs T3-2023

Graphique 1 : Évolution du volume mensuel

- marché central actions-

Graphique 2 : Répartition du volume par catégorie 

des intervenants – marché central actions- T3-2024

T3-2023 T3-2024 Variation (%)

MASI (*) 11 865,32 14 372,84 21,1

MASI 20 (*) 961,59 1 162,09 20,9

En
 m

ill
ia

rd
s 

en
 M

AD Capitalisation (*) 609,59 741,95 21,7

Volume Marché Central 7,5 12,9 72,0

Volume Marché de Blocs 1,3 0,23 -82,3

Nombre de contrats
(Central et Blocs) 93 634 156 434 67,1

Nombre d’ordres
(Marché central - Actions) 210 128 331 459 57,7

Source : Bourse de Casablanca                                                            
 (*) valeur de la dernière séance de Bourse du trimestre

Source : Bourse de Casablanca, Calculs AMMC Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

En millions de dirhams

Juillet

OPCVM

PMM

PPM

PME

4 486 35%

27%

26%

6%

3 314

4 948

Août Septembre

PMM      :  Personnes morales marocaines
PPM       :  Personnes physiques marocaines
RES       :  Opérations exécutées via le réseau bancaire
OPCVM :  Organismes de placement collectif en valeurs  	                     	
                     mobilières

PME : Personnes morales étrangères        
PPE  : Personnes physiques étrangères 
Ti      : ième trimestre de l’année
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MARCHÉ CENTRAL
MARCHÉ DES ACTIONS

	 PHYSIONOMIE DES ACHATS

Tableau 2 : Ventilation des volumes des achats par catégorie d’investisseurs

Graphique 3 : Comparaison des achats T3-2024 vs T2-2024 vs T3-2023

Catégorie Volume       
T3-2024

Part T3-2024 
(%)

Part T2-2024 
(%)

Part T3-2023 
(%)

Variation 
volume 

T3-2024 vs       
T2-2024 (%)

Variation 
volume 

T3-2024 vs       
T3-2023 (%)

PMM 3 135 24,6 33,7 34,8 -43,5 21,4

OPCVM 5 143 40,3 32,6 32,8 -4,1 111,6

PME 731 5,7 3,5 9,3 25,4 5,4

PPE 38 0,3 0,3 0,2 -31,3 145,6

PPM 3 272 25,7 27,1 20,2 -26,6 119,0

RES 428 3,4 2,7 2,7 -3,9 116,5

Total 12 748 100,0 100,0 100,0 -22,5 71,9

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Hors opérations d’apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital.

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

En millions de dirhams

En millions de dirhams

PMM OPCVM PME PPE PPM RES

3 135

5 143

731

38

3 272

428

5 548 5 363

583
56

4 460

446

2 582 2 431

693

16

1 494

198

T3-2024 T2-2024 T3-2023



PROFIL DES INVESTISSEURS EN BOURSE –  3e trimestre 2024 | 5

Graphique 4 : Répartition des achats par catégorie d’investisseurs (T3-2024)

Graphique 5 : Répartition du volume mensuel des achats par catégorie 	 	     	
                       d’investisseurs

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

NS : Non significatif

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

PMM OPCVM PME PPE PPM RES

25%
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	 PHYSIONOMIE DES VENTES

Tableau 3 : Ventilation des volumes des ventes par catégorie d’investisseurs

Catégorie Volume       
T3-2024

Part T3-2024 
(%)

Part T2-2024 
(%)

Part T3 2023 
(%)

Variation 
volume 

T3-2024 vs       
T2-2024 (%)

Variation 
volume 

T3-2024 vs       
T3-2023 (%)

PMM 3 866 30,3 28,5 40,1 -17,7 30,1

OPCVM 3 762 29,5 32,2 16,5 -29,1 207,2

PME 762 6,0 7,8 10,0 -40,6 3,2

PPE 56 0,4 0,4 0,3 -4,3 123,1

PPM 3 316 26,0 26,6 23,6 -24,2 89,7

RES 985 7,7 4,5 9,5 34,3 39,4

Total 12 748 100,0 100,0 100,0 -22,5 71,9

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Hors opérations d’apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital.

Graphique 6 : Comparaison des ventes T3-2024 vs T2-2024 vs T3-2023

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

En millions de dirhams

PMM OPCVM PME PPE PPM RES

3 866 3 762

762
56

3 316

985

4 696
5 306

1 283

59

4 377

733

2 971

1 224
739

25

1 748

707

T3-2024 T2-2024 T3-2023

En millions de dirhams
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Graphique 7 : Répartition des ventes par catégorie d’investisseurs (T3-2024)

Graphique 8 : Répartition du volume mensuel des ventes par catégorie 		   	 	 	   	
                       d’investisseurs

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

PMM OPCVM PME PPE PPM RES
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MARCHÉ DES OBLIGATIONS

Tableau 4 : Ventilation des volumes par catégorie d’investisseurs (T3-2024)

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Catégorie Achats Part (%) Ventes Part (%)

PMM - - 133 100,0

OPCVM 133 100,0 - -

PME - - - -

PPE - - - -

PPM - - - -

RES - - - -

Total 133 100,0 133 100,0

En millions de dirhams



PROFIL DES INVESTISSEURS EN BOURSE –  3e trimestre 2024 | 9

MARCHÉ DE BLOCS
MARCHÉ DES ACTIONS

Tableau 5 : Ventilation des volumes des achats par catégorie d’investisseurs

Tableau 6 : Ventilation des volumes des ventes par catégorie d’investisseurs

Catégorie T3-2024 T2-2024 T3-2023

Volume Part (%) Volume Part (%) Volume Part (%)

PMM 118 68,0 8 302 98,0 1 254 100,0

OPCVM 45 26,0 168 2,0 - -

PME - - - - - -

PPE - - - - - -

PPM 11 6,1 - - - -

RES - - - - - -

Total 174 100,0 8 470 100,0 1 254 100,0

Catégorie T3-2024 T2-2024 T3-2023

Volume Part (%) Volume Part (%) Volume Part (%)

PMM 174 100,0 7 327 86,5 633 50,5

OPCVM - - - - - -

PME -          - 1 144 13,5 621 49,5

PPE - - - - - -

PPM - - - - - -

RES - - - - - -

Total 174 100,0 8 470 100,0 1 254 100,0

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Hors opérations d’apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital.

Hors opérations d’apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital.

En millions de dirhams

En millions de dirhams
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MARCHÉ DES OBLIGATIONS

Tableau 7 : Ventilation des volumes par catégorie d’investisseurs (T3-2024)

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

En millions de dirhams

Catégorie Achats Part (%) Ventes Part (%)

PMM 7 12,3 53 87,7

OPCVM 53 87,7 7 12,3

PME - - - -

PPE - - - -

PPM - - - -

RES - - - -

Total 60 100,0 60 100,0


