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بقيــت خرائطيــة المســتثمرين في ســوق البورصــة في نهايــة الربــع الثانــي مــن ســنة 2024 تتميــز بحضــور قــوي للفاعــلين المؤسســاتيين 
والأشــخاص المعنــويين، وذلــك في ســوق شــهدت نمــوا إيجابيــا في مؤشــرات نشــاطها الرئيســية. وســجلت ســوق البورصــة، بــكل مــن 
القســم المركــزي و قســم الكتــل، حجــم تــداولات بلــغ 25 مليــار درهــم، وهــو مــا يمثــل زيــادة بنســبة 181 في المائــة مقارنــة بنفــس الفتــرة 
مــن ســنة 2023 )8,9 مليــار درهــم(. أمــا الارتفــاع  المعتــدل في مســتويات المؤشــرات في نهايــة الربــع الحالــي فقــد بلــغ 2,2 في المائــة 
ــع الأول مــن ســنة  ــذي لوحــظ خلال الرب ــة بالنســبة لمؤشــر MASI 20، اســتمرارا للتوجــه ال بالنســبة لمؤشــر MASI و 1,5 في المائ

2024 بزيــادات قدرهــا 7,6 في المائــة و 7 في الماـئـة عـلـى التواـلـي.   

وفي ظــل هــذا الســياق، شــكلت تــدخلات كل مــن الهيئــات المكلفــة بالتوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة والأشــخاص المعنــويين المغربــيين 
في قســم الأســهم بالســوق المركزيــة مــا يعــادل 63 في المائــة مــن حجــم التــداولات خلال الربــع الحالــي، يليهــم الأشــخاص الذاتيــون 
المغربيــون )27 في المائــة(، والأشــخاص المعنويــون الأجنبيــون )6 في المائــة(، والمســتثمرون الذيــن تمــر أوامرهــم عبــر الشــبكة البنكيــة 

)4 في الماـئـة(. وفيـمـا يتعـلـق بعملـيـات البـيـع والـشـراء، ـفـإن توزيعـهـا كـشـف النتاـئـج الرئيـسـية التالـيـة: 

حققــت الهيئــات المكلفــة بالتوظيــف الجماعــي للقيــم المنقولــة مشــتريات بقيمــة 5,4 مليــار درهــم مقابــل حجــم مبيعــات •	
مماثــل تقريبــا بلــغ 5,3 مليــار درهــم. وارتفعــت كل مــن مشــترياتهم ومبيعاتهــم مقارنــة بالربــع الأول مــن ســنة 2024 بنســبة 

16,3 في المائــة و 72,7 في المائــة علــى التوالــي؛  
قـــام الأشـــخاص المعنويـــون المغربيـــون بمشـــتريات بقيمـــة 5,5 مليـــار درهـــم ومبيعـات بقيمـة 4,7 مليـــار درهـم، إذ ارتفعـت •	

بنســـبة 77,2 في المائـــة و 46,7 في المائـــة علـــى التوالـــي مقارنـــة بالربـــع الأول مـن سـنة 2024؛
ــالربع الثانــي مــن ســنة 2023 و 62,8 •	 زاد الأشــخاص الذاتيــون المغربيــون مــن مشــترياتهم بنســبة 5 أضعــاف مقارنــة بـ

في المائــة مقارنــة بالربــع الأول مــن ســنة 2024، بمبلــغ إجمالــي قــدره 4,5 مليــار درهــم. وحققــوا مبيعــات بمبلــغ مماثــل 
تقريبــا بلــغ 4,4 مليــار درهــم، وهــو مــا يمثــل زيــادة بواقــع 4 أضعــاف مقارنــة بـــالربع الثانــي مــن ســنة 2023 و 58,7 في 

المائــة مقارنــة بـــالربع الأول مــن ســنة 2024؛  
حقــق الأشــخاص المعنويــون الأجنبيــون مبيعــات بلغــت 1,3 مليــار درهــم، مســجلة ارتفاعــا نســبته 28,8 في المائــة مقارنــة •	

بالربــع الثانــي مــن ســنة 2023، و 29,3 في المائــة مقارنــة بالربــع الأول مــن ســنة 2024. وقامــوا بعمليــات شــراء بقيمــة 
583 مليــون درهــم، وهــو مــا يمثــل انخفاضــا بواقــع 23 في المائــة مقارنــة بالربــع الثانــي مــن ســنة 2023 وزيــادة بنســبة 

14,1 في المائــة مقارنــة بالربــع الأول مــن ســنة 2024؛  
زاد المســتثمرون الذيــن تمــر أوامرهــم عبــر الشــبكة البنكيــة مــن مشــترياتهم بنســبة 36,5 في المائــة مقارنــة بالربــع الأول •	

مــن ســنة 2024 وبواقــع 4 أضعــاف مقارنــة بـــالربع الثانــي مــن ســنة 2023. وارتفعــت مبيعاتهــم بنســبة 76,3 في المائــة 
مقارنــة بـــالربع الثانــي مــن ســنة 2023 وانخفضــت بنســبة 42,9 في المائــة مقارنــة بالربــع الأول مــن ســنة 2024.  

وتجــدر الإشــارة إلــى أن تدفــق التــداولات في الســوق المركزيــة التــي همــت ســندات رأس المال كان مدفوعــا بعــدد مــن أوامــر البورصــة 
بنســبة 87,9 في المائــة مقارنــة بالربــع الثانــي مــن ســنة 2023 و 10,6 في المائــة مقارنــة بـــالربع الأول مــن ســنة 2024، أي 839 324 
أمــرا برســم الربــع الثانــي مــن ســنة 2024. ونتيجــة لذلــك، ارتفــع عــدد العقــود بنســبة 130 في المائــة بين الربــع الثانــي مــن ســنة 2023 
)342 70 عقــدا( والربــع الثانــي مــن ســنة 2024 )581 161 عقــدا(، وبنســبة 69,3 في المائــة مقارنــة بالربــع الأول مــن ســنة 2024 
)193 141 عقــدا(. ويُمُــرّّ أكثــر مــن نصــف حجــم التــداولات عبــر الســوق المركزيــة، التــي تمثــل 66 في المائــة مــن إجمالــي التــداولات، 
بمبلــغ قيمتــه 16,5 مليــار درهــم، وهــو مــا يمثــل زيــادة بنســبة 88 في المائــة مقارنــة بالربــع الثانــي مــن ســنة 2023 )8,8 مليــار درهــم(، 
وزيــادة قدرهــا 44,7 في المائــة مقارنــة بالربــع الأول مــن ســنة 2024 )11,4 مليــار درهــم(. وتمثــل ســوق الكتــل 34 في المائــة مــن إجمالــي 

التــداولات، بمبلــغ قيمتــه 8,5 ملـيـار درـهـم.     

ملخص
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المؤشرات الرئيسية لسوق البورصة 

الجدول رقم 1: أرقام الربع الثاني من سنة 2024 مقارنة بالربع الثاني من سنة 2023

الرسم البياني رقم 1: تطور الحجم الشهري
- السوق المركزية للأسهم -

 الرسم البياني رقم 2: توزيع الحجم حسب فئة المتدخلين -
السوق المركزية للأسهم – الربع الثاني من سنة 2024

التباين )%(  الربع الثاني من سنة
2024

 الربع الثاني من سنة
2023

14,9 13 301,37 11 579,76 )*( MASI

14,0 1 074,81 942,77 )*( MASI20

15,7 692,4 598,5 الرسملة )*(

87,5 16,5 8,8 حجم السوق المركزية

غير معبر 8,5 0,1 حجم سوق الكتل

129,7 161 581 70 342
عدد العقود
)السوق المركزية وسوق الكتل(

87,9 324 839 172 858
عدد الأوامر
)السوق المركزية - الأسهم(

المصدر: بورصة الدار البيضاء                                                            
 )*( قيمة جلسة التداول الأخيرة للربع

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميلالمصدر: بورصة الدار البيضاء، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

بملايين الدراهم

أبريل 

 الهيئات المكلفة بالتوظيف
الجماعي للقيم المنقولة

الأشخاص المعنويون  
المغربيون

 الأشخاص الذاتيون
المغربيون

 الأشخاص المعنويون
الأجنبيون

7 272
32%

31%

27%

6%

5 354
3 829

يونيوماي

هم(
درا

 ال
ات

يار
بمل

(
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السوق المركزية
سوق الأسهم

بنية المشتريات 	
الجدول رقم 2: توزيع أحجام المشتريات حسب فئة المستثمرين

تباين حجم 
الربع الثاني 

من سنة 2024 
مقارنة بحجم 

الربع الثاني من 
سنة 2023 )%(

تباين حجم 
الربع الثاني 

من سنة 2024 
مقارنة بحجم 
الربع الأول من 
سنة 2024 )%(

حصة الربع 
الثاني من سنة 

)%( 2023

حصة الربع 
الأول من سنة 

)%( 2024

حصة الربع 
الثاني من سنة 

)%( 2024

حجم الربع 
الثاني من سنة 

2024
الفئة

43,6 77,2 44,2 27,6 33,7 5 548
الأشخاص 

المعنويون المغربيون

72,6 16,3 35,5 40,6 32,6 5 363

الهيئات المكلفة 
بالتوظيف 

الجماعي للقيم 
المنقولة

-23,0 14,1 8,7 4,5 3,5 583
الأشخاص 
المعنويون 
الأجنبيون

165,0 138,5 0,2 0,2 0,3 56
الأشخاص 
الذاتيون 
الأجنبيون

405,6 62,8 10,1 24,2 27,1 4 460
الأشخاص 

الذاتيون المغربيون

301,8 36,5 1,3 2,9 2,7 446
العمليات المنجزة 

عبر الشبكة 
البنكية

88,2 45,1 100,0 100,0 100,0 16 455 المجموع

باستثناء عمليات تقديم السندات والتنقيلات والإدراجات في البورصة والعروض العمومية والزيادات في رأس المال 

بملايين الدراهم

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل
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الرسم البياني رقم 3: مقارنة بين مشتريات الربع الثاني من سنة 2024 مقارنة بمشتريات الربع 
الأول من سنة 2024 ومشتريات الربع الثاني من سنة 2023

الرسم البياني رقم 4: توزيع المشتريات حسب فئة المستثمرين برسم الربع الثاني من سنة 2024
المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

بملايين الدراهم

الأشخاص المعنويون  
المغربيون

 الهيئات المكلفة بالتوظيف
الجماعي للقيم المنقولة

 الأشخاص المعنويون
الأجنبيون

 الأشخاص الذاتيون
الأجنبيون

 الأشخاص الذاتيون
المغربيون

العمليات المنجزة عبر 
الشبكة البنكية

5 5485 363

583

56

4 460

446

3 131

4 610

511
23

2 740

327

3 863

3 107

757

21

882

111

الربع الثاني من سنة 2023الربع الأول من سنة 2024الربع الثاني من سنة 2024

 الأشخاص
 المعنويون
المغربيون
33,7%

 الأشخاص
 الذاتيون
المغربيون
27,1%

الأشخاص الذاتيون الأجنبيون
0,3%

الأشخاص المعنويون الأجنبيون
3,5%

العمليات المنجزة عبر الشبكة البنكية
2,7%

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

 الهيئات المكلفة بالتوظيف الجماعي
للقيم المنقولة

32,6%
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الرسم البياني رقم 5: توزيع الحجم الشهري للمشتريات حسب فئة المستثمرين
- السوق المركزية للأسهم -

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

20%

38%

غير معبرغير معبرغير معبر1%

37%

3%

37%31%

5%

24%

3%

55%

25%

6%
13%

1%

يونيوماي أبريل 

الأشخاص المعنويون  
المغربيون

 الهيئات المكلفة بالتوظيف
الجماعي للقيم المنقولة

 الأشخاص المعنويون
الأجنبيون

 الأشخاص الذاتيون
الأجنبيون

 الأشخاص الذاتيون
المغربيون

العمليات المنجزة عبر 
الشبكة البنكية
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بنية المبيعات  	

الجدول رقم 3: توزيع أحجام المبيعات حسب فئة المستثمرين

بملايين الدراهم

تباين حجم 
الربع الثاني 

من سنة 2024 
مقارنة بحجم 

الربع الثاني من 
سنة 2023 )%(

تباين حجم 
الربع الثاني 

من سنة 2024 
مقارنة بحجم 
الربع الأول من 
سنة 2024 )%(

حصة الربع 
الثاني من سنة 

)%( 2023

حصة الربع 
الأول من سنة 

)%( 2024

حصة الربع 
الثاني من سنة 

)%( 2024

حجم الربع 
الثاني من سنة 

2024
الفئة

10,7 46,7 48,5 28,2 28,5 4 696
الأشخاص 

المعنويون المغربيون

168,3 72,7 22,6 27,1 32,2 5 306

الهيئات المكلفة 
بالتوظيف 

الجماعي للقيم 
المنقولة

28,8 29,3 11,4 8,7 7,8 1 283
الأشخاص 
المعنويون 
الأجنبيون

غير معبر 84,5 0,1 0,3 0,4 59
الأشخاص 
الذاتيون 
الأجنبيون

297,9 58,7 12,6 24,3 26,6 4 377
الأشخاص 

الذاتيون المغربيون

76,3 -42,9 4,8 11,3 4,5 733
العمليات المنجزة 

عبر الشبكة 
البنكية

88,2 45,1 100,0 100,0 100,0 16 455 المجموع

				   غير معبر )> 500%(
باستثناء عمليات تقديم السندات والتنقيلات والإدراجات في البورصة والعروض العمومية والزيادات في رأس المال  

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل
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الرسم البياني رقم 7: توزيع المبيعات حسب فئة المستثمرين برسم الربع الثاني من سنة 2024

32,2%

الأشخاص المعنويون المغربيون
28,5%

 الأشخاص
 الذاتيون
المغربيون
14,2%

الأشخاص الذاتيون الأجنبيون
0,4%

الأشخاص المعنويون الأجنبيون
7,8%

العمليات المنجزة عبر 
الشبكة البنكية

4,5%

الرسم البياني رقم 6: مقارنة بين مبيعات الربع الثاني من سنة 2024 مقارنة بمبيعات الربع الأول 
من سنة 2024 ومبيعات الربع الثاني من سنة 2023

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

بملايين الدراهم

4 696
5 306

1 283
59

4 377

733

3 2023 073

992
32

2 758

1 284

4 243

1 978

996

8

1 100

416

الأشخاص المعنويون  
المغربيون

 الهيئات المكلفة بالتوظيف
الجماعي للقيم المنقولة

 الأشخاص المعنويون
الأجنبيون

 الأشخاص الذاتيون
الأجنبيون

 الأشخاص الذاتيون
المغربيون

العمليات المنجزة عبر 
الشبكة البنكية

الربع الثاني من سنة 2023الربع الأول من سنة 2024الربع الثاني من سنة 2024

 الهيئات المكلفة
 بالتوظيف

 الجماعي للقيم
المنقولة
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الرسم البياني رقم 8: توزيع الحجم الشهري للمبيعات حسب فئة المستثمرين
- السوق المركزية للأسهم -

22%
27%

9%

38%

4%

33%
36%

5%

22%

4%

36%
38%

9%
12%

5%

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

يونيوماي أبريل 

الأشخاص المعنويون  
المغربيون

 الهيئات المكلفة بالتوظيف
الجماعي للقيم المنقولة

 الأشخاص المعنويون
الأجنبيون

 الأشخاص الذاتيون
الأجنبيون

 الأشخاص الذاتيون
المغربيون

العمليات المنجزة عبر 
الشبكة البنكية

سوق سندات القرض

الجدول رقم 4: توزيع الأحجام حسب فئة المستثمرين برسم الربع الثاني من سنة 2024

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

بملايين الدراهم

الحصة )%( المبيعات الحصة )%( المشتريات الفئة
100,0 57,1 - - الأشخاص المعنويون المغربيون

- - 100,0 57,1
الهيئات المكلفة بالتوظيف الجماعي 

للقيم المنقولة

- - - - الأشخاص المعنويون الأجنبيون

- - - - الأشخاص الذاتيون الأجنبيون

- - - - الأشخاص الذاتيون المغربيون

- - - - العمليات المنجزة عبر الشبكة البنكية

100,0 57,1 100,0 57,1 المجموع

غير معبرغير معبرغير معبر
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سوق الكتل

سوق الأسهم

الجدول رقم 5: توزيع أحجام المشتريات حسب فئة المستثمرين

الربع الثاني من سنة 2023 الربع الأول من سنة 2024 الربع الثاني من سنة 2024
الفئة

الحصة )%( الحجم الحصة )%( الحجم الحصة )%( الحجم

58,6 40 87,4 236 98,0 8 302
الأشخاص 

المعنويون المغربيون

41,4 28 12,6 34 2,0 168

الهيئات المكلفة 
بالتوظيف 

الجماعي للقيم 
المنقولة

- - - - - -
الأشخاص 
المعنويون 
الأجنبيون

- - - - - -
الأشخاص 
الذاتيون 
الأجنبيون

- - - - - -
الأشخاص 

الذاتيون المغربيون

- - - - - -
العمليات المنجزة 

عبر الشبكة 
البنكية

100,0 68 100,0 271 100,0 8 470 المجموع

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

باستثناء عمليات تقديم السندات والتنقيلات والإدراجات في البورصة والعروض العمومية والزيادات في رأس المال  

بملايين الدراهم



تقرير حول المستثمرين في البورصة –  برسم الربع الثاني من سنة 2024 | 11

الجدول رقم 6:  توزيع أحجام المبيعات حسب فئة المستثمرين

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل

باستثناء عمليات تقديم السندات والتنقيلات والإدراجات في البورصة والعروض العمومية والزيادات في رأس المال  

بملايين الدراهم

الربع الثاني من سنة 2023 الربع الأول من سنة 2024 الربع الثاني من سنة 2024
الفئة

الحصة )%( الحجم الحصة )%( الحجم الحصة )%( الحجم

27,6 19 100,0 271 86,5 7 327
الأشخاص 

المعنويون المغربيون

- - - - - -

الهيئات المكلفة 
بالتوظيف 

الجماعي للقيم 
المنقولة

30,8 21 - - 13,5 1 144
الأشخاص 
المعنويون 
الأجنبيون

- - - - - -
الأشخاص 
الذاتيون 
الأجنبيون

41,6 28 - - - -
الأشخاص 

الذاتيون المغربيون

- - - - - -
العمليات المنجزة 

عبر الشبكة 
البنكية

100,0 68 100,0 271 100,0 8 470 المجموع
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سوق سندات القرض

الجدول رقم 7: توزيع الأحجام حسب فئة المستثمرين برسم الربع الثاني من سنة 2024

بملايين الدراهم

الحصة )%( المبيعات الحصة )%( المشتريات الفئة

لا شيء

الأشخاص المعنويون 
المغربيون

الهيئات المكلفة 
بالتوظيف الجماعي 

للقيم المنقولة
الأشخاص المعنويون 

الأجنبيون
الأشخاص الذاتيون 

الأجنبيون
الأشخاص الذاتيون 

المغربيون
العمليات المنجزة عبر 

الشبكة البنكية

المجموع

المصدر: شركات البورصة، وحسابات الهيئة المغربية لسوق الرساميل


