
 ملخص مذكرة الإعلام 
 للبنك المغربي للتجارة الخارجية

 

 البنك المغربي للتجارة الخارجية
 

 إصدار اقتراض سندي تابعي 

 مسوم وغير مسوم

 درهم 1.000.000.000المبلغ الإجمالي للإصدار 

 سنوات 01: الاستحقاق لولح
 "ج"الشطر  (مسوم ")ب"الشطر  (مسوم ")أ"الشطر 

 (غير مسوم )
 "د"الشطر 

 (غير مسوم )
 مليار درهم مغربي 1 مليار درهم مغربي 1 مليار درهم مغربي 1 مليار درهم مغربي 1 السقف

 110111 110111 110111 110111 عدد السندات
درهم  1110111 القيمة الإسمية

 مغربي

درهم  1110111 درهم مغربي 1110111

 مغربي

درهم  1110111

 مغربي

 بالتراضي بورصة الدار البيضاء السندات للتداولقابلية 

 

 

 

 
 السعر

 

محدد على أساس ثابت 

 ذينناتالسعر الأخير لأ

الخزننة القابلة  ( سندات)

سنوات  11للتداول 

في السوق الثانونة  ننالمعا

ننانر  3في كما تم حصره 

3113 

للمراجعة سنونا، قابل 

المحدد على أساس السعر 

 (سندات) ذينناتالأخير لأ

الخزننة القابلة للتداول 

أسبوع المعانن على  23

السوق الثانونة كما 

بنك المغرب في ا نشره

 3113ننانر  3

 

بت محدد على أساس ثا

 ذينناتالسعر الأخير لأ

الخزننة ( سندات)

 11القابلة للتداول 

المعانن على سنوات 

السوق الثانونة كما تم 

ننانر  3في  حصره

3113  

 للمراجعة سنونا،قابل 

المحدد على أساس 

 ذينناتالسعر الأخير لأ

الخزننة ( سندات)

 23القابلة للتداول 

انن على أسبوع المع

 السوق الثانونة كما نشر

 3بنك المغرب في 

  3113ننانر 

 

نقطة  132و  111ما بين  مكافأة المخطر 

 أساسية

نقطة  132و  111ما بين 

 أساسية

نقطة  132و  111ما بين 

 أساسية

نقطة  132و  111ما بين 

 أساسية

  في النهاية  تسدند الرسمال

  سنوات 01  حلول الاستحقاق

 بسعر قابل للمراجعة" د"و" ب"الفرنسي مع الأولوية للشطرين  منحمنهج ال منحمنهج ال

 

 
 :الهيأة المستشارة

 البنك المغربي للتجارة الخارجية رسمال استشارة 

 

 مكلفة بالتركيز الهيأة ال     التسجيلبالتوظيف والهيأة المكلفة 

 والمكلفة بالتوظيف             البنك المغربي للتجارة الخارجية

 البنك المغربي للتجارة الخارجية       رسمال بورصة
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 مجلس القيم المنقولةتأشيرة 

 
متعلقة على مذكرة إعلام 000 0311300000000000000دجنبر 00 11 بتارنخ  (CDVM)أشر مجلس القيم المنقولة 

  0درهم مغربي 1.000.000.000إصدار اقتراض سندي تابعي مسوم وغير مسوم بسقف ب

متيسرة في كل وقت في مقر البنك المغربي للتجارة مذكرة الإعلام التي أشر عليها مجلس القيم المنقولة توجد و

المستقطبة مؤسسات الساعة لدى  81وتوجد متيسرة أنضا داخل أجل أقصاه 0 الخارجية ولدى المستشار المالي

 0للأوامر

وعلى موقع الأنترنيت ع المذكرة رهن إشارة العموم في مقر بورصة الدار البيضاء ــتوض

bourse.com-www.casablanca  وهي متيسرة أنضا على موقع مجلس القيم المنقولة ،

www.cdvm.gov.ma 0 

 

I  .I –  تقديم العملية 
 

  خاصيات العملية – 0

 تنبيه

المحددة بواسطة مشترط المستحقات نتميز سند الاقتراض التابعي عن سند الاقتراض الكلاسيكي بسبب رتبة 

أنه، في حالة تصفية المصدر، نشترط تسدند الاقتراض بالوفاء بجميع مشترط التابعية هو ومفعول 0 التابعية

 0الدائنين الامتيازنين أو الدائنين العادنينمستحقات 

 

 (ذات سعر ثابت مسومة في بورصة الدار البيضاءاقتراض سندات " )أ"خاصيات الشطر 

 

سندات اقتراض تابعية مسومة في بورصة الدار البيضاء،  طبيعةال ●

( ماروكلير)التجسيد عبر القيد لدى الودنع المركزي مزالة 

  0ؤهلينن المومقيدة في الحساب لدى المنخرطي

 درهم مغربي 1011101110111 سقف الشطر  ●

 سند اقتراض تابعي 110111 المتعين إصدارهاالعدد الأقصى للسندات  ●

 للحامل الشكل القانوني ●

 درهم مغربي 1110111 القيمة الإسمية  ●

 سنوات 11 مدة الاقتراض  ●

 مع إدخال الغانة 3113ننانر  9إلى  3113ننانر  7من  فترة الاكتتاب  ●

 3113ننانر  31 تارنخ التمتع  ●

 3133ننانر  31 تارنخ الاستحقاق  ●

 درهم مغربي في تارنخ الاكتتاب 1110111، أي  %100 ثمن الإصدار  ●

ذيي " د"و" ب"الفرنسية مع أولونة للشطرنن  طرنقة المنح  طرنقة المنـح ●

 سعر قابل للمراجعة

 ر ثابتسع سعر الفائدة الواجهي  ●

بالرجوع إلى الانحناء  سعر الفائدة الواجهي نتم تحدند

سنوات كما هي  11الثانوي لأذيننات الخزننة المسنودة ل 

سيزاد هذا السعر بمكافأة 0 3113ننانر  3محصورة في 

نقطة  132و  نقطة أساسية 111 بينمخطر تتراوح ما 

http://www.casablanca-bourse.com/
http://www.cdvm.gov.ma/
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 0 أساسية

السعر المرجعي بمنهج التقاطب الخطي مع  سيقام بتحدند طرنقة الاحتساب  ●

 11لحلول الاستحقاق الكامل  تيناستعمال النقطتين المؤطر

 (0أساس حسباني)سنوات 

  نقطة أساسية 132و  111ما بين  مكافأة المخطر  ●

سنونا في توارنخ اكتمال السنة لتارنخ التمتع ستمنح الفوائد  الفوائد  ●

في نفس  أداؤهاوسيتم 0 ننانر من كل سنة 31بالاقتراض، أي 

إن لم نكن هذا 0 ننانر 31الموالي ل الأول اليوم أو نوم العمل 

اليوم نوم عمل، فإن فوائد سندات الاقتراض التابعية ستتوقف 

رسمال السيوضع فيه  ان في تارنخ اليوم الذينعن السر

0 رهن التسدند من طرف البنك المغربي للتجارة الخارجية

سوف لن نمكن إعطاء أي تأجيل للفوائد في إطار هذه 

 0العملية

السعر  xالإسمي : ]ستحتسب الفوائد تبعا للصيغة التالية

 [0الواجهي

بورصة الدار البيضاء سيكون المسوم في " أ"الشطر  تسدند الرسمال  ●

تسدند في النهانة رسمالا، في حالة انصهار أو موضوع 

انشقاق أو تقدمة جزئية لموجودات البنك المغربي للتجارة 

والمترتب عنها مدة الاقتراض أثناء  ةالخارجية الواقع

فإن ي للذمة المالية لفائدة وحدة قانونية متميزة، الكلنتقال لاا

سندات الاقتراض التابعية ت على سبيل الحقوق والالتزاما

إلى الوحدة القانونية التي تحل محل ( أوتوماتيكيا)ستنقل آليا 

0 البنك المغربي للتجارة الخارجية في الحقوق والالتزامات

في حالة وضع البنك المغربي للتجارة الخارجية رهن 

 0بكل الدنون الأخرى ارهينسيكون تسدند الرسمال ، التصفية

 0لا توجد أنة إمكانية للتسدند المسبق التسدند المسبق  ●

لا توجد أنة مماثلة لسندات الاقتراض التابعية موضوع  المماثلات السابقة  ●

بالالتزامات التابعية التي سبق إصدارها من " أ"الشطر 

 0طرف البنك المغربي للتجارة الخارجية

لاحقا  البنك المغربي للتجارة الخارجيةفي حالة ما إذيا أصدر  المماثلات اللاحقة ●

في جميع الأوجه  مماثلة سندات تمتع جدندة ذيات حقوق

سيمكنه ودون التماس موافقة حملة لإصدار الحالي، سندات ال

، القيام بمماثلة مجموع سندات الإصدارات المتتالية، السندات

 0موحدا بذلك مجموع العمليات المتعلقة بتدبيرها وبمداولتها

" أ"سندات الاقتراض التابعية موضوع الشطر  ستكون سومة السندات  ●

 مسومة في بورصة الدار البيضاء 

ستكون موضوع " أ"وسندات الاقتراض التابعية للشطر 

سندات الاقتراض ببورصة الدار  قبول في أقسومطلب 

في  3113ننانر  11وتارنخ سومتها متوقع في 0 البيضاء

و سيخصص  990163ت رمز سندات الاقتراض تح أقسوم

 OB163 0 (Ticker)لها الإعلام المرسل 

قصد سومتها في بورصة الدار البيضاء، فإن مركم المبالغ 

عادل مبلغ لزم أن نفوق أو نن" ب"و" أ"الممنوحة للشطرنن 
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إذيا حدث عند إقفال فترة الاكتتاب أن مركم 0 مليون درهم 31

مليون  31ن نقل ع" ب"و" أ"للشطرنن المبالغ الممنوحة 

 0سيتم إلغاء الاكتتابات المتعلقة بهذنن الشطرنندرهم، 

للمادتين بالسومة المباشرة طبقا " أ"سيقام بسومة الشطر  مسطرة السومة الأولى ●

 0من النظام العام لبورصة القيم 1.2.22و  1.2.6

قابلة " أ"سندات الاقتراض التابعية موضوع الشطر ستكون  تداول السندات  ●

نوجد قيد آخر لاو0 للتداول بحرنة في بورصة الدار البيضاء

 تداول حر للسندات التابعيةلصدار الإ شروطبمفروض 

البنك المغربي  ،سيقام بالتسجيل من طرف شركة البورصة تسجيل العملية في البورصة  ●

 للتجارة الخارجية رسمال بورصة

 0تابعي مشترطالرسمال والفوائد موضوع  نكون رتبة الاقتراض ●

سوف لن نمس بأي حال من الأحوال وتطبيق هذا المشترط 

المتعلقة بالمبادئ المحاسبية لتخصيص  يةقواعد القانونالب

لتزامات المساهمين وحقوق المكتتب في الخسائر، وا

تبعا للشروط  ،رسمالا وفوائد هسنداتعلى أداء  الحصول

 0المحددة في العقد

ستسدد ي للتجارة الخارجية، في حالة تصفية البنك المغرب

عادل نبثمن  التابعية للإصدار الحالي رسمالاالسندات 

وسوف لن نقع تسدندها إلا بعد أداء مستحقات كل 0 التكافؤ

ستتدخل هذه 0 الدائنين ذيوي الامتياز أو الدائنين العادنين

رتبة جميع الاقتراضات سندات التابعية في التسدند بنفس ال

التي سبق إصدارها أو التي ستصدر لاحقا الأخرى التابعية 

من طرف البنك المغربي للتجارة الخارجية سواء في 

 المغرب أو في الخارج، تناسبا مع مبلغها عند الاقتضاء

التسدند إلى غانة  ،نتعهد البنك المغربي للتجارة الخارجية الحفاظ على الاقتراض في مرتبته ●

بألا نقر لفائدة سندات  ،الفعلي لمجموع سندات هذا الاقتراض

أخرى تابعية التي قد نمكن أن نصدرها لاحقا، أنة أولونة 

فيما نخص مرتبة التسدند في حالة تصفية، دون منح نفس 

 0الحقوق للسندات التابعية للاقتراض الحالي

 0إن الإصدار الحالي ليس موضوع أنة ضمانة خاصة ضمانة التسدند ●

 الإصدار الحالي موضوع أي طلب للتنقيط ليس التنقيط ●

مجلس الإدارة تعيين السيد حماد الجواهري مدبر  رئيس قرر تمثيل كتلة حملة سندات الاقتراض ●

" جورنكم"الائتمانية المغربية القانونية والخبرات، 

(JURICOM)  زنقة محمد سميحة، الطابق 88الكائنة ،

ا لحملة مؤقت الدار البيضاء، بصفته وكيلا 31111 –الثالث 

وللشطر " ج"، "ب"، "أ"سندات الاقتراض التابعية للأشطر 

وذيلك في انتظار انعقاد الجمعية العامة العادنة لحملة " د"

سندات الاقتراض التي ستعين الوكيل أو الوكلاء لحملة 

سندات الاقتراض المعنيين، مع التوضيح بأن تارنخ سرنان 

فعول قرار التعيين هذا سيكون هو تارنخ افتتاح اكتتاب م

 "0د"وللشطر " ج"، "ب"، "أ"سندات الاقتراض للأشطر 

 القانون المغربي القانون المطبق  ●

 0المحكمة التجارنة للدار البيضاء المحاكم المختصة ●
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 (بورصة الدار البيضاءمسومة في ال قابل للمراجعةذات سعر  الاقتراض سندات" )ب"الشطر  خاصيات

 

سندات اقتراض تابعية مسومة في بورصة الدار البيضاء،  الطبيعة ●

( ماروكلير)لدى الودنع المركزي  بالقيدمزالة التجسيد ال

 0 ي الحساب لدى المنخرطين المؤهلينمقيدة فالو

 درهم مغربي 1011101110111 سقف الشطر  ●

 سند اقتراض تابعي 110111 إصدارهاالعدد الأقصى للسندات المتعين  ●

 للحامل الشكل القانوني ●

 درهم مغربي 1110111 القيمة الإسمية  ●

 سنوات 11 مدة الاقتراض  ●

 مع إدخال الغانة 3113ننانر  9إلى  3113ننانر  7من  فترة الاكتتاب  ●

 3113ننانر  31 تارنخ التمتع  ●

 3133ننانر  31 تارنخ الاستحقاق  ●

 درهم مغربي في تارنخ الاكتتاب 1110111، أي  %100 ثمن الإصدار  ●

ذيي " د"و" ب"الفرنسية مع أولونة للشطرنن  طرنقة المنح منحطرنقة ال ●

 0سعر قابل للمراجعة

 قابل للمراجعة سنونا  سعر الفائدة الواجهي  ●

ننانر  31إلى  3113ننانر  31بالنسبة للسنة الأولى أي من 

فإن السعر الواجهي للسندات التابعية سيحتسب على ، 3118

أسبوع نقدنة  23الخزننة  ذينناتلأأساس السعر الأخير 

على منحنى أسعار المعاننة أو المحتسبة عبر تقاطب خطي 

 3113ننانر  3السوق الثانونة كما نشرها بنك المغرب في 

والسعر المحصل عليه بهذه الكيفية (0 خارج مكافأة المخطر)

 132و  111ى بمكافأة المخطر المتراوحة فيما بين سيعل

 0 نقطة أساسية

ننانر  8سينشر سعر الفائدة الواجهي على أبعد تقدنر في 

من طرف البنك المغربي للتجارة الخارجية في  3113

جرندة للإعلانات القانونية وستخبر به بورصة الدار 

 0البيضاء

هي للسندات بالنسبة للسنوات الموالية، فإن السعر الواج

التابعية سيحتسب على أساس السعر الأخير لأذيننات 

أسبوع نقدنة المعانن أو المحتسب تبعا  23الخزننة ( سندات)

للتقاطب الخطي على منحنى أسعار السوق الثانونة كما 

نوم من اليومية  31نشرها بنك المغرب، وذيلك في فترة 

م افتتاح أناأنام على الأقل من  2السابقة لكل اكتمال سنة 

بمكافأة  والسعر المحصل بهذه الكيفية سيعلى 0 البورصة

 0 نقطة أساسية 132و  نقطة أساسية 111 مخطر تتراوح بين

تارنخ اكتمال سنة، والسعر المرجعي الذي سيعتمد عند كل  طرنقة الاحتساب  ●

 :الكيفيات التاليةسيحدد حسب 

سيحتسب السعر المرجعي للسندات التابعية على أساس 

أسبوع النقدنة المعانن أو  23السعر الأخير لأذيننات الخزننة 

المحتسب بالتقاطب الخطي على منحنى أسعار السوق 
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نوما من  31كما نشرها بنك المغرب، وذيلك لفترة الثانونة 

م من أنا 2اليومية السابقة لكل تارنخ اكتمال السنة على الأقل 

 0أنام افتتاح البورصة

والسعر المحصل بهذه الكيفية سيعلى  بمكافأة مخطر تتراوح 

 0نقطة أساسية 132و  نقطة أساسية 111 بين

 نقطة أساسية  132و  111ما بين  مكافأة المخطر  ●

ستمنح الفوائد سنونا في توارنخ اكتمال السنة لتارنخ التمتع  الفوائد  ●

في نفس  أداؤهاوسيتم 0 ننانر من كل سنة 31بالاقتراض، أي 

إن لم نكن هذا 0 ننانر 31الموالي ل  الأول اليوم أو نوم العمل

الاقتراض التابعية ستتوقف اليوم نوم عمل، فإن فوائد سندات 

سيوضع فيه الرسمال  ان في تارنخ اليوم الذينرعن الس

0 رهن التسدند من طرف البنك المغربي للتجارة الخارجية

سوف لن نمكن إعطاء أي تأجيل للفوائد في إطار هذه 

 0العملية

السعر  xالإسمي : ]ستحتسب الفوائد تبعا للصيغة التالية

 [0(نوم 311/ عدد الأنام المضبوطة ) xالواجهي

في بورصة الدار البيضاء سيكون المسوم " ب"الشطر  تسدند الرسمال  ●

في حالة انصهار أو  0تسدند في النهانة رسمالاموضوع 

انشقاق أو تقدمة جزئية لموجودات البنك المغربي للتجارة 

أثناء مدة الاقتراض والمترتب عنها  ةالخارجية الواقع

للذمة المالية لفائدة وحدة قانونية متميزة، فإن  الكلينتقال الا

امات على سبيل الالتزامات على سندات الحقوق والالتز

إلى الوحدة ( أوتوماتيكيا)الاقتراض التابعية ستنقل آليا 

القانونية التي تحل محل البنك المغربي للتجارة الخارجية في 

في حالة وضع البنك المغربي للتجارة 0 الحقوق والالتزامات

بكل  اتسدند الرسمال رهين سيكون الخارجية رهن التصفية،

 0ون الأخرىالدن

 0لا توجد أنة إمكانية للتسدند المسبق التسدند المسبق  ●

 " ب"سندات الاقتراض التابعية موضوع الشطر  ستكون تداول السندات  ●

قيد ولانوجد 0 قابلة للتداول بحرنة في بورصة الدار البيضاء

 0تداول حر للسندات التابعيةشروط الإصدار لآخر مفروض ب

لا توجد أنة مماثلة لسندات الاقتراض التابعية موضوع  المماثلات السابقة  ●

بالالتزامات التابعية التي سبق إصدارها من " ب"الشطر 

 0طرف البنك المغربي للتجارة الخارجية

رجية لاحقا في حالة ما إذيا أصدر البنك المغربي للتجارة الخا المماثلات اللاحقة ●

في جميع الأوجه  مماثلة حقوقسندات تمتع جدندة ذيات 

 حملةلي، سيمكنه ودون التماس موافقة لإصدار الحاسندات ال

، القيام بمماثلة مجموع سندات الإصدارات المتتالية، السندات

 0موحدا بذلك مجموع العمليات المتعلقة بتدبيرها وبمداولتها

 "ب"سندات الاقتراض التابعية موضوع الشطر  ستكون سومة السندات  ●

  0مسومة في بورصة الدار البيضاء

ستكون موضوع " ب"وسندات الاقتراض التابعية للشطر 

سندات الاقتراض ببورصة الدار  قبول في أقسومطلب 
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 في 3113ننانر  11وتارنخ سومتها متوقع في 0 البيضاء

و سيخصص  990164سندات الاقتراض تحت رمز  أقسوم

 OB164 0 (Ticker)الإعلام المرسل لها 

قصد سومتها في بورصة الدار البيضاء، فإن مركم المبالغ 

عادل مبلغ نلزم أن نفوق أو ن" ب"و" أ"منوحة للشطرنن الم

إذيا حدث عند إقفال فترة الاكتتاب أن مركم 0 مليون درهم 31

مليون  31نقل عن " ب"و" أ"المبالغ الممنوحة للشطرنن 

 0طرننسيتم إلغاء الاكتتابات المتعلقة بهذنن الشدرهم، 

بالسومة المباشرة طبقا للمادتين " ب"سيقام بسومة الشطر  مسطرة السومة الأولى ●

 0من النظام العام لبورصة القيم 1.2.22و  1.2.6

البنك المغربي  ،سيقام بالتسجيل من طرف شركة البورصة تسجيل العملية في البورصة  ●

 0للتجارة الخارجية رسمال بورصة
 0موضوع مشترط تابعيالفوائد الرسمال ونكون  رتبة الاقتراض ●

وتطبيق هذا المشترط سوف لن نمس بأي حال من الأحوال 
المتعلقة بالمبادئ المحاسبية لتخصيص  يةقواعد القانونالب

 فيالخسائر، والتزامات المساهمين وحقوق المكتتب 
، تبعا للشروط رسمالا وفوائد هسنداتعلى أداء  الحصول

 0المحددة في العقد
 ستسددفي حالة تصفية البنك المغربي للتجارة الخارجية، 

عادل نرسمالا بثمن السندات التابعية للإصدار الحالي 
وسوف لن نقع تسدندها إلا بعد أداء مستحقات كل 0 التكافؤ

ستتدخل هذه 0 الدائنين ذيوي الامتياز أو الدائنين العادنين
لاقتراضات رتبة جميع اسندات التابعية في التسدند بنفس ال

الأخرى التابعية التي سبق إصدارها أو التي ستصدر لاحقا 
من طرف البنك المغربي للتجارة الخارجية سواء في 

 المغرب أو في الخارج، تناسبا مع مبلغها عند الاقتضاء
إلى غانة التسدند  ،نتعهد البنك المغربي للتجارة الخارجية الحفاظ على الاقتراض في مرتبته ●

بألا نقر لفائدة سندات  ،الفعلي لمجموع سندات هذا الاقتراض
أخرى تابعية التي قد نمكن أن نصدرها لاحقا، أنة أولونة 
فيما نخص مرتبة التسدند في حالة تصفية، دون منح نفس 

 0الحقوق للسندات التابعية للاقتراض الحالي
 0موضوع أنة ضمانة خاصة إن الإصدار الحالي ليس ضمانة التسدند ●
 موضوع أي طلب للتنقيطليس الإصدار الحالي  التنقيط ●
مجلس الإدارة تعيين السيد حماد الجواهري مدبر  رئيس قرر تمثيل كتلة حملة سندات الاقتراض ●

" جورنكم"الائتمانية المغربية القانونية والخبرات، 
(JURICOM)  زنقة محمد سميحة، الطابق 88الكائنة ،

الدار البيضاء، بصفته وكيلا مؤقتا لحملة  31111 –الثالث 
وللشطر " ج"، "ب"، "أ"سندات الاقتراض التابعية للأشطر 

وذيلك في انتظار انعقاد الجمعية العامة العادنة لحملة " د"
سندات الاقتراض التي ستعين الوكيل أو الوكلاء لحملة 

سرنان  سندات الاقتراض المعنيين، مع التوضيح بأن تارنخ
مفعول قرار التعيين هذا سيكون هو تارنخ افتتاح اكتتاب 

 "0د"وللشطر " ج"، "ب"، "أ"سندات الاقتراض للأشطر 
 القانون المغربي القانون المطبق  ●

 0المحكمة التجارنة للدار البيضاء المحاكم المختصة ●
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 (البيضاءسندات ذات سعر ثابت مسومة في بورصة الدار " )ج"خاصيات الشطر 

 

سندات اقتراض تابعية مسومة في بورصة الدار البيضاء،  الطبيعة ●

( ماروكلير)مزالة التجسيد عبر القيد لدى الودنع المركزي 

 0 ي الحساب لدى المنخرطين المؤهلينومقيدة ف

 درهم مغربي 1011101110111 سقف الشطر  ●

 اقتراض تابعي سند 1110111 العدد الأقصى للسندات المتعين إصدارها ●

 للحامل الشكل القانوني ●

 درهم مغربي 1110111 القيمة الإسمية  ●

 سنوات 11 مدة الاقتراض  ●

 مع إدخال الغانة 3113ننانر  9إلى  3113ننانر  7من  فترة الاكتتاب  ●

 3113ننانر  31 تارنخ التمتع ●

 3133ننانر  31 تارنخ الاستحقاق  ●

 0درهم مغربي في تارنخ الاكتتاب 1110111، أي  %100 ثمن الإصدار  ●

ذيي " د"و" ب"الفرنسية مع أولونة للشطرنن  منحطرنقة ال  طرنقة المنح ●

 سعر قابل للمراجعة

 ر ثابتسع سعر الفائدة الواجهي  ●

نتم تحدند سعر الفائدة الواجهي بالرجوع إلى الانحناء 

سنوات كما هي  11الثانوي لأذيننات الخزننة المسنودة ل 

سيزاد هذا السعر بمكافأة 0 3113ننانر  3محصورة في 

نقطة  132و  نقطة أساسية 111 مخطر تتراوح ما بين

 0 أساسية

لخطي مع التقاطب ا تحدند السعر المرجعي بمنهجب سيقام طرنقة الاحتساب  ●

 11لحلول الاستحقاق الكامل  استعمال النقطتين المؤطرتين

 (0أساس حسباني)سنوات 

 نقطة أساسية  132و  111ما بين  مكافأة المخطر  ●

ستمنح الفوائد سنونا في توارنخ اكتمال السنة لتارنخ التمتع  الفوائد  ●

في نفس  أداؤهاوسيتم 0 ننانر من كل سنة 31بالاقتراض، أي 

إن لم نكن هذا 0 ننانر 31الموالي ل الأول اليوم أو نوم العمل 

الاقتراض التابعية ستتوقف اليوم نوم عمل، فإن فوائد سندات 

ان في تارنخ اليوم الذي سيوضع فيه الرسمال نرعن الس

0 رهن التسدند من طرف البنك المغربي للتجارة الخارجية

في إطار هذه  سوف لن نمكن إعطاء أي تأجيل للفوائد

 0العملية

السعر  xالإسمي : ]ستحتسب الفوائد تبعا للصيغة التالية

 [0الواجهي

بورصة الدار البيضاء سيكون المسوم في غير " ج"الشطر  تسدند الرسمال  ●

تسدند في النهانة رسمالا، في حالة انصهار أو موضوع 

انشقاق أو تقدمة جزئية لموجودات البنك المغربي للتجارة 

أثناء مدة الاقتراض والمترتب عنها  ةالخارجية الواقع

للذمة المالية لفائدة وحدة قانونية متميزة، فإن  الكلينتقال الا

الحقوق والالتزامات على سبيل سندات الاقتراض التابعية 
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إلى الوحدة القانونية التي تحل محل ( أوتوماتيكيا)ستنقل آليا 

0 الحقوق والالتزاماتالبنك المغربي للتجارة الخارجية في 

في حالة وضع البنك المغربي للتجارة الخارجية رهن 

 0بكل الدنون الأخرى ارهينسيكون تسدند الرسمال التصفية، 

 0لا توجد أنة إمكانية للتسدند المسبق التسدند المسبق  ●

 بالتراضي تداول السندات ●

تداول حر مفروض بشروط الإصدار لولانوجد قيد آخر 

  0التابعيةللسندات 

الاقتراض التابعية موضوع لا توجد أنة مماثلة لسندات  المماثلات السابقة  ●

بالالتزامات التابعية التي سبق إصدارها من " ج"الشطر 

 0طرف البنك المغربي للتجارة الخارجية

في حالة ما إذيا أصدر البنك المغربي للتجارة الخارجية لاحقا  المماثلات اللاحقة ●

في جميع الأوجه  مماثلة تمتع جدندة ذيات حقوقسندات 

 حملةلي، سيمكنه ودون التماس موافقة لإصدار الحاسندات ال

، القيام بمماثلة مجموع سندات الإصدارات المتتالية، السندات

 0موحدا بذلك مجموع العمليات المتعلقة بتدبيرها وبمداولتها

 0الرسمال والفوائد موضوع مشترط تابعي نكون رتبة الاقتراض ●

وتطبيق هذا المشترط سوف لن نمس بأي حال من الأحوال 

المتعلقة بالمبادئ المحاسبية لتخصيص  يةقواعد القانونالب

 فيالخسائر، والتزامات المساهمين وحقوق المكتتب 

وفوائد، تبعا للشروط  رسمالا هسنداتء أداعلى  الحصول

 0المحددة في العقد

 ستسددحالة تصفية البنك المغربي للتجارة الخارجية،  في

عادل نرسمالا بثمن السندات التابعية للإصدار الحالي 

وسوف لن نقع تسدندها إلا بعد أداء مستحقات كل 0 التكافؤ

ستتدخل هذه 0 الدائنين ذيوي الامتياز أو الدائنين العادنين

راضات رتبة جميع الاقتفي التسدند بنفس السندات التابعية 

الأخرى التابعية التي سبق إصدارها أو التي ستصدر لاحقا 

من طرف البنك المغربي للتجارة الخارجية سواء في 

 المغرب أو في الخارج، تناسبا مع مبلغها عند الاقتضاء

إلى غانة التسدند  ،نتعهد البنك المغربي للتجارة الخارجية الحفاظ على الاقتراض في مرتبته ●

بألا نقر لفائدة سندات  ،ع سندات هذا الاقتراضالفعلي لمجمو

أخرى تابعية التي قد نمكن أن نصدرها لاحقا، أنة أولونة 

فيما نخص مرتبة التسدند في حالة تصفية، دون منح نفس 

 0الحقوق للسندات التابعية للاقتراض الحالي

 0إن الإصدار الحالي ليس موضوع أنة ضمانة خاصة ضمانة التسدند ●

 الإصدار الحالي موضوع أي طلب للتنقيط ليس التنقيط ●
  

مجلس الإدارة تعيين السيد حماد الجواهري مدبر  رئيس قرر تمثيل كتلة حملة سندات الاقتراض ●

" جورنكم"الائتمانية المغربية القانونية والخبرات، 

(JURICOM)  زنقة محمد سميحة، الطابق 88الكائنة ،

الدار البيضاء، بصفته وكيلا مؤقتا لحملة  31111 –الثالث 

وللشطر " ج"، "ب"، "أ"سندات الاقتراض التابعية للأشطر 
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وذيلك في انتظار انعقاد الجمعية العامة العادنة لحملة " د"

سندات الاقتراض التي ستعين الوكيل أو الوكلاء لحملة 

سندات الاقتراض المعنيين، مع التوضيح بأن تارنخ سرنان 

فعول قرار التعيين هذا سيكون هو تارنخ افتتاح اكتتاب م

 "0د"وللشطر " ج"، "ب"، "أ"سندات الاقتراض للأشطر 

 القانون المغربي القانون المطبق  ●

 0المحكمة التجارنة للدار البيضاء المحاكم المختصة ●
 

 

 (في بورصة الدار البيضاءمسومة غير ال قابل للمراجعةذات سعر  الاقتراض سندات" )د"الشطر  خاصيات

 

مسومة في بورصة الدار البيضاء،  غيرسندات اقتراض  الطبيعة ●

( ماروكلير)المزالة التجسيد بالقيد لدى الودنع المركزي 

 0 ي الحساب لدى المنخرطين المؤهلينوالمقيدة ف

 درهم مغربي 1011101110111 سقف الشطر  ●

 سند اقتراض تابعي 1110111 إصدارهاالعدد الأقصى للسندات المتعين  ●

 للحامل الشكل القانوني ●

 درهم مغربي 1110111 القيمة الإسمية  ●

 سنوات 11 مدة الاقتراض  ●

 مع إدخال الغانة 3113ننانر  9إلى  3113ننانر  7من  فترة الاكتتاب  ●

 3113ننانر  31 تارنخ التمتع  ●

 3133ننانر  31 تارنخ الاستحقاق  ●

 درهم مغربي في تارنخ الاكتتاب 1110111، أي  %100 ثمن الإصدار  ●

ذيي " د"و" ب"الفرنسية مع أولونة للشطرنن  طرنقة المنح  طرنقة المنح ●

 0سعر قابل للمراجعة

 قابل للمراجعة سنونا  سعر الفائدة الواجهي  ●

ننانر  31إلى  3113ننانر  31بالنسبة للسنة الأولى أي من 

، فإن السعر الواجهي للسندات التابعية سيحتسب على 3118

أسبوع نقدنة  23أساس السعر الأخير لأذيننات الخزننة 

المعاننة أو المحتسبة عبر تقاطب خطي على منحنى أسعار 

 3113ننانر  3السوق الثانونة كما نشرها بنك المغرب في 

والسعر المحصل عليه بهذه الكيفية (0 خارج مكافأة المخطر)

 132و  111سيعلى بمكافأة المخطر المتراوحة فيما بين 

 0 نقطة أساسية

ننانر  8سينشر سعر الفائدة الواجهي على أبعد تقدنر في 

من طرف البنك المغربي للتجارة الخارجية في  3113

رصة الدار جرندة للإعلانات القانونية وستخبر به بو

 0البيضاء

بالنسبة للسنوات الموالية، فإن السعر الواجهي للسندات 

التابعية سيحتسب على أساس السعر الأخير لأذيننات 

أسبوع نقدنة المعانن أو المحتسب تبعا  23الخزننة ( سندات)

للتقاطب الخطي على منحنى أسعار السوق الثانونة كما 

وم من اليومية ن 31نشرها بنك المغرب، وذيلك في فترة 
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أنام على الأقل من أنام افتتاح  2السابقة لكل اكتمال سنة 

والسعر المحصل بهذه الكيفية سيعلى  بمكافأة 0 البورصة

 0 نقطة أساسية 132و  نقطة أساسية 111 مخطر تتراوح بين

عند كل تارنخ اكتمال سنة، والسعر المرجعي الذي سيعتمد  طرنقة الاحتساب  ●

 :الكيفيات التاليةسيحدد حسب 

سيحتسب السعر المرجعي للسندات التابعية على أساس 

أسبوع النقدنة المعانن أو  23السعر الأخير لأذيننات الخزننة 

المحتسب بالتقاطب الخطي على منحنى أسعار السوق 

نوما من  31الثانونة كما نشرها بنك المغرب، وذيلك لفترة 

أنام من  2نة على الأقل اليومية السابقة لكل تارنخ اكتمال الس

 0أنام افتتاح البورصة

والسعر المحصل بهذه الكيفية سيعلى  بمكافأة مخطر تتراوح 

 0نقطة أساسية 132و  نقطة أساسية 111 بين

 نقطة أساسية  132و  111ما بين  مكافأة المخطر  ●

ستمنح الفوائد سنونا في توارنخ اكتمال السنة لتارنخ التمتع  الفوائد  ●

في نفس  أداؤهاوسيتم 0 ننانر من كل سنة 31لاقتراض، أي با

إن لم نكن هذا 0 ننانر 31الموالي ل  الأول اليوم أو نوم العمل

الاقتراض التابعية ستتوقف اليوم نوم عمل، فإن فوائد سندات 

ان في تارنخ اليوم الذي سيوضع فيه الرسمال نرعن الس

0 الخارجية رهن التسدند من طرف البنك المغربي للتجارة

سوف لن نمكن إعطاء أي تأجيل للفوائد في إطار هذه 

 0العملية

السعر  xالإسمي : ]ستحتسب الفوائد تبعا للصيغة التالية

 ([0نوم 311/ عدد الأنام المضبوطة ) xالواجهي

بورصة الدار البيضاء سيكون المسوم في " د"الشطر  تسدند الرسمال  ●

في حالة انصهار أو  0تسدند في النهانة رسمالاموضوع 

انشقاق أو تقدمة جزئية لموجودات البنك المغربي للتجارة 

أثناء مدة الاقتراض والمترتب عنها  ةالخارجية الواقع

فإن للذمة المالية لفائدة وحدة قانونية متميزة،  الكلينتقال لاا

سندات الاقتراض التابعية الحقوق والالتزامات على سبيل 

إلى الوحدة القانونية التي تحل محل ( ياأوتوماتيك)ستنقل آليا 

0 البنك المغربي للتجارة الخارجية في الحقوق والالتزامات

في حالة وضع البنك المغربي للتجارة الخارجية رهن 

 0بكل الدنون الأخرى ارهينسيكون تسدند الرسمال التصفية، 

 0لا توجد أنة إمكانية للتسدند المسبق التسدند المسبق  ●

 بالتراضي السندات  تداول ●

تداول حر لإصدار لشروط ابولانوجد قيد آخر مفروض 

 0للسندات التابعية

لا توجد أنة مماثلة لسندات الاقتراض التابعية موضوع  المماثلات السابقة  ●

بالالتزامات التابعية التي سبق إصدارها من " د"الشطر 

 0طرف البنك المغربي للتجارة الخارجية

في حالة ما إذيا أصدر البنك المغربي للتجارة الخارجية لاحقا  اللاحقةالمماثلات  ●

 في جميع الأوجهمماثلة سندات تمتع جدندة ذيات حقوق 



 12 

 حملةلي، سيمكنه ودون التماس موافقة لإصدار الحالسندات ا

، القيام بمماثلة مجموع سندات الإصدارات المتتالية، السندات

 0المتعلقة بتدبيرها وبمداولتهاموحدا بذلك مجموع العمليات 

 0موضوع مشترط تابعينكون الرسمال والفوائد  رتبة الاقتراض ●

وتطبيق هذا المشترط سوف لن نمس بأي حال من الأحوال 

المتعلقة بالمبادئ المحاسبية لتخصيص  يةقواعد القانونالب

 فيالخسائر، والتزامات المساهمين وحقوق المكتتب 

 هسنداتالمحددة في العقد، على أداء  ، تبعا للشروطالحصول

 0رسمالا وفوائد

 ستسددفي حالة تصفية البنك المغربي للتجارة الخارجية، 

عادل نرسمالا بثمن السندات التابعية للإصدار الحالي 

وسوف لن نقع تسدندها إلا بعد أداء مستحقات كل 0 التكافؤ

هذه ستتدخل 0 الدائنين ذيوي الامتياز أو الدائنين العادنين

رتبة جميع الاقتراضات سندات التابعية في التسدند بنفس ال

الأخرى التابعية التي سبق إصدارها أو التي ستصدر لاحقا 

من طرف البنك المغربي للتجارة الخارجية سواء في 

 0المغرب أو في الخارج، تناسبا مع مبلغها عند الاقتضاء

إلى غانة التسدند  ،مغربي للتجارة الخارجيةنتعهد البنك ال الحفاظ على الاقتراض في مرتبته ●

بألا نقر لفائدة سندات  ،الفعلي لمجموع سندات هذا الاقتراض

أخرى تابعية التي قد نمكن أن نصدرها لاحقا، أنة أولونة 

فيما نخص مرتبة التسدند في حالة تصفية، دون منح نفس 

 0الحقوق للسندات التابعية للاقتراض الحالي

 0إن الإصدار الحالي ليس موضوع أنة ضمانة خاصة التسدندضمانة  ●

 الإصدار الحالي موضوع أي طلب للتنقيط ليس التنقيط ●

مجلس الإدارة تعيين السيد حماد الجواهري مدبر  رئيس قرر تمثيل كتلة حملة سندات الاقتراض ●

" جورنكم"الائتمانية المغربية القانونية والخبرات، 

(JURICOM)  زنقة محمد سميحة، الطابق 88الكائنة ،

الدار البيضاء، بصفته وكيلا مؤقتا لحملة  31111 –الثالث 

وللشطر " ج"، "ب"، "أ"سندات الاقتراض التابعية للأشطر 

وذيلك في انتظار انعقاد الجمعية العامة العادنة لحملة " د"

سندات الاقتراض التي ستعين الوكيل أو الوكلاء لحملة 

قتراض المعنيين، مع التوضيح بأن تارنخ سرنان سندات الا

مفعول قرار التعيين هذا سيكون هو تارنخ افتتاح اكتتاب 

 "0د"وللشطر " ج"، "ب"، "أ"سندات الاقتراض للأشطر 

 القانون المغربي القانون المطبق  ●

 0المحكمة التجارنة للدار البيضاء المحاكم المختصة ●

 

 أهداف العملية. 2

 :العملية فيهذه  أهدافتتمثل 

 تشجيع تقونة الأموال الذاتية التكميلية للبنك المغربي للتجارة الخارجية؛ 

 نة المتعلقة بمزالة نشاط البنك المغربي للتجارة الخارجية؛تمونل العمليات العاد 
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 الجدولة الزمنية للعملية. 3

 الآجال على أبعد تقدنر المراحل الترتيب

 17/12/2012 للعملية من طرف بورصة الدار البيضاءلام الملف الكامل است 1

 18/12/2012 إصدار بورصة الدار البيضاء للإعلام بالمصادقة 2

لام بورصة الدار البيضاء لمذكرة الإعلام التي أشر عليها است 3

 مجلس القيم المنقولة 

18/12/2012 

الدار البيضاء للإعلام بإدراج  بورصةلسومة الالنشر في مجلة  8

" ب"و" أ"المصدرة في إطار الشطرنن  الاقتراض سندات

 المسومين

19/12/2012 

نشر مستخلص من مذكرة الإعلام في جرندة للإعلانات  2

 القانونية

20/12/2012 

نشر سعر الفائدة الواجهي من طرف المصدر في جرندة  1

 للإعلانات القانونية

04/01/2013 

 07/01/2012 افتتاح فترة الاكتتاب  7

 09/01/2013 إقفال فترة الاكتتاب  1

قبل الساعة  10/01/2013 م بورصة الدار البيضاء لنتائج العملية استلا 9

 العاشرة 

11  سومة سندات الاقتراض 

 الإعلان عن نتائج العملية في مجلة السومة 

  تسجيل التعاملات في البورصة 

 

16/01/2013 

 21/01/2013 التسليم/ التسدند  11

 22/01/2013 نتائج الإصدار في جرندة للإعلانات القانونية نشر 13
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 النشاط – 0

 البنك المغربي للتجارة الخارجية  تسمية الشركة  ●

 الدار البيضاء  –، محج الحسن الثاني 181 مقر الشركة  ●

 04/15 80 49 22 05 الهاتف  ●

 65 49 26 22 05 ( الفاكس)الاستنساخ المرسل  ●

  www.bmcebank.co.ma موقع الأنترنيت ونب  ●

 شركة مساهمة ذيات مجلس إدارة  الشكل القانوني  ●

  1929غشت  31 تارنخ التكونن  ●

 سنة  99 مدة وجود الشركة  ●

 الدار البيضاء  129 27 رقم القيد في السجل التجاري  ●

 دجنبر  31من فاتح ننانر إلى  السنة المالية للشركة  ●

 غرض الشركة  ●

 (من النظام الأساسي 3الفصل )

نتمثل غرض البنك المغربي للتجارة الخارجية، في إطار الظهير المصدر 

 :، المتعلق بمؤسسات الائتمان والمماثلة في3111فبرانر  18للقانون بتارنخ 
 

  والصرف والخزننة والضمان القيام بجميع عمليات البنك

الاحتياطي والقبول والخصم وإعادة الخصم والمكشوف في 

الحساب الجاري وجميع أشكال الائتمان لأمد قصير ومتوسط 

وطونل ؛ التعاقد على جميع الاقتراضات، جميع التعهدات بجميع 

العملات، شراء وبيع أوتفونت كل الممتلكات المنقولة أو العقارنة، 

عمليات التعشير أو العمولات، وتجارة المعادن  مزاولة جميع

 0الثمينة

  القيام بجميع التوظيفات و الاكتتابات و الشراءات و البيوع في

البورصة أو غيرها، بالناجز أو لأجل لسندات وأوراق من كل 

 0طبيعة

  تولي وحيازة وتدبير المشاركات في جميع المقاولات البنكية

عية و التجارنة، لحسابها نفسها أو والمالية، و العقارنة و الصنا

 لحساب أغيار؛

  وعموما أكثر، القيام بجميع العمليات البنكية والمالية والتجارنة

والصناعية المنقولة أو العقارنة التي نمكن ترتبط بكيفية مباشرة أو 

 غير مباشرة بغرض الشركة 

 رسمال الشركة  ●

 ( 3113أكتوبر  31)

سهم ذيات  171.963.390درهم مغربي المتكون من  1.719.633.900

 0دراهم كقيمة إسمية لكل سهم واحد 11

نمكن الاطلاع في مقر شركة البنك المغربي للتجارة الخارجية على  المستندات القانونية  ●

المستندات القانونية للشركة وخاصة النظام الأساسي ومحاضر الجمعيات 

 0 العامة وتقارنر المنتدبين للحسابات

لائحة النصوص التشرنعية  ●

 القابلة للتطبيق 

ارجية للقانون من حيث شكلها القانوني، نخضع البنك المغربي للتجارة الخ

المتعلق بشركات  1991غشت  31بتارنخ  95-17المغربي وللقانون 

، ومن حيث نشاطه، 05-20المساهمة كما تم تعدنله وتكميله بالقانون 

بتارنخ  178-05-1نخضع البنك المغربي للتجارة الخارجية للظهير رقم 

لق المتع 03-34المصدر للقانون رقم (  3111فبرانر  18)1837محرم  12

 (0القانون البنكي)بمزاولة نشاط مؤسسات الائتمان والهيآت المماثلة لها 

http://www.bmcebank.co.ma/
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من حيث سومة أسهمه في بورصة الدار البيضاء، نخضع البنك المغربي 

للتجارة الخارجية لجميع المقتضيات التشرنعية والتنظيمية المتعلقة بالسوق 

 :المالية وخاصة

  1993شتنبر  31نخ بتار 211-93-1الظهير المصدر للقانون رقم 

، 00-29، 96-34المتعلق ببورصة القيم المعدل والمكمل بالقوانين 

 ؛06-45و  52-01

  النظام العام لبورصة القيم المصادق عليه بقرار وزنر الاقتصاد

والمعدل بقرار  1991نوليوز  37بتارنخ  91-899والمالية رقم 

 01-1960وزنر الاقتصاد والمالية والخوصصة والسياحة رقم 

 3118وتم تعدنل هذا الظهير في نونيو 0 3111أكتوبر  31بتارنخ 

 7بتارنخ  08-1268وبالقرار رقم  3118وبدأ سرنانه في نونبر 

 ؛  3111نوليوز 

  ربيع الثاني  8بتارنخ  212-93-1الظهير المصدر للقانون رقم

المتعلق بمجلس القيم المنقولة ( 1993شتنبر  31) 1818

لزمة من الأشخاص الاعتبارنين الملتجئين إلى وبالمعلومات المست

، 01-23الادخار العمومي كما تم تعدنله وتكميله بالقوانين رقم 

 ؛ 06-44و  36-05

  النظام العام لمجلس القيم المنقولة كما تمت المصادقة عليه بقرار

 ؛3111أبرنل  18بتارنخ  822.08وزنر الاقتصاد والمالية رقم 
  ( 1992ننانر  31) 1812شعبان  38بتارنخ  3-95-1الظهير رقم

وقرار وزارة المالية والاستثمارات  94-35المصدر للقانون رقم 
المتعلق بسندات  1992أكتوبر  9بتارنخ  95-2560الخارجية رقم 

 المستحقات القابلة للتداول؛

  المتعلق بإحداث ودنع مركزي  96-35الظهير المصدر للقانون رقم

لقيد في الحساب لبعض القيم، المعدل والمكمل وبإحداث نظام عام ل

 ؛ 02-43بالقانون رقم 

  النظام العام للودنع المركزي المصادق عليه بقرار وزنر الاقتصاد

والمعدل بقرار  1991أبرنل  11بتارنخ  98-932والمالية رقم 

 01-1961وزنر الاقصاد والمالية والخوصصة والسياحة رقم 

 ؛3111أكتوبر  31بتارنخ 

 المصدر للقانون  3118أبرنل  31بتارنخ  21-04-1ظهير رقم ال

المتعلق بالعروض العمومية على سوق البورصة  03-26رقم 

 0 06-46والمعدل بالقانون رقم 

نخضع البنك المغربي للتجارة الخارجية، بصفته مؤسسة ائتمان، للضرنبة  النظام الجبائي  ●

 0 (%10)وللضرنبة على القيمة المضافة  (%37)على الشركات 

المحكمة المختصة في حالة  ●

 نزاع 

 0المحكمة التجارنة للدار البيضاء

 

 :المساهمون -2
 3113أكتوبر  13مساهمو البنك المغربي للتجارة الخارجية بتارنخ  
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III-  البيانات المالية: 

 :الحصيلة الموطدة0 0
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 :حساب النتيجة الموطدة. 0

 
 

 

IV-  المخاطر المتعلقة بالبنك وبقطاعه: 

 :تدبير مخاطر الطرف المتعامل . 0

قد ارتفعت إلى ( نشاط موطد)من طرف البنك ( على الزبانة وعلى مؤسسات الائتمان)إن الاعتمادات الموزعة 

 0مليار درهم سنة من قبل 13137مليار درهم مغربي مقابل  13731

 

ارجية الإرادة في توسيع مجال تدخله في مقطع المقاولات والصناعات الصغيرة وللبنك المغربي للتجارة الخ

رغم تضمنه لمخاطر، فهو حامل لأحسن 0 من النسيجة الاقتصادنة المغربية %90والمتوسطة، الممثلة لنسبة 

نة، أكثر من الهوامش ونوفر مكمنا هاما لسناحيات المردودات المتولدة من الاستشارة في التمونل وفي إعادة البني

 0المساعدات البنكية بمفردها
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بذل البنك مجهودا ملموسا لتطهير محفظته من مستحقات الزبناء، وهو المجهود الذي نحافظ عليه في إطار 

سياسته لتدبير المخطر وتطابقا مع القواعد الاحترازنة التي أقرها بنك المغرب، وكذا الممارسات السليمة 

 0للمخاطر

 

للاعتماد، نحدد البنك المغربي للتجارة الخارجية قواعد متأسسة بالخصوص على نظام  قصد تدبير مخطره

 0للتنقيط الداخلي ونظام لانتداب السلطات، ونظام لتدبير الحدود قصد تلافي مخاطر التمركز 

 

 :مخطر السعر والسيولة . 0

 سيرورة القرار في مجال إدارة الأصول والخصوم

مكلفة بالإشراف على تدبير المخطر والسعر والسيولة، وتتلقى  ALCO خصوم إن لجينة إدارة الأصول وال

 0بانتظام تقارنر حول المطابقة للسقوف ولخطوط السلوكية المحددة

 

تدرس لجينة الافتحاص والمراقبة الداخلية إطار التدبير والسياسات الرئيسية في مجال الأسعار والسيولة 

 0وتخضعها لمصادقة مجلس الإدارة

 

 0نصادق مجلس الإدارة على إطار التدبير ونتم إشعاره بوضعية أسعار وسيولة البنك المغربي للتجارة الخارجية

ضمن القطب المالي، نسهر قسيم إدارة الأصول والخصوم على إعداد السياسات والاستراتيجيات ومخططات 

وم بحراسة السقوف المندرجة في الاستعجال، في مجال تدبير مخاطر الأسعار والسيولة، ونصدر توصيات ونق

 0هذا الإطار

 

 مخطر السيولة الإجمالي   

متجاوزا الحدود التنظيمية لبنك المغرب المحصورة  3113في نهانة نونيو  %101سجل معامل السيولة نسبة 

 0%100في 

 

+ 119نقطة على المنتوج الصافي البنكي، في  311، تم تقدنر وقع تغير سعر الفائدة بقدر 3113نونيو  31في 

مليون  313نقطة، قد تم تقدنرها في  311وتغير القيمة الاقتصادنة للأموال الذاتية أمام صدمة بقدر 0 مليون درهم

 0من الأموال الذاتية النظامية %2,73درهم، أي 

 

شهر، فائض سيولة بقدر  13، في أفق ( Gap de liquidité)،  سجلت  فجوة السيولة 3113و نوني 31في 

 31110مليار درهم في نهانة دجنبر + 939مليار درهم مقابل + 731

 

 : مخطر السعر الإجمالي
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طة نق 311بخصوص آثار تغير أسعار الفائدة بقدر  3113نونيو  31إن نتائج اختبارات التحمل المقام بها في 

على هامش الفائدة وعلى القيمة الاقتصادنة للأموال الذاتية تظهر متطابقة مع الحدود التي رسمتها لجينة 

ALCO0 

 

من المنتوج الصافي البنكي  %4,14مليون درهم، أي  119بالفعل، فإن الوقع على هامش الفائدة قد تم تقدنره في 

، والوقع على القيمة الاقتصادنة للأموال الذاتية (%5المقدرة في  ALCOنقل عن حدود ) 3113التوقعي لسنة 

المحدد   ALCOمن الأموال الذاتية النظامية، وهو أقل من حدود  %2,73مليون درهم أي  313تم تقدنره في 

 0%20في 

 (مخاطر السوق)مخطر الأسعار والسيولة . 2

 

 :تحليل مخطر السيولة 

 0%123,67، نظهر تحليل سيولة بنسبة 3113نونيو  31في 

 

نوم، بينما تحددت  15,93مليون درهم مغربي باستدامة تعادل  15.102بالفعل، فإن المطلوبات النقدنة تتحدد في 

 0مليون درهم مغربي 370171الموجودات السائلة في 

 

من قيمة الموجودات من سندات الاقتراض متكونة من أذيننات   %48,35من جهة أخرى، تتعين الإشارة إلى أن 

مليون  30171وهذه الفئة من الموجودات تتحدد في 0 الخزننة، الأمر الذي نضمن سيولة شبه كاملة( تسندا)

 0درهم مغربي

 

 :    تحليل مخطر الأسعار

الخزننة، وسندات المستحقات ( سندات)تتكون الموجودات عموما في سندات الاقتراض، المتكونة من أذيننات 

 0القابلة للتداول، وسندات الاقتراض

 

 0نوم 12393وهذه الموجودات ممولة عموما بمطلوبات لأمد قصير تتحدد مدتها في 

 

لمدة متوسطة متحددة  %3,99نسبة مردود متوسط بقدر ( 3113نونيو  31في )تظهر محفظة سندات الاقتراض 

0 يمليون درهم مغرب 7813وجارناتها بقيمة السوق تبلغ 0 سنة 3311سنة وحساسية متوسطة في حدود  333في 

 0مليون درهم 19نقطة أن تتسبب آنذاك في خسارة معدلها + 21ومن شأن تطور متواز لأسعار الفائدة بقدر 

 

وطيف الحساسيات أسفله نوفر اختيار تقسيم للحساسية الإجمالية لمختلف فئات الأوراق، وبالتالي اختيار إعكاس 

 0مخطر الأسعار على مختلف شرائط الاستحقاقات

 



 20 

 ( : مخاطر السوق)ر والسيولة مخطر الأسعا. 3

 سعر الصرف مخطر

لعملةا  
 القيمة وضعيات الصرف

 الأموال الذاتية %
 بالدرهم (*)

EUR* -          72 649    -            803 716    7,01% 
LYD                    4                         29    0,00% 
SEK                 679                       858    0,01% 
CHF -               605    -               5 566    0,05% 
TND                 801                    4 398    0,04% 
CAD                 210                    1 799    0,02% 
DZD            20 393                    2 256    0,02% 
KWD                   66                    2 057    0,02% 
SAR              6 175                  14 364    0,13% 
AED              8 376                  19 895    0,17% 
JPY              6 475                       710    0,01% 
DKK                 712                    1 059    0,01% 
NOK                 898                    1 319    0,01% 
USD* -          24 593    -            214 553    1,87% 
   GBP                 466                    6 381    0,06% 

 من الخيارات دلتا - / + المستقبلية صافي الالتزامات -/  +نفس العملة  في الأصول والخصوم)*( 

 : إن مجموع وضعيات الصرف الصافية هي التالية 

  0من الأموال الذاتية الصافية %0,48ألف درهم، أي  220132: بالنسبة للوضعيات لأمد طونل 

  0من الأموال الذاتية الصافية %8,93ألف درهم، أي  101330132: بالنسبة للوضعيات لأمد قصير 

  من الأموال الذاتية  %8,45ألف درهم، المتطابق مع نسبة  9110711نرتفع المجموع الصافي إلى

 0الصافية

 

نبين الجدول أعلاه أن البنك المغربي للتجارة الخارجية نظل في الحدود الاحترازنة التي أقامها بنك المغرب 

 0بالنسبة لمجموع العملات %20من الأموال الذاتية حسب كل عملة، وفي  %10والمحددة في 

 : المخاطر التنظيمية . 4

 2102يونيو  31ينسوب الملاءة للبنك الموطد في 
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وب الملاءة للبنك، وهو نبلور قدرته على مواجهة مجموع تعهداته عبر أمواله الذاتية، نظل أعلى من إن ننس

 0%10النمط التنظيمي المحدد في نسبة 

في  %12,40ونتحدد هذا الينسوب في 0 3111سنة  %12,26إلى  3119في سنة  %10,12وانتقل بالفعل من 

 31130من سنة ( أشهر 1)متم الأسدوس الأول 

 

 :مخاطر محفظة المشاركة . 0

 %1مليار درهم، متقدما بحوالي  1313( على أساس مركم)، نبلغ مجموع المؤن لنقصان القيمة 3113في نهانة 

، (مليون درهم 71931)والمؤن الرئيسية تهم البنك المغري للتجارة الخارجية الدولي 0 3111مقابلة مع نهانة 

ESFG (13333 مليون درهم) (مليون درهم 113)، حانوتي ،ESI (7932 مليون درهم)،   2338)رنسما 

 (0مليون درهم 3137) EMAT، و (مليون درهم

 

 :تنبيه 

إن المعلومات السالفة الذكر لا تشكل إلا جزءا من مذكرة الإعلام التي أشر عليها مجلس القيمة المنقولة تحت 

ونوصي مجلس القيم المنقولة بقراءة النص الكامل  03113دجنبر  11بتارنخ  VI/EM/045/2012رقم مرجع 

 0لمذكرة الإعلام الموضوعة رهن إشارة العموم باللغة الفرنسية

 

 


