
 

 

 انقزض انؼقاري وانسٍاحً

 يهخص انًذكزة الإخبارٌت

 إصذار انسُذاث يٍ انقزض انؼقاري وانسٍاحً

 درهى 1 000 000 000انًبهغ الإجًانً نهؼًهٍت 

 أ يسوو بًؼذل ثابج انشطز
ب يسوو بًؼذل قابم 

 نهخؼذٌم
 ج غٍز يسوو بًؼذل ثابج

د غٍز يسوو بًؼذل قابم 

 نهخؼذٌم

 دسُ٘ 1 000 000 000 انسقف

 عٕذ وؾذ ألظٝ 10 000 انؼذد

دسُ٘ 100 000 دسُ٘ 100 000 انقًٍت الإسًٍت دسُ٘ 100 000  دسُ٘ 100 000   
عٕٛاد 10 عٕٛاد 10 أجم الاسخحقاق عٕٛاد 10  عٕٛاد 10   
ٔمطخ  102ٚ 82ث١ٓ  ػلاوة انًخاطز

 الأعبط

ٔمطخ  102ٚ 82ث١ٓ  ٔمطخ الأعبط 92ٚ 72ث١ٓ 

 الأعبط

ٔمطخ   92ٚ 72ث١ٓ 

 عبطالأ

 %4.50% 4.30ٚث١ٓ  %5.30% 5.10ٚث١ٓ  %4.50% 4.30ٚث١ٓ  %5.30% 5.10ٚث١ٓ  انُسبت

ثبرفبق ِزجبدي )خبسط  ثجٛسطخ اٌذاس اٌج١ضبء ثجٛسطخ اٌذاس اٌج١ضبء حذاول الأوراق انًانٍت

 اٌجٛسطخ(

ثبرفبق ِزجبدي )خبسط 

 اٌجٛسطخ(

 ثذْٚ ضّبٔخ ثذْٚ ضّبٔخ ثذْٚ ضّبٔخ ثذْٚ ضّبٔخ انضًاٌ

 فٟ إٌٙب٠خ فٟ إٌٙب٠خ فٟ إٌٙب٠خ فٟ إٌٙب٠خ طزٌقت انخسذٌذ

 إٌّبلظخ ػٍٝ اٌطش٠مخ اٌفشٔغ١خ ِغ ِٕؼ الأ٠ٌٛٚخ ٌٍشطش٠ٓ أ ٚط طزٌقت انخخصٍص

 

 ِغ إدخبي اٌغب٠ز١ٓ 2012أثش٠ً  27إٌٝ  25ِذح الاوززبة: ِٓ 

 2012أثش٠ً  26ش فٟ ِغ إِىب١ٔخ الإلفبي اٌّجى
 اٌّؤ١ٍ٘ٓ ثبٌمبْٔٛ اٌّغشثٟ وّب رّذ الإشبسح إ١ٌُٙ فٟ ٘زٖ اٌّزوشح الإخجبس٠خإطذاس ِخظض ٌٍّغزضّش٠ٓ 

  

 اٌشئ١ظ –إٌّغك اٌشبًِ  –اٌّغزشبس اٌّبٌٟ 

 
  بالتسجيل مكلف جهاز  الوضع بتحديد مكلف جهاز

  

 

 رأش١شح ِغٍظ اٌم١ُ إٌّمٌٛخ
، ثزبس٠خ 212-93-1ِٓ اٌظ١ٙش ثّضبثخ لبْٔٛ سلُ  14فظً طجمب ٌّمزض١بد ِٕشٛس ِغٍظ اٌم١ُ إٌّمٌٛخ اٌّؾذدح رطج١مب ٌٍ

، وّب رُ رؼذ٠ٍٗ ٚإرّبِٗ ٚاٌّزؼٍك ثّغٍظ اٌم١ُ إٌّمٌٛخ ٚاٌّؼٍِٛبد اٌّزطٍجخ ِٓ الأشخبص اٌّؼ١٠ٕٛٓ 1993شزٕجش  21

 زبس٠خث ثذػٛح اٌؼَّٛ إٌٝ الادخبس، رُ اٌزأش١ش ػٍٝ اٌٛص١مخ الأط١ٍخ ٌٙزٖ اٌّزوشح ِٓ طشف ِغٍظ اٌم١ُ إٌّمٌٛخ

 . VI/EM/011/2012 اٌشِض رؾذ 18/04/2012

 



 

 زــذٌــحــح

لا رزضّٓ رأش١شح ِغٍظ اٌم١ُ اٌّٛافمخ ػٍٝ ِلاءِخ اٌؼ١ٍّخ ٚلا ػٍٝ طؾخ اٌّؼٍِٛبد اٌّمذِخ. ٚلذ رُ اٌزأش١ش ثؼذ 

 فؾض دلخ ٚارغبق اٌّؼٍِٛخ اٌٛاسدح فٟ إطبس اٌؼ١ٍّخ اٌّمزشؽخ ػٍٝ اٌّغزضّش٠ٓ.

عٕذٞ ِٓ طشف اٌمشع اٌؼمبسٞ أشش ِغٍظ اٌم١ُ إٌّمٌٛخ ػٍٝ ِزوشح إخجبس٠خ رزؼٍك ثئطذاس الزشاع 

 ٚاٌغ١بؽٟ.

اٌمشع اٌؼمبسٞ  إْ اٌّزوشح الإخجبس٠خ اٌّؤشش ػ١ٍٙب ِٓ طشف ِغٍظ اٌم١ُ إٌّمٌٛخ ِزٛفشح فٟ أٞ ٚلذ ثّمش

عبػخ ٌذٜ اٌّؤعغبد  48ٚاٌغ١بؽٟ، ٌذٜ اٌّغزشبس اٌّبٌٟ ٌـ "عٟ دٞ عٟ وبث١زبي'، وّب أٔٙب ِزٛفشح خلاي 

 إٌّظّخ لأٚاِش اٌضثٕبء.

رُ ٚضغ اٌّزوشح س٘ٓ إشبسح اٌؼَّٛ فٟ ِمش ثٛسطخ اٌذاس اٌج١ضبء ٚػٍٝ ِٛلؼٙب الإٌىزشٟٚٔ: ٚلذ 

bourse.com-www.casablancaٚػٍٝ ِٛلغ ِغٍظ اٌم١ُ إٌّمٌٛخ ،  www.cdvm.gov.ma. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.casablanca-bourse.com/
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I حقذٌى انؼًهٍت 

I.1 أهذاف انؼًهٍت 

أدٜ اٌزطٛس الإ٠غبثٟ ٌٍٕشبط الائزّبٟٔ اٌزٞ شٙذٖ اٌمشع اٌؼمبسٞ ٚاٌغ١بؽٟ ثشىً طج١ؼٟ إٌٝ اسرفبع ؽبع١بد 

اٌز٠ًّٛ اٌزٟ رطٍجذ رؼجئخ ِشرفؼخ ٌٍّٛاسد. ٚػٍٝ أعبط رٌه، ٠ؼزضَ اٌمشع اٌؼمبسٞ ٚاٌغ١بؽٟ اٌٍغٛء إٌٝ عٛق 

 اٌغٕذاد ِٓ أعً:

 ١ّخ ٔشبطٗ؛ر٠ًّٛ رٕ -

 رزجغ د٠ٕب١ِى١خ ّٔٛ اٌمشٚع اٌزٟ ٠ؼشفٙب اٌجٍذ؛ -

 رٕٛع ِٛاسد اٌز٠ًّٛ ػٍٝ اٌّذٜ اٌجؼ١ذ ٚرؾغ١ٓ رىب١ٌف اٌز٠ًّٛ؛ -

 ٚٚضؼٗ. رؼض٠ض طٛسح اٌمشع اٌؼمبسٞ ٚاٌغ١بؽٟ ٌذٜ ششوبئٗ اٌشئ١غ١١ٓ -

 

I.2    يواصفاث انؼًهٍت 

ب يسوو بًؼذل قابم  أ يسوو بًؼذل ثابج انشطز

 نهخؼذٌم

د غٍز يسوو بًؼذل قابم  بًؼذل ثابج ج غٍز يسوة

 نهخؼذٌم

 دسُ٘ 1 000 000 000 اٌغمف

 عٕذ وؾذ ألظٝ 10 000 اٌؼذد

دسُ٘ 100 000 دسُ٘ 100 000 اٌم١ّخ الإع١ّخ دسُ٘ 100 000  دسُ٘ 100 000   
عٕٛاد 10 عٕٛاد 10 أعً الاعزؾمبق عٕٛاد 10  عٕٛاد 10   

ٔمطخ  102ٚ 82ث١ٓ  ػلاٚح اٌّخبطش 

 الأعبط

ٔمطخ  102ٚ 82ث١ٓ  ٔمطخ الأعبط 92ٚ 72ٓ ث١

 الأعبط

ٔمطخ   92ٚ 72ث١ٓ 

 الأعبط

 %4.50% 4.30ٚث١ٓ  %5.30% 5.10ٚث١ٓ  %4.50% 4.30ٚث١ٓ  %5.30% 5.10ٚث١ٓ  إٌغجخ

ثبرفبق ِزجبدي )خبسط  ثجٛسطخ اٌذاس اٌج١ضبء ثجٛسطخ اٌذاس اٌج١ضبء رذاٚي الأٚساق اٌّب١ٌخ

 اٌجٛسطخ(

سط ثبرفبق ِزجبدي )خب

 اٌجٛسطخ(

 ثذْٚ ضّبٔخ ثذْٚ ضّبٔخ ثذْٚ ضّبٔخ ثذْٚ ضّبٔخ اٌضّبْ

 فٟ إٌٙب٠خ فٟ إٌٙب٠خ فٟ إٌٙب٠خ فٟ إٌٙب٠خ طش٠مخ اٌزغذ٠ذ

 إٌّبلظخ ػٍٝ اٌطش٠مخ اٌفشٔغ١خ ِغ ِٕؼ الأ٠ٌٛٚخ ٌٍشطش٠ٓ أ ٚط طش٠مخ اٌزخظ١ض

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



I.3 زَايج انؼًهٍتب 

 ٌزبٌٟ:٠زّضً ثشٔبِظ إٔغبص ٘زٖ اٌؼ١ٍّخ ػٍٝ اٌشىً ا

 أعً ألظٝ اٌّشاؽً

 18/04/2012 رٛطً ثٛسطخ اٌذاس اٌج١ضبء ثبٌٍّف وبِلا 

 إطذاس ثٛسطخ اٌذاس اٌج١ضبء ٌج١بْ اٌّٛافمخ  -

 اٌؾظٛي ػٍٝ رأش١شح ِغٍظ اٌم١ُ إٌّمٌٛخ -

18/04/2012 

رٛطً ثٛسطخ اٌذاس اٌج١ضبء ثبٌّزوشح الإخجبس٠خ اٌّؤشش ػ١ٍٙب ِٓ 

 طشف ِغٍظ اٌم١ُ إٌّمٌٛخ

18/04/2012 

ٔشش ث١بْ إدخبي اٌغٕذاد اٌظبدسح فٟ لإطبس اٌشش٠ؾز١ٓ أ ٚة فٟ وشف  

 اٌؾظض  

18/04/2012 

 19/04/2012 ٔشش ِٛعض اٌّزوشح الإخجبس٠خ فٟ عش٠ذح الإػلأبد اٌمب١ٔٛٔخ

 25/04/2012 افززبػ ِذح الاوززبة

 *26/04/2012 الإلفبي اٌّجىش اٌّؾزًّ 

 27/04/2012 إلفبي ِذح الاوززبة

 لجً اٌؼبششح 30/04/2012 رٛطً ثٛسطخ اٌذاس اٌج١ضبء ثٕزبئظ اٌؼ١ٍّخ

 لجٛي اٌغٕذاد -

 الإػلاْ ػٓ ٔزبئظ اٌؼ١ٍّخ فٟ وشف اٌؾظض -

 رغغ١ً اٌظفمخ فٟ اٌجٛسطخ -

03/05/2012 

 08/05/2012 ٔظبَ اٌزغ١ٍُ

 08/05/2012 ٔشش ِٛعض ٔزبئظ اٌؼ١ٍّخ فٟ عش٠ذح الإػلأبد اٌمب١ٔٛٔخ
  لإلفبي اٌّجىش، لا رزأصش اٌزٛاس٠خ اٌغبثمخ.)*( فٟ ؽبٌخ ا

 

 IIانًزسم يؼهوياث حول 

II.1 حقذٌى ػاو 

 اٌمشع اٌؼمبسٞ ٚاٌغ١بؽٟ اٌزغ١ّخ

 شبسع اٌؾغٓ اٌضبٟٔ، اٌذاس اٌج١ضبء 187 اٌّمش اٌشئ١غٟ

 ششوخ ِغٌٙٛخ ثّغٍظ إداسح اٌشىً اٌمبٟٔٛٔ

ٌٍمبْٔٛ اٌّؼّٛي ثٗ،  ِٓ إٌظبَ الأعبعٟ، ٠ّىٓ غشع اٌششوخ، طجمب 2ؽغت اٌفظً  اٌغشع

 فٟ ِب ٠ٍٟ:

 اعزلاَ الأِٛاي اٌؼبِخ؛ -

 اٌؾظٛي ػٍٝ اٌمشٚع اٌمظ١شح ٚاٌّزٛعطخ ٚاٌط٠ٍٛخ الأِذ؛   -

 الاٌزضاَ ػٓ طش٠ك اٌزٛل١غ؛ -

عّغ اٌّٛاسد اٌضشٚس٠خ لإٔغبص ػ١ٍّبرٙب، ثبلإضبفخ إٌٝ اٌشعب١ًِ اٌّٛدػخ ِٓ  -

ٚط٠ٍٛخ  طشف صثٕبئٙب ػٓ طش٠ك إطذاس عٕذاد د٠ْٛ لظ١شح ِٚزٛعطخ

 الأِذ؛

 ٚضغ ع١ّغ ٚعبئً الأداء س٘ٓ إشبسح اٌضثٕبء ٚرذث١ش٘ب؛ -

 ػ١ٍّبد الإ٠غبس ِغ خ١بس اٌششاء؛ -

ػ١ٍّبد اٌج١غ ِغ إِىب١ٔخ إػبدح ششاء الأٚساق اٌزغبس٠خ ٚاٌم١ُ إٌّمٌٛخ أٚ إػبدح  -

 ث١ؼٙب؛

 ػ١ٍّبد ششاء اٌفٛار١ش؛ -

 ػ١ٍّبد اٌظشف؛     -

 ١ّٕخ ٚاٌمطغ إٌمذ٠خ؛اٌؼ١ٍّبد اٌّزؼٍمخ ثبٌز٘ت ٚاٌّؼذْ اٌض -

ػ١ٍّبد اٌٛضغ ٚالاوززبة ٚاٌششاء ٚاٌزغ١١ش ٚالاؽزفبظ ٚاٌج١غ اٌّزؼٍمخ ثبٌم١ُ  -

 إٌّمٌٛخ أٚ أ٠خ ِٕزغبد ِب١ٌخ؛



الاعزشبسح ٚاٌّغبػذح فٟ ِغبي اٌزغ١١ش اٌّبٌٟ ٚإٌٙذعخ اٌّب١ٌخ، ٚػِّٛب،  -

 ع١ّغ اٌخذِبد اٌّخظظخ ٌزغ١ًٙ إؽذاس اٌّمبٚلاد ٚر١ّٕزٙب؛

شٜ ِٕغضح ثطش٠مخ اػز١بد٠خ ِٓ طشف ِؤعغبد الائزّبْ، ٚوزا أ٠خ ػ١ٍّبد أخ -

ػ١ٍّخ ِشرجطخ ثٙب أٚ ضشٚس٠خ لإٔغبص اٌؼ١ٍّبد اٌّزوٛسح أػلاٖ، لاع١ّب 

 أٔشطخ اٌجٕه ٚاٌخٛاص ٚالأعشح.

 دسُ٘(  100عّٙب، ل١ّزٙب الإع١ّخ  26 608 085دسُ٘ ) 2 660 808 500 اٌشأعّبي

 

II.2 انًساهًت 

 وّب ٠ٍٟ: 2011دعٕجش  31ٌمشع اٌؼمبسٞ ٚاٌغ١بؽٟ إٌٝ غب٠خ رزّضً ِغبّ٘خ ا

 31/12/2011 اٌّغبّْ٘ٛ

 % ٌؾك اٌزظ٠ٛذ % ٌٍشأعّبي ػذد الأعُٙ اٌّؾغٛصح

 % 70,88 % 70,88 18 860 825 ِغ١ش ح وبث١زبي ِبٔبعّٕذ

 % 2,88 % 2,88 767 571 اٌٍّى١خ اٌٛط١ٕخ ٌٍزأ١ِٓ

 % 2,66 % 2,66 707 064 عٕذ

 % 2,84 % 2,84 756 233 أطٍٕطب

إٌظبَ اٌغّبػٟ ٌّٕؼ سٚارت 

 اٌزمبػذ

380 980 3,68 % 3,68 % 

 % 17,05 % 17,05 4 536 012 ِخزٍفبد

 100000%  100000%  28 808 080 انًجًوع
 اٌّظذس: اٌمشع اٌؼمبسٞ ٚاٌغ١بؽٟ

II.3 يجهس الإدارة 

 ٟ ِٓ الأػضبء اٌزب١ٌٓ:، ٠زىْٛ ِغٍظ إداسح اٌمشع اٌؼمبسٞ ٚاٌغ١بؽ2012ِبسط  31ثزبس٠خ 

 ٔٙب٠خ الأزذاة ربس٠خ اٌزؼ١١ٓ الاعُ ٚإٌّظت إٌّظت

 د. أؽّذ سؽٛ انزئٍس

سئ١ظ ِٚذ٠ش ػبَ اٌمشع اٌؼمبسٞ 

 ٚاٌغ١بؽٟ

ط.ع.ع ٌٍجذ فٟ ؽغبثبد  07/10/2009

2014 

 

 

 

 

 

 

 الإدارٌوٌ

 د. أٔظ ٠ٛ٘ش ػٍّٟ

 اٌّذ٠ش اٌؼبَ ٌظٕذٚق الإ٠ذاع ٚاٌزذث١ش

ٍجذ فٟ ؽغبثبد ط.ع.ع ٌ 07/10/2009

2014 

 د. عؼ١ذ ٌفز١ذ

اٌؼبَ ٌظٕذٚق الإ٠ذاع ٚاٌزذث١ش  اٌىبرت 

 ِّٚضً ِغ١ش ح وبث١زبي ِبٔبعّٕذ

ط.ع.ع ٌٍجذ فٟ ؽغبثبد  28/05/2009

2014 

 د. ِؾّذ أ١ِٓ ثٕؾ١ٍّخ

اٌّذ٠ش اٌؼبَ اٌّغبػذ ٌظٕذٚق الإ٠ذاع 

 ٚاٌزذث١ش

ط.ع.ع ٌٍجذ فٟ ؽغبثبد  28/05/2009

2014 

 غٓ ثٕظلاػد. ِؾّذ ؽ

 سئ١ظ ِٚذ٠ش ػبَ ٌّ٘ٛبسوَٛ 

ط.ع.ع ٌٍجذ فٟ ؽغبثبد  28/05/2009

2014 

 د. ِظطفٝ ٌؾجٛثٟ 

ثظٕذٚق رذث١ش اٌّخبطش ِذ٠ش لطت 

 الإ٠ذاع ٚاٌزذث١ش

ط.ع.ع ٌٍجذ فٟ ؽغبثبد  25/11/2010

2014 

 د. خبٌذ شذادٞ

سئ١ظ ِٚذ٠ش ػبَ اٌظٕذٚق إٌّٟٙ 

 اٌّغشثٟ ٌٍزمبػذ

ٍجذ فٟ ؽغبثبد ط.ع.ع ٌ 20/05/2011

2016 

 اٌّظذس: اٌمشع اٌؼمبسٞ ٚاٌغ١بؽٟ

 

 



II.4 ًهٍكهت يشاركاث انقزض انؼقاري وانسٍاح 

 

 وّب ٠ٍٟ: 2011دعٕجش  31رزّضً ِؾفظخ ِشبسوبد اٌمشع اٌؼمبسٞ ٚاٌغ١بؽٟ إٌٝ غب٠خ 

 ّؾفظخاٌاٌؾظخ فٟ  ل١ّخ الاوززبة )ثبٌى١ٍٛ دسُ٘( اٌمطبع

 % 79  762 800 اٌششوبد اٌّب١ٌخ

 % 18  180 200 وبد اٌغ١بؽ١خاٌشش

 % 2 17 400 ششوبد اٌز١ٙئخ

 % 1 6 290 % 100اٌفشٚع 

 %100 688 000 انًجًوع

 

 رزغٍٝ ١٘ىٍخ ِشبسوبد اٌمشع اٌؼمبسٞ ٚاٌغ١بؽٟ ػٍٝ اٌشىً اٌزبٌٟ:

ل١ّخ الاوززبة  الأعُٙ اٌّؾغٛصح اٌششوخ

 )ثبٌى١ٍٛ دسُ٘(

 ِجٍغ الأسطذح الأسطذح

 733 229 - 733 229 % 46,2 طٛفبن 

 341 519 - 341 519 % 34,0 اٌّغشث١خ ٌلإ٠غبس

 217 1 - 217 1 % 24,3 ِغشة رغ١ٕذ

ششوخ اٌجٛسطخ ٚاٌٛعبطخ 

 اٌّب١ٌخ 
10,0 % 1 000 - 1 000 

 000 7 - 000 7 % 7,0 ِشوض إٌمذ٠بد

 267 1 - 267 1 % 6,7 أٔز١شثبٔه اٌؼمبسٞ

 690 - 690 % 6,0 أٔز١شثبٔه

 275 - 275 % 1,4 ضٞ )ِبسٚو١ٍش(الإ٠ذاع اٌّشو

 500 - 500 % 0,7 داس اٌضّبْ

 - 030 1 030 1 % 0,4 اٌجٕه اٌشؼجٟ اٌّغشثٟ اٌغ١ٕٟ

 - 750 750 - طٕذٚق اٌضّبْ داس اٌضّبْ

 023 761 780 1 803 762  انًجًوع

 اٌّظذس: اٌمشع اٌؼمبسٞ ٚاٌغ١بؽٟ

II.5 ًَشاط انقزض انؼقاري وانسٍاح 

 َشاط جًغ الإٌذاػاث 

 إٌغجخ 2011 إٌغجخ 2010 2009 ١ٍّْٛ دسُ٘بٌث

 % 6,4 566 9 % 14,9 987 8 821 7 إ٠ذاػبد رؾذ اٌطٍت

 % 16,0 640 2 % 10,1 275 2 067 2 ؽغبثبد الادخبس

 % 20,8- 546 4 % 22,1- 742 5 375 7 إ٠ذاػبد لأعً

 % 7,3 695 % 2,4 648 633 ؽغبثبد دائٕخ أخشٜ

 % 1,2- 447 17 % 1,4- 652 17 896 17 إ٠ذاػبد اٌضثٕبء

 اٌّظذس: اٌمشع اٌؼمبسٞ ٚاٌغ١بؽٟ

إ٠ذاػبد رؾذ اٌطٍت  ٚإ٠ذاػبد لأعً ثّؼذي  رزىْٛ إ٠ذاػبد صثٕبء اٌمشع اٌؼمبسٞ ٚاٌغ١بؽٟ فٟ ِؼظّٙب ِٓ

 %.32% ٠50ٚجٍغ ػٍٝ اٌزٛاٌٟ 

 



 أَشطت الائخًاٌ

 مليون درهم الب 2009 2010 التغير 2011 التغير

 قروض الخزينة وقروض الاستهلاك 069 1 324 1 23,9% 672 1 26,3%

 قروض التجهيز 683 586 14,2%- 805 37,4%

 القروض العقارية 996 18 228 20 6,5% 749 21 7,5%

 قروض أخرى 165 1 934 19,8%- 160 1 24,2%

 ديون مطلوبة من الزبناء 913 21 072 23 5,3% 386 25 10,0%

 ششوخؽغبثبد اٌ –اٌّظذس: ق.ع.ط. 

 

٪ فٟ 82رزأٌف اٌمشٚع اٌزٟ ٚصػٙب ثٕه اٌمشع اٌؼمبسٞ ٚاٌغ١بؽٟ أعبعب ِٓ اٌمشٚع اٌؼمبس٠خ ِغ ؽظخ 

 .اٌّزٛعظ

 

III انؼوايم انًؤدٌت إنى انًخاطز 

 
1-III ٌيخاطز الائخًا 
 

 ٠مظذ ثّخبطش الائزّبْ،  اؽزّبي أْ لا ٠ىْٛ ثبعزطبػخ طشف ِب اٌٛفبء ثبٌزضاِبرٗ إصاء اٌجٕه.

 

 ًبادئ الأساسٍت انخً ححكى أَشطت انقزوضان
 ٠غزٕذ ٔشبط اٌمشٚع فٟ اٌمشع اٌؼمبسٞ ٚاٌغ١بؽٟ ػٍٝ اٌّجبدا الأعبع١خ اٌزب١ٌخ:

 الاِزضبي ٌٍزٕظ١ّبد ٚالأخلال١بد اٌزٟ رٕظُ ٔشبط اٌمشٚع؛• 

لاعزذأخ، ٔغجخ اٌزغط١خ اؽزشاَ اٌّؼب١٠ش اٌذاخ١ٍخ إٌّظّخ ٌّٕؼ اٌمشٚع إٌٝ اٌضثٕبء )وُ اٌز٠ًّٛ، إٌغجخ اٌّئ٠ٛخ ٌ• 

 ثبٌضّبٔبد اٌّطٍٛثخ، ِٚب إٌٝ رٌه(.

 ٔظشح ِضدٚعخ فٟ ِب ٠خض رؾ١ًٍ طٍجبد اٌمشٚع ٌفبئذح اٌؾغبثبد اٌىجشٜ اٌزٟ رمَٛ ثٙب ١٘بوً ِغزمٍخ؛• 

 ارخبر اٌمشاساد اٌّزظٍخ ثّٕؼ اٌمشٚع ِٓ لجً ١٘ئبد عّبػ١خ؛• 

 ٌمشٚع اٌّظشػ ثٙب؛اٌزٛل١غ اٌّضدٚط ٌغ١ّغ اٌٛصبئك اٌّشرجطخ ثّٕؼ ا• 

 اٌّشالجخ فٟ اٌّشوض٠خ، ٌٍضّبٔبد اٌزٟ ٠زُ رٍم١ٙب لجً أٞ اعزخذاَ ٌٍّغبّ٘بد اٌّب١ٌخ اٌغذ٠ذح إٌّّٛؽخ.• 

 ة. ِشالجخ ٚل١بدح ِخبطش الائزّبْ

 ش الائزّبْ إٌٝ ا١ٌٙبوً اٌزغبس٠خ ٚرٍه اٌّىٍفخ  ثئداسح اٌّخبطش ػٍٝ ؽذ عٛاء.رؼٛد ِّٙخ رزجغ ِخبط

ثبلإضبفخ إٌٝ رزجغ رٕف١ز٘ب ١ِٛ٠ب ِٓ لجً ا١ٌٙبوً اٌزغبس٠خ، ٠زُ رزجؼٙب أ٠ضب ثبٌّشوض٠خ ِٓ لجً ِذ٠ش٠خ الاٌزضاِبد 

 ِٓ عٙخ، ِٚذ٠ش٠خ اٌّخبطش، ِٓ عٙخ أخشٜ.

 بص ٚإٌٝ ٌغٕخ إداسح اٌّخبطش ٚوزا إٌٝ ٌغٕخ ل١بدح ِخبطش الائزّبْ.ٚرشعً ثبٔزظبَ رمبس٠ش إٌٝ ٌغٕخ الافزؾ

 

2-III انًخاطز انؼًهٍاحٍت . 
 

 حؼزٌف انًخاطز انؼًهٍاحٍت

ّغبطش اٌزار١خ ٚإٌظُ اٌ ٠زؼٍك الأِش ثّخبطش اٌخغبسح إٌبرغخ ػٓ اٌخظبص أٚ ػٓ اٌؼ١ٛة اٌزٟ رؼضٜ إٌٝ

ٌزؼش٠ف اٌّخبطش اٌمب١ٔٛٔخ ٌٚىٕٗ ٠غزضٕٟ أؽذاس خبسع١خ. ٠ٚشًّ ٘زا اأٚ إٌٝ اٌذاخ١ٍخ 

 بٌغّؼخ.رٍه اٌّشرجطخ ثاٌّخبطش الاعزشار١غ١خ ٚ

 

 

 



 انًخاطز انؼًهٍاحٍت وحذبٍزحُظٍى 

 
 دٚس ِذ٠ش٠خ اٌّخبطش

ٌىٟ ٠زأرٝ رٍج١خ اؽز١بعبد ثٕه اٌّغشة ٚاؽزشاَ اٌّّبسعبد اٌغ١ٍّخ لإداسح اٌّخبطش اٌؼ١ٍّبر١خ، أٔشأ اٌمشع 

ِىٍفب ثبٌّخبطش اٌؼ١ٍّبر١خ اٌّشرجطخ ثّذ٠ش٠خ اٌّخبطش. ٚثزٌه ٠زُ اٌزؼبًِ ِغ اٌّخبطش  ١بٔبو اٌؼمبسٞ ٚاٌغ١بؽٟ

 اٌؼ١ٍّبر١خ وّخبطش لبئّخ ثزارٙب، ػٍٝ غشاس ِخبطش الائزّبْ أٚ اٌغٛق.

 

 اٌؼ١ٍّبر١خاٌّخبطش  رذث١شػ١ٍّخ 

ِبر١ب أػذ خظ١ظب ٌٙزا اٌغشع، وّب اٌّخبطش اٌؼ١ٍّبر١خ ثذلخ، أٔشأ اٌجٕه ثشٔبِغب ِؼٍٛ رذث١شِٓ أعً رؾذ٠ذ ٔطبق 

 رذث١شعٓ إعشاءاد لإداسح اٌزغ١١ش ٌفبئذح اٌّزذخ١ٍٓ فٟ ػ١ٍّخ إداسح ٘زٖ اٌّخبطش. ٘زا اٌجشٔبِظ ٠ّىٓ ِٓ ضّبْ 

رمبس٠ش اٌؾٛادس ِٓ خلاي ٔظبَ رذفك اٌؼًّ )اٌٛوبلاد ٚاٌى١بٔبد اٌّشوض٠خ(، ٚرّبس٠ٓ اٌزم١١ُ اٌزارٟ ٚإعشاء خطظ 

 اٌؼًّ اٌزظؾ١ؾ١خ.

٠ٚزُ إسعبي رمبس٠ش دٚس٠خ إٌٝ ٌغٕخ ل١بدح اٌّخبطش اٌؼ١ٍّبر١خ ٚإٌٝ ٌغٕخ إداسح اٌّخبطش، ِّب رز١ؼ ارخبر لشاساد 

 ثشأْ الإعشاءاد اٌٛاعت ارخبر٘ب ٌٍؾذ ِٓ اٌّخبطش.

 

 خطخ اعزّشاس٠خ الأٔشطخ

ٛاطٍخ ػ١ٍّبد خطخ اعزّشاس٠خ الأٔشطخ ٟ٘  خطخ ػًّ ِىزٛثخ ٚشبٍِخ، رؾذد الإعشاءاد ٚإٌظُ اٌلاصِخ ٌّ

 اٌّؤعغخ أٚ ِؼبٚدح رشغ١ٍٙب ثى١ف١خ ِٕظّخ فٟ ؽبي ؽذٚس اضطشاثبد ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌؼ١ٍّبرٟ.

 ٪ ِٓ اٌؼ١ٍّبد اٌؾ٠ٛ١خ ٌٍجٕه.٠90ؼزجش ِششٚع خطخ اعزّشاس٠خ الأٔشطخ فٟ ِشؽٍخ ِزمذِخ، إر ٠غطٟ ؽب١ٌب 

 

3-IIIيخاطز انسوق . 
 

 انخؼزٌف بًخاطز انسوق

 
 خبطش اٌخغبئش اٌّزظٍخ ثبٌزغ١شاد فٟ أعؼبس اٌغٛق. ٟٚ٘ رغطٟ:٠مظذ ثّخبطش اٌغٛق، ِ

 عٕذاد اٌٍّى١خ اٌّزؼٍمخ ثبٌظىٛن اٌّذسعخ فٟ ِؾفظخ اٌزذاٚي؛ اٌّخبطش اٌّزظٍخ ثبٌغؼش ٚثٛضؼ١خ• 

ِخبطش اٌظشف الأعٕجٟ ٚرٍه اٌّزظٍخ ثبٌغٍغ الأعبع١خ اٌّزشرجخ ػٍٝ ع١ّغ ػٕبطش اٌؾظ١ٍخ ٚخبسط • 

 اسدح فٟ ِؾفظخ اٌزذاٚي.اٌؾظ١ٍخ، ػذا رٍه اٌٛ

 

 حُظٍى وإدارة يخاطز انسوق
 

  عٛاقالأدٚس لبػخ 

عٛاق ِىٍفخ ثزٕف١ز ع١بعخ إػبدح ر٠ًّٛ اٌجٕه ِٓ خلاي اٌغٛق، ٚرغ١١ش  اٌخض٠ٕخ ِٚؾبفع عٕذاد الأرؼزجش لبػخ 

 اٌجٕه، ٚوزا إداسح رغط١خ ٚضؼ١خ اٌظشف.

اٌجٕه، وّب ٠ؼزجش ِغؤٚلا ػٓ ضّبْ اؽزشاَ اٌم١ٛد ٚإٌغت عزشار١غ١خ إػبدح ر٠ًّٛ شبسن ٘زا اٌى١بْ فٟ ٚضغ إ٠ٚ

 عٛاق.الأاٌمب١ٔٛٔخ اٌّزؼٍمخ ثٕشبط لبػخ 

 

 دٚس ِذ٠ش٠خ اٌّخبطش

عزشار١غ١خ اٌّخبطش إٚضغ  رؼزجش ِذ٠ش٠خ اٌّخبطش ِغؤٌٚخ ػٓ رم١١ُ ِخبطش اٌغٛق. ٚرؾم١مب ٌٙزٖ اٌغب٠خ، رزٌٛٝ

 ِخبطش اٌغٛق ٚٚضغ ِؤششاد ٌٍشطذ ٚاٌززجغ.ِٓ ؽ١ش اٌغ١بعبد ٚاٌم١ٛد اٌّفشٚضخ فٟ ِب ٠خض  

  

.4IIIانخصوو -. حذبٍز الأصول 
 

 انخؼزٌف بًخاطز أسؼار انفائذة وانسٍونت

 رؾذس ِخبطش عؼش اٌفبئذح ػٕذِب ٠ؤدٞ اٌزطٛس اٌغٍجٟ لأعؼبس اٌفبئذح إٌٝ رذ٘ٛس اٌٛضغ اٌّبٌٟ ٌٍجٕه.



جخ ٌجٕه ِب ثؼذَ اٌمذسح ػٍٝ اٌٛفبء، فٟ ظً ظشٚف طج١ؼ١خ، ٠زُ رؼش٠ف ِخبطش اٌغ١ٌٛخ ثىٛٔٙب الاؽزّبي اٌمبئُ ثبٌٕغ

 ثبٌزضاِبرٗ ػٕذ اعزؾمبلٙب.

ٚاٌغ١ٌٛخ أعؼبس اٌفبئذح  ٠ٛاطً اٌمشع اٌؼمبسٞ ٚاٌغ١بؽٟ رؼض٠ض رشعبٔخ الاعشاءاد اٌّزؼٍمخ ثئداسح ِخبطش

شة اٌّجبدا اٌزٛع١ٙ١خ ٌجٕه اٌّغ لاع١ّب، ٌٍّمزض١بد اٌزٕظ١ّ١خ اٌغبس٠خ ثٙزا اٌشأْٚفمب 

 .2007 اثش٠ًئداسح ِخبطش أعؼبس اٌفبئذح ٚاٌغ١ٌٛخ اٌزٟ ٔششد فٟ ث اٌّزؼٍمخ

 
 حقٍٍى يخاطز سؼز انفائذة وانسٍونت

 

 رم١١ُ اٌّخبطش اٌشبٍِخ ٌغؼش اٌفبئذح 

 

رغزٕذ ٘زٖ اٌطش٠مخ ٌزم١١ُ ِخبطش أعؼبس اٌفبئذح اٌّغزخذِخ ِٓ لجً اٌمشع اٌؼمبسٞ ٚاٌغ١بؽٟ ػٍٝ رؾذ٠ذ صغشاد 

بئذح اٌضبثذ )رٕض٠لاد اٌّٛاسد ثغؼش اٌظشف اٌضبثذ ٔبلض رٕض٠لاد اٌٛظبئف ثّؼذي صبثذ( ٌىً أعً عؼش اٌف

ػبِب(. صُ ٠زُ رؾ١١ٓ ٘زٖ  15عٕخ ٚأوضش ِٓ  15أشٙش،  عٕخ، عٕز١ٓ ...  6أشٙش،  3اعزؾمبق )شٙش،  شٙش٠ٓ، 

 اٌضغشاد.

ٌؾب١ٌخ ٚطبفٟ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ اٌّؾزغجخ ٠ٚغّؼ اٌفشق ث١ٓ طبفٟ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ اٌّؾزغجخ ثٛاعطخ اٌّؼذلاد ا

 ٔمطخ أعبط ِٓ اعزٕزبط ؽغبع١خ اٌؾظ١ٍخ إصاء رغ١شاد أعؼبس اٌفبئذح. 100ثٛاعطخ ٘زٖ اٌّؼذلاد + 

)آعبي الاعزؾمبق  MT)آعبي اعزؾمبق ألً ِٓ عٕخ ٚاؽذح(، ٚاٌؾغبع١خ  ٠ٚCTّىٓ اٌز١١ّض أ٠ضب ث١ٓ اٌؾغبع١خ 

 عٕٛاد(. 7)آعبي اعزؾمبق رفٛق  LTع١خ عٕٛاد( ٚاٌؾغب 7ٚ  1ث١ٓ اٌّزشاٚؽخ 

 

 رم١١ُ ِخبطش اٌغ١ٌٛخ

 ٠زُ سطذ ِخبطش اٌغ١ٌٛخ ِٓ خلاي رم١١ُ اٌخض٠ٕخ اٌفٛس٠خ ٚاٌخض٠ٕخ اٌزٛلؼ١خ.

ٌلإشبسح فئْ لبػخ الأعٛاق ٟ٘ ِٓ رزٌٛٝ رذث١ش اٌخض٠ٕخ اٌفٛس٠خ )ػٍٝ اٌّذٜ اٌمظ١ش(. وّب ٠مَٛ أ١ِٓ خض٠ٕخ اٌجٕه 

 ١ِٛخ اٌزٟ رّىٓ ِٓ رؾذ٠ذ اٌضغشاد ا١ِٛ١ٌخ ٌٍخض٠ٕخ.ثئػذاد ٌٛؽخ اٌم١بدح ا١ٌ

رزٌٛٝ ٌغٕخ إداسح الأطٛي ٚاٌخظَٛ رذث١ش اٌّخبطش وّب رمَٛ ثزؾذ٠ذ صغشاد اٌغ١ٌٛخ، ٚرجٍغٙب إٌٝ ٌغٕخ إداسح 

 الأطٛي ٚاٌخظَٛ.

 

 ٚاٌغ١ٌٛخ رزجغ ِخبطش أعؼبس اٌفبئذح

 لأطٛي ٚاٌخظَٛ، ٚرٌه ِٓ خلاي رمبس٠ش فظ١ٍخ.٠زُ رجغ ِخبطش أعؼبس اٌفبئذح ٚاٌغ١ٌٛخ ِٓ لجً ٌغٕخ إداسح ا

ٚثبلإضبفخ إٌٝ رٌه، ٠زُ اٌم١بَ ثززجغ ِٕزظُ ٌٙزٖ اٌّخبطش ِٓ لجً ِذ٠ش٠خ اٌّخبطش. وّب ٠زُ رؼض٠ض ػ١ٍّخ اٌززجغ ٘زٖ 

 ثٛاعطخ ؽذٚد اٌزؼشع ٌٙزٖ اٌّخبطش ِٚٓ خلاي ٔظبَ إػذاد رمبس٠ش دٚس٠خ.

شىً دٚسٞ ؽزٝ ٠زغٕٝ ٌٍّذ٠ش٠خ اٌؼبِخ ٌّٚغٍظ الإداسح أْ رىْٛ فىشح ٠زُ رغ١ّغ اٌج١بٔبد راد اٌظٍخ ثبٌّخبطش ث

شبٍِخ ؽٛي ع١ّغ ِخبطش أعؼبس اٌفبئذح ِٚخبطش اٌغ١ٌٛخ ٌذٜ اٌمشع اٌؼمبسٞ ٚاٌغ١بؽٟ. وّب ٠زُ رمذ٠ُ ٘زٖ 

 اٌّؼط١بد إٌٝ ٌغٕخ إداسح الأطٛي ٚاٌخظَٛ، ٚإٌٝ ٌغٕخ إداسح اٌّخبطش ٚإٌٝ ٌغٕخ الافزؾبص.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



IV. انًؼطٍاث انًانٍت 
1-IV  انحصٍهت انًذػًتIFRS 
 

 الأصول 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 الأصول     2011 2010 2009

1 295 173 
1 157 078 

 الخزينة العامة ومصلحة الشيكات البريديةقيم الصندوق والبنوك المركزية و -1 804 654 1

 
 

   النتيجة عنالمستحقة  مالية بالقيمة أصول   -2 

 
 

  تقة الخاصة بالتغطية شالصكوك الم   -3 

1 068 557 
1 053 759 

   متاحة للبيع أصول مالية -4 818 276 2

768 036 
1 444 521 

 حكمهاتلك المعتبرة في مؤسسات الائتمان و القروض والديون المطلوبة من  -5 281 300

23 944 752 
25 164 036 

 القروض والديون المطلوبة من الزبناء -6 702 50 26      

 
 

 محفظات التي تشملها المعدلات ال أصول  فارق رفع قيمة -7 

 
 

 حتى تاريخ الاستحقاق الاستثمارات .8      

21 614 
65 572 

 المستحقة أصول الضريبة .9      658 75

 
7 

 أصول الضريبة المؤجلة    .10 5

777 891 
383 814 

 وغيرها من الأصول حسابات التسوية    .11 769 470

 
 

 المخصصة للبيع   الأصول غير المتداولة   .12  

3 538 
3 157 

 13. المساهمات في شركات تمت معادلتها 937 471

430 449 
489 614 

 عقارات التوظيف   -14 163 518

987 305 
626 687 

  المستعقرات المادية  -15 620 659

26 613 
29 441 

  المستعقرات غير المادية  -16 041 79

96 220 
10 000 

 فارق الشراء -17 917 299

29 420 148 
30 427 685 

 مجموع الأصول 714 757 33



 

     

 الخصوم  

 
 

     

2002 2010 
2011 

 الخصوم    

  
 

 لشيكات البريديةالخزينة العامة ومصلحة االبنوك المركزية و -1

      

  
 

   النتيجة عنالمستحقة  مالية بالقيمة خصوم   -2

 
 

  تقة الخاصة بالتغطية شالصكوك الم   -3 

1 152 539 
1 387 108 

 تلك المعتبرة في حكمهامؤسسات الائتمان و لديون المطلوبة منا -4 829 389 1

19 561 231 
19 124 905 

 الزبناء إزاءالديون    -5 261 722 18

4 010 709 
5 329 796 

 سندات الديون الصادرة -6 003 739 7

 
 

 محفظات التي تشملها المعدلات ال خصوم فارق رفع قيمة -7 

23 211 
11 958 

 المستحقة الضريبة خصوم  -8 976 176

165 632 
154 439 

 الضريبة المؤجلة خصوم -9 212 93

1 059 812 
876 989 

 لوغيرها من الأصو حسابات التسوية -11 732 066 1

 
 

 المخصصة للبيع   غير المتداولة بالخصوم الديون المتصلة  -11 

 
 

 التقنية لعقود التأمينالمؤن  -12 

195 394 
210 223 

 المؤن -13 269 177

 
 

  الإعاتات والأموال المعتبرة في حكمها -14 

 
 

 الديون الملحقة وصناديق الضمان الخاصة  -15 

3 251 620 
3 332 268 

 الأموال الذاتية  -16 432 392 4

3 251 620 
3 332 268 

 الأموال الذاتية حصة المجموعة  -17 432 392 4

2 280 693 
2 280 693 

 الرأسمال والاحتياطيات المرتبطة  -18 809 660 2

868 508 
812 715 

 الاحتياطيات المدعمة   -19 836 357 1

3 540 
6 018 

 ئر الكامنة أو المؤجلةالأرباح والخسا   -21 447 5

98 880 
232 842 

 نتيجة السنة المالية -21 341 368

 
  

 الفوائد التي تمثل أقلية -22

29 420 148 
30 427 685 33 757 714 

 مجموع الخصوم



2 -VI  حساب انؼائذاث وانخكانٍف انًذػًتIFRS 
 

 2111 2111 2119 
 923 956 1 لفوائد والعائدات المعتبرة في حكمها ا + .1

1 942 793 
2 010 592 

 (562 777) الفوائد والتكاليف المعتبرة في حكمها - .2
(773 850) 

(850 564) 

 361 179 1 هامش الفائدة  .3
1 168 943 

1 160 028 

 068 146 + العمولات )العائدات(  .4
161 952 

152 498 

 (211 15) العمولات )التكاليف( – .5
(16 432) 

(20 295) 

 857 130 هامش العمولات  .6
145 520 

132 203 

و الخسائر الصافية على الصكوك المالية الأرباح أ -+/ .7
 بالقيمة المستحقة

0 
 

 

الصافية على الأصول المالية الأرباح او الخسائر  -+/ .8
 المتاحة للبيع

21 158 
170 262 

108 268 

 120 86 + عائدات الأنشطة الأخرى  .9
96 988 

154 962 

 (195 99) تكاليف الأنشطة الأخرى – .11
(76 060) 

(71 164) 

 301 318 1 صافي العائد البنكي  .11
1 505 653 

1 484 297 

 (408 707) تكاليف الاستغلال العامة  – .12
(969 693) 

(787 161) 

المخصصات للاستخمادات وإلى نقصان قيمة  – .13
 المستعقرات المادية واللامادية 

(50 796) 
(69 688) 

(96 215) 

560 020 نتيجة الاستغلال الإجمالية  .14  
466 272 

600 921 

 (045 83) تكلفة المخاطر .15
(461 919) 

(493 470) 

 052 477 نتيجة الاستغلال  .16
4 353 

107 451 

 831 29 حصة النتيجة الصافية للمقاولات التي تمت معادلتها -+/ .17
1 419 

1 128 

  493 265 831 29 صول الأخرى الأرباح أو الخسائر على الأ -+/ .18

 541 57 تغيرات قيم فوارق الاقتناء  -+/ .19
0 

19 031 

 424 564 النتيجة قبل الضريبة  .20
271 266 

(3 320) 

 (083 196) الضريبة على النتائج – .21
(38 424) 

124 290 

النتيجة الصافية للضريبة على الأنشطة المحصورة أو  -+/ .22
 قيد البيع 

 
 

(25 409) 

 341 368 الصافية النتيجة  .23
232 842 

 

 0 الفوائد التي تمثل أقلية .24
 

98 881 

 341 368 حصة المجموعة  –النتيجة الصافية  .25
232 842 

 

 13,8 النتيجة الأساسية عن كل سهم .26
10,2 

98 881 

 13,8 النتيجة المذابة عن كل سهم  .27
10,2 

4 

 



 

 

 زــذٌــحــح

 

 

18/04/2012 بتاريخ  المنقولة القيم مجلس طرف من عليها المؤشر الإخبارية كرةالمذ من جزأ الا تمثل لا المقدمة لمعلوماتا . 

الفرنسية باللغة لعموم المتوفرة و كاملة الإخبارية المذكرة بقراءة ينصح الأخير هذا . VI/EM/011/2012  الرمز تحت       


