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SYNTHESE

Les indicateurs de la Bourse de Casablanca se sont globalement inscrits en
hausse au terme du premier trimestre 2021. Aprés une évolution contrastée au
cours des deux premiers mois de I'année, les trois indices ont évolué sur une
trajectoire positive au cours du mois de mars 2021. Ainsi, le MASI et le MADEX
se sont établis respectivement & 11 483,65 et 9 336,07 points, enregistrant
une hausse de +1,74% et +1,59% par rapport & fin décembre 2020, et de
+18,33% et +18,53% en glissement annuel. De son cété, 'indice MSI20, a
atteint 935,7 points, enregistrant une progression de +1,18% par rapport & fin
décembre 2020.

En termes de volumétrie sur les marchés central et de blocs, la Bourse de
Casablanca a enregistré durant le premier trimestre 2021, un volume

transactionnel avoisinant les 9 milliards de dirhams contre 13,87 milliards au T1
2020.

Par marchés, les échanges sur le compartiment central totalisent un montant de
6 milliards de dirhams, soit 67% du volume global tandis que les transactions
de gré & gré représentent 33% du volume global pour un montant de 2,93

milliards de dirhams.

De son cété, le marché obligataire a enregistré durant ce trimestre un volume
transactionnel de 63,8 millions de dirhams, réparti entre marché central et

marché de blocs.

Par catégorie d'investisseur, les OPCVM ont réalisé ce premier trimestre 41%
du volume du marché central sur les actions, en progression de 15 points par
rapport au trimestre précédent et en baisse de 3 points en glissement annuel.
Les personnes morales marocaines concentrent 23% du volume tandis que les
personnes physiques marocaines et les personnes morales étrangéres

représentent des parts respectives de 19% et 15% du total.
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Tableau 1 : Chiffres du T1-2021 vs T1-2020

T1 2021 T1 2020 Variation (%)
MASI(*) 11 483,65 9704,85 18,33%
MADEX(*) @ 336,07 7876,80 18,53%
§ Capitalisation (*) 595,33 503,02 18,35%
=
4 Volume trimestriel o
:;:’ Marché Central 6,056 12,558 -51,78%
E  Volume trimestriel
c o,
£ Marché de Blocs 2,934 1,315 123,11%
Nombre de contrats 52 090 51574 1%
(central et blocs)
Nombre d’ordres o
(Marché central - Actions) 138 432 131349 5,39%
Source : Bourse de Casablanca (*) valeur de la derniére séance de Bourse du trimestre
Graphique 1 : Evolution du volume mensuel Graphique 2 : Répartition du volume par
(en millions de dirhams) catégorie des intervenants
2 328 -marché central actions- T1-2021
192 I
6 1766 OPCVM 41%

Py [ 23%

pev [ 19%
PME 15%
Janvier Février Mars
Source : Bourse de Casablanca, Calculs AMMC Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
PMM  : Personnes morales marocaines PME : Personnes morales étrangéres
PPM : Personnes physiques marocaines PPE : Personnes physiques étrangéres
RES : Opérations exécutées via le réseau bancaire Ti  :iéme frimestre de I'année

OPCVM : Organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres
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| PHYSIONOMIE DES ACHATS

Tableau 2 : Ventilation des volumes des achats par catégorie d'investisseurs

En millions de dirhams

Variation Variation

Volume Part (%) volume vs Part (%) volume vs Part (%)
T1-2021 (%) T1-2021 (%)

PMM 1263 21,0 65,4 42,3 -70,2 33,8
OPCVM 2793 46,4 NS 32,3 -53,5 47,9
PME 659 10,9 -8,5 8,3 -34,0 7,9
PPE 8 0,1 -86,0 0,7 -86,4 0,5
PPM 1207 20,1 -8,7 15,3 10,1 8,7
RES 90 1,5 -8,2 1,1 -40,4 1,2

Total 6 020 100,0 -30,3 100,0 -52,1 100,0

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital

Graphique 3 : Comparaison des achats T1-2021 vs T4-2020 vs T1-2020

En millions de dirhams

ET1 2021 = T4 2020 = T1 2020

6011
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Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
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Graphique 4 : Répartition des achats par catégorie d'investisseurs (T1-2021)

RES PPE
1,5% NS

PPM ‘

20,1%

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Graphique 5 : Répartition du volume mensuel des achats par catégorie d’investisseurs
-Marché central actions-

m Janvier ®Février Mars
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Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
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| PHYSIONOMIE DES VENTES

Tableau 3 : Ventilation des volumes des ventes par catégorie d'investisseurs

En millions de dirhams

Variation Variation
Volume Part (%) volume vs Part (%) volume vs Part (%)
T1-2021 (%) T1-2021 (%)

PMM 1 489 24,7 -65,3 49,6 -67,0 36,0
OPCVM 2108 35,0 26,2 19,3 -59,2 41,1

PME 1137 18,9 24,1 10,6 -8,2 9,9

PPE 8 0,1 -86,7 0,7 -88,2 0,5

PPM 1105 18,4 22,8 16,6 -8,3 9,6

RES 173 2,9 36,9 3,2 -52,9 2,9

Total 6 020 100,0 -30,3 100,0 -52,1 100,0

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital

Graphique 6 : Comparaison des ventes T1-2021 vs T4-2020 vs T1-2020

En millions de dirhams

ET1 2021 = T4 2020 =T1 2020
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Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
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Graphique 7 : Répartition des ventes par catégorie d'investisseurs (T1-2021)

RES PPE
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Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Graphique 8 : Répartition du volume mensuel des ventes par catégorie d’investisseurs
-Marché central actions-
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Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
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Tableau 4 : Ventilation des volumes par catégorie d'investisseurs (T1-2021)

En millions de dirhams

PMM - - 36,1 100,0
OPCVM 36,1 100,0
PME
PPE
PPM
RES

TOTAL 36,1 100,0% 36,1 100,0%
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
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Tableau 5 : Ventilation des volumes des achats par catégorie d'investisseurs

En millions de dirhams

Volume Part (%) Volume Part (%) Volume Part (%)
PMM 2 907 100,0 11 426 100,0 1237 100,0
OPCVM
PME
PPE
PPM
RES

Total 2 907 100,0 11 426 100,0 1237 100,0
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital
P PP publiq g p

Tableau 6 : Ventilation des volumes des ventes par catégorie d'investisseurs

En millions de dirhams

Volume Part (%) Volume Part (%) Volume Part (%)

PMM 2 675 92,0 11293 98,8 1237 100,0
OPCVM - - -

PME 231 8,0 133 1,2

PPE

PPM

RES - - - - - -

Total 2 907 100,0 11 426 100,0 1237 100,0

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital
P PP publiq g p
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Tableau 7 : Ventilation des volumes par catégorie d'investisseurs (T1-2021)

En millions de dirhams

PMM 28 100,0 - -
OPCVM - - 28 100,0
PME
PPE
PPM
RES

TOTAL 28 100,0 28 100,0
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
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