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SYNTHESE

Au deuxieme trimestre 2020, les indicateurs de la bourse de Casablanca ont évolué
sur une trajectoire positive. L’activité du mois de juin a fortement pesé sur les
tendances enregistrées, avec notamment une hausse significative des indices
boursiers, conjuguée a une augmentation substantielle des volumes d’échange sur le
marché central. Ainsi, le MASI et le MADEX ont cloturé le mois de juin a 10 169,19 et
8 256,56 points avec des hausses respectives de 4,78% et 4,82 % par rapport a fin
mars 2020, ramenant leurs performances annuelles a -16,5% et -16,8%, alors que le
volume d’activité sur le marché central a enregistré une progression de 85% par
rapport au mois d’avril et de 60% par rapport au mois de mai pour s’établir a 3,9
milliards de dirhams.

De son co6té, le volume trimestriel global des échanges s’est établi a 11,6 milliards de
dirhams, en baisse de 38% par rapport a la méme période en 2019. Par marché, les
échanges sur le compartiment central totalisent un montant de 8,6 milliards de
dirhams, soit 74% du volume global tandis que les transactions de gré a gré ont
représenté 26% du volume global, soit 2,9 milliards de dirham:s.

S’agissant de la catégorie des intervenants sur le marché actions du compartiment
central, les OPCVM représentent 38% du volume de ce deuxieme trimestre, en baisse
de 6 points par rapport au trimestre précédent et en progression de 10 points en
glissement annuel alors que les personnes morales marocaines concentrent 34% du
volume, un niveau quasi-identique a celui du premier trimestre. Les personnes
morales étrangeres et les personnes physiques marocaines ont, quant a elles, drainé
des parts respectives de 14,5% et 11%.
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INDICATEURS CLES DU MARCHE BOURSIER

Tableau 1 : Chiffres du T2-2020 vs T2-2019

Indicateurs T2 2019 T2 2020 Variation (%)
MASI(*) 11287,04 10 169,19 -9,90
MADEX(*) 9183,42 8 256,56 110,09
g Capitalisation (*) 583,09 523,87 -10,16
g V(l)\}grr::itenc?stsrt;el 9,630 8,636 110,32
E Vl‘\’/}::c‘ﬁ g’engfzisel 9,173 2,959 67,74
N?;::tr:af:tcggt:sa)ts 28250 53 340 88,81
(Marl:ﬁgn:;:tga?tfstions) 83566 132,034 >8
Source ; Bourse de Casablanca (*) valeur de la derniére séance du trimestre

Graphique 1 : Evolution du volume mensuel - marché central actions
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Source : Bourse de Casablanca, Calculs AMMC

PMM : Personnes morales marocaines PME: Personnes morales étrangeres
PPM : Personnes physiques marocaines PPE : Personnes physiques étrangeres
RES : Opérations exécutées via le réseau bancaire Ti : iéme trimestre de 'année

OPCVM : Organismes de placement collectif en valeurs mobilieres
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MARCHE CENTRAL

MARCHE DES ACTIONS

| PHYSIONOMIE DES ACHATS

Tableau 2 : Ventilation des volumes des achats par catégorie d'investisseurs

En millions de dirhams

Variation Variation

Volume Part (%) volumevs T2-  Part(%)  volume vs T2- lE;r)t
2020 (%) 2020 (%) .
PMM 3270 37,9 -22,9 33,8 -37,2 54,1
OPCVM 2769 32,0 -53,9 47,9 -3,9 29,9
PME 1086 12,6 8,7 7,9 7,0 10,5
PPE 101 1,2 71,3 0,5 98,1 0,5
PPM 1193 13,8 8,8 8,7 171,6 4,6
RES 217 2,5 43,7 1,2 502,9 0,4
Total 8636 100,0 -31,2 100,0 -10,3 100,0
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
Hors opérations d apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital
Graphique 2 : Comparaison des achats T2-2020 vs T1-2020 vs T2-2019
En millions de dirhams
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Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
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Graphique 3 : Répartition des achats par catégorie d'investisseurs (T2-2020)
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Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Graphique 4 : Répartition du volume mensuel des achats par catégorie d'investisseurs
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OPCVM
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| PHYSIONOMIE DES VENTES

Tableau 3 : Ventilation des volumes des ventes par catégorie d'investisseurs

En millions de dirhams

Variation volume Part Variation volume Part (%)
vs T2-2020 (%) (%)  vsT2-2020 (%) .

Volume Part (%)

PMM 2592 30,0 -42,6 36,0 -51,3 55,3
OPCVM 3765 43,6 -27,1 41,1 52,5 25,6
PME 1423 16,5 14,9 9,9 41,3 10,5
PPE 78 0,9 14,7 0,5 74,1 0,5
PPM 713 8,2 -40,8 9,6 23,8 6,0
RES 65 0,8 -82,3 2,9 -68,7 2,1
Total 8636 100,0 -31,2 100,0 -10,3 100,0

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital

Graphique 5 : Comparaison des ventes T2-2020 vs T1-2020 vs T2-2019

En millions de dirhams
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Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
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Graphique 6 : Répartition des ventes par catégorie d'investisseurs (T2-2020)
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Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Graphique 7 : Répartition du volume mensuel des ventes par catégorie d'investisseurs
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Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
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Tableau 4 : Ventilation des volumes par catégorie d'investisseurs (T2-2020)

En millions de dirhams

PMM
OPCVM

PME

PPE NEANT
PPM

RES

TOTAL
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

PROFIL DES INVESTISSEURS EN BOURSE - 2éme  TRIMESTRE 2020 |7



MC

Jeolo J gl iy 2o i ]!
AUTORITE MARDCAINE DI NARCHE DES CAPITALX

MARCHE DE BLOCS

MARCHE DES ACTIONS

Tableau 5 : Ventilation des volumes des achats par catégorie d'investisseurs

En millions de dirhams

Volume Part (%) Volume Part (%) Volume Part (%)
PMM 2959 100,0 1237 100,0 8 605 93,8
OPCVM - - - - 514 5,6
PME - - - - - -
PPE - - - - - -
PPM - - - - 54 0,6
RES - - - - - -
Total 2959 100,0 1237 100,0 9173 100,0

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital

Tableau 6 : Ventilation des volumes des ventes par catégorie d'investisseurs

En millions de dirhams

Volume Part (%) Volume Part (%) Volume Part (%)
PMM 2959 100,0 1237 100,0 8 208 89,5
OPCVM - - - - 918 10,0
PME - - - - 47 0,5
PPE - - - - - -
PPM - - - - - -
RES - - - - - -
Total 2959 100,0 1237 100,0 9173 100,0

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital
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Tableau 7 : Ventilation des volumes par catégorie d'investisseurs (T2-2020)

En millions de dirhams

PMM
OPCVM
PME
PPE NEANT
PPM
RES

TOTAL
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
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