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L’ensemble des indicateurs de la bourse de Casablanca a enregistré un recul, 

au troisième trimestre 2020, plus ou moins prononcé. Ainsi, le MASI et le 

MADEX se sont repliés à 9 987,83 et 8 116,69 points respectivement, 

enregistrant des baisses de -1,78% et -1,69% et ramenant leurs performances 

annuelles respectives à -17,9% et -18,2%. S’agissant du volume trimestriel 

global des échanges, il s’est établi à 3,5 milliards de dirhams, en baisse de 

70% par rapport au T2-2020 et de 50% par rapport au T3-2019. 

Par marchés, les échanges sur le marché central totalisent un montant de 3,17 

milliards de dirhams, soit 91% du volume global tandis que les transactions de 

gré à gré sur le marché de blocs représentent 9% du volume global. 

De son côté, le marché obligataire a enregistré durant ce trimestre, un volume 

transactionnel de 87 millions de dirhams, intégralement réalisé sur le marché 

de blocs. 

En référence à la catégorie des intervenants sur le compartiment actions du 

marché central, les OPCVM concentrent 35% du volume de ce troisième 

trimestre, en baisse de 3 points par rapport au trimestre précédent et de 10 

points en glissement annuel et les personnes morales étrangères représentent 

23% du volume, en progression de 9 points de pourcentage par rapport au 

deuxième trimestre. De leur côté, les personnes physiques marocaines ont 

enregistré une progression sur les trois premiers trimestres de l’année, passant 

d’une part de 9% au T1-2020 à 11% au T2-2020 puis à 19% au troisième 

trimestre 2020. Les personnes morales marocaines ont, quant à elles, représenté 

19% du total. 
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INDICATEURS CLES DU MARCHE BOURSIER 
 
 
Tableau 1 : Chiffres du T3-2020 vs T3-2019 
 

Indicateurs T3 2019 T3 2020 Variation (%) 

MASI(*) 11 561,68 9 987,83 -13,61 

MADEX(*) 9 415,76 8 116,69 -13,80 

(e
n 

m
ill

ia
rd

s 
M

A
D

) 

Capitalisation (*) 594,36 517,86 -12,87 

Volume trimestriel 
Marché Central 

5,486 3,168 -42,25 

Volume trimestriel 
Marché de Blocs 

1,477 0,302 -79,55 

Nombre de contrats 
(central et blocs) 

38 598 39 041 1,15 

Nombre d’ordres 
(Marché central - Actions) 

95 164 112 318 18,02 

 
Source : Bourse de Casablanca                                                                (*) valeur de la dernière séance du trimestre 
 

 
 
Graphique 1 : Evolution du volume mensuel - marché central actions 
 
 

 
 
Source : Bourse de Casablanca, Calculs AMMC 
 
 

 
 
PMM      :   Personnes morales marocaines 
PPM       :   Personnes physiques marocaines 
RES        :   Opérations exécutées via le réseau bancaire 

                         PME :   Personnes morales étrangères         
                         PPE  :   Personnes physiques étrangères  
                         Ti      :   ième trimestre de l’année 

OPCVM :   Organismes de placement collectif en valeurs mobilières 
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+16,5% 
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MARCHE CENTRAL 
 

MARCHE DES ACTIONS 

 
 ô PHYSIONOMIE DES ACHATS 
 

Tableau 2 : Ventilation des volumes des achats par catégorie d'investisseurs 

 
En millions de dirhams 

Catégorie 

T3 2020 T2 2020 T3 2019 

Volume Part (%) 
Variation 

volume vs T3-
2020 (%) 

Part (%) 
Variation 

volume vs T3-
2020 (%) 

Part 
(%) 

PMM 722 22,8 -77,9 37,9 -18,1 16,1 
OPCVM 1 160 36,6 -58,1 32,0 -65,2 60,8 

PME 555 17,5 -48,9 12,6 -29,9 14,4 
PPE 43 1,3 -57,4 1,2 43,3 0,5 
PPM 610 19,3 -48,9 13,8 52,5 7,3 
RES 79 2,4 -63,6 2,5 68,1 0,9 

Total 3 168 100,0 -63,3 100,0 -42,3 100,0 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital  

 

Graphique 2 : Comparaison des achats T3-2020 vs T2-2020 vs T3-2019 

En millions de dirhams 

 

 
 

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 
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Graphique 3 : Répartition des achats par catégorie d'investisseurs (T3-2020) 

 
 

 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
 

 

Graphique 4 : Répartition du volume mensuel des achats par catégorie d’investisseurs 

-Marché central actions- 
 

 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 
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ô PHYSIONOMIE DES VENTES 
 

 

Tableau 3 : Ventilation des volumes des ventes par catégorie d'investisseurs 
 

 
En millions de dirhams 

Catégorie 

T3 2020 T2 2020 T3 2019 

Volume Part (%) 
Variation 

volume vs T3-
2020 (%) 

Part 
(%) 

Variation 
volume vs T3-

2020 (%) 
Part (%) 

PMM 492 15,5 -81,0 30,0 -67,8 27,9 
OPCVM 1 054 33,3 -72,0 43,6 -35,1 29,6 

PME 877 27,7 -38,4 16,5 -23,3 20,8 
PPE 47 1,5 -39,7 0,9 46,9 0,6 
PPM 591 18,6 -17,1 8,2 4,0 10,7 
RES 107 3,4 64,6 0,8 -81,3 10,4 
Total 3 168 100,0 -63,3 100,0 -42,3 100,0 

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital  

 
 

Graphique 5 : Comparaison des ventes T3-2020 vs T2-2020 vs T3-2019 

 

En millions de dirhams 

 

 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 
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Graphique 6 : Répartition des ventes par catégorie d'investisseurs (T3-2020) 

 

 

 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
 

 

Graphique 7 : Répartition du volume mensuel des ventes par catégorie d’investisseurs 

-Marché central actions- 
 

 
 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 
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MARCHE DES OBLIGATIONS 

 
 
 

 
Tableau 4 : Ventilation des volumes par catégorie d'investisseurs (T3-2020) 
 

 
En millions de dirhams  

Catégorie Achats Part (%) Ventes Part (%) 

PMM 

NEANT 

OPCVM 

PME 

PPE 

PPM 

RES 

TOTAL 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 
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MARCHE DE BLOCS 
 

MARCHE DES ACTIONS 

 
 

 
Tableau 5 : Ventilation des volumes des achats par catégorie d'investisseurs 
 

 
En millions de dirhams 

Catégorie 
T3 2020 T2 2020 T3 2019 

Volume Part (%) Volume Part (%) Volume Part (%) 
PMM 215 100,0 2 959 100,0 409 32,2 

OPCVM - - - - 861 67,8 

PME - - - - - - 

PPE - - - - - - 

PPM - - - - - - 

RES - - - - - - 
Total 215 100,0 2 959 100,0 1270 100,0 

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 
 
Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital  

 
 
Tableau 6 : Ventilation des volumes des ventes par catégorie d'investisseurs 
 

 
En millions de dirhams 

Catégorie 
T3 2020 T2 2020 T3 2019 

Volume Part (%) Volume Part (%) Volume Part (%) 
PMM 215 100,0 2 959 100,0 865 68,1 

OPCVM - - - - 355 27,9 

PME - - - - - - 

PPE - - - - - - 

PPM - - - - 50 4,0 

RES - - - - - - 

Total 215 100,0 2 959 100,0 1270 100,0 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital  
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MARCHE DES OBLIGATIONS 

 
 

 
Tableau 7 : Ventilation des volumes par catégorie d'investisseurs (T3-2020) 
 

 
En millions de dirhams  

Catégorie  Achats Part (%) Ventes   Part (%) 

PMM 39 44,4 48 56,6 
OPCVM 48 56,6 39 44,4 

PME - - - - 

PPE - - - - 
PPM - - - - 

RES - - - - 

TOTAL 87 100,0 87 100,0 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
 


