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Au quatrième trimestre 2020, les indicateurs de la Bourse de Casablanca se sont inscrits 

en hausse. Ainsi le MASI et le MADEX se sont établis respectivement à 11 287,38 et 

9 189,90 points, enregistrant une hausse de +13,01% et +13,22% par rapport à fin 

septembre 2020, ramenant ainsi leurs contreperformances annuelles respectives à -

7,27% et -7,35%. De son côté, le nouvel indice Morocco Stock Index 20 (MSI20), qui 

reflète la performance des 20 entreprises les plus liquides de la cote de Casablanca, a 

atteint 924,78 points, enregistrant une progression de +13,68% par rapport au trimestre 

précédent. 

En termes de volumétrie sur les marchés central et de blocs, la Bourse de Casablanca a 

enregistré durant les trois derniers mois de l’année 2020, un volume transactionnel 

avoisinant les 20 milliards de dirhams, dont 81% réalisé sur le seul mois de décembre, 

contre 23,7 milliards au T4 2019. 

Par marchés, les échanges sur le compartiment central totalisent un montant de 8,6 

milliards de dirhams, soit 43% du volume global tandis que les transactions sur le marché 

de blocs représentent les 57% restants, soit 11,4 milliards de dirhams.  

De son côté, le marché obligataire a enregistré durant ce trimestre, un volume 

transactionnel de 22 millions de dirhams, intégralement réalisé sur le marché de blocs. 

S’agissant de la catégorie des intervenants sur le compartiment actions du marché central, 

les personnes morales marocaines représentent 46% du volume de ce quatrième trimestre, 

en hausse de 27 points par rapport au trimestre précèdent et de 3 points en glissement 

annuel. Les OPCVM concentrent 26% du volume tandis que les personnes physiques 

marocaines et les personnes morales étrangères représentent des parts respectives de 

16% et 9% du total.   
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INDICATEURS CLÉS DU MARCHÉ BOURSIER 
 
 
Tableau 1 : Chiffres du T4-2020 vs T4-2019 
 

 Indicateurs T4 2019 T4 2020 Variation (%) 

 MASI(*) 12 171,90 11 287,38 -7,27% 

 MADEX(*) 9 919,25 9 189,90 -7,35% 

(e
n 

m
ill

ia
rd

s 
M

A
D

) Capitalisation (*) 626,69 584,98 -6,66% 

Volume trimestriel 
Marché Central 

11,018 8,639 -21,59% 

Volume trimestriel 
Marché de Blocs 

12,724 11,447 -10,04% 

Nombre de contrats 
(central et blocs) 

47 476 56 051 18,06% 

Nombre d’ordres 
(Marché central - Actions) 

87 960 144 963 64,80% 

 
Source : Bourse de Casablanca                                                               (*) valeur de la dernière séance du trimestre 

 

 
 
 

 
 
Source : Bourse de Casablanca, Calculs AMMC 
 
 
 
PMM      :   Personnes morales marocaines 
PPM       :   Personnes physiques marocaines 
RES        :   Opérations exécutées via le réseau bancaire 

 PME :   Personnes morales étrangères         
 PPE  :   Personnes physiques étrangères  
 Ti     :   ième trimestre de l’année 

OPCVM  :   Organismes de placement collectif en valeurs mobilières 

1 841   1 842   

4 956   

Octobre Novembre Décembre
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Graphique 1 : Evolution du volume mensuel 
- marché central actions- 

 

Graphique 2: Répartition du volume par catégorie des 
intervenants– marché central actions- T4-2020 
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MARCHÉ CENTRAL 
 

MARCHÉ DES ACTIONS 
 

 ô PHYSIONOMIE DES ACHATS 
 
Tableau 2 : Ventilation des volumes des achats par catégorie d'investisseurs 
  

 
En millions de dirhams 

Catégorie 

T4 2020 T3 2020 T4 2019 

Volume Part (%) 
Variation 

volume vs T4-
2020 (%) 

Part (%) 
Variation 

volume vs T4-
2020 (%) 

Part 
(%) 

PMM 3 649 42,3 405,4 22,8 -19,5 41,2 
OPCVM 2 792 32,3 140,7 36,6 -42,0 43,7 
PME 720 8,3 29,7 17,5 -26,5 8,9 
PPE 57 0,7 32,6 1,3 -36,7 0,8 
PPM 1 322 15,3 116,7 19,3 139,5 5,0 
RES 98 1,1 24,1 2,4 117,8 0,4 
Total 8 639 100,0 172,7 100,0 -21,6 100,0 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital  
 

Graphique 3 : Comparaison des achats T4-2020 vs T3-2020 vs T4-2019 

En millions de dirhams 

 

 
 

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 
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Graphique 4 : Répartition des achats par catégorie d'investisseurs (T4-2020) 

 
 

 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

   
Graphique 5 : Répartition du volume mensuel des achats par catégorie 
d’investisseurs 

-Marché central actions- 
 

 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 
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ô PHYSIONOMIE DES VENTES 
 
 
Tableau 3 : Ventilation des volumes des ventes par catégorie d'investisseurs 
 

 
En millions de dirhams 

Catégorie 
T4 2020 T3 2020 T4 2019 

Volume Part (%) 
Variation volume 
vs T4-2020 (%) 

Part (%) 
Variation volume 
vs T4-2020 (%) 

Part (%) 

PMM 4 288 49,6 771,5 15,5 -14,0 45,2 
OPCVM 1 671 19,3 58,5 33,3 -46,2 28,2 
PME 916 10,6 4,4 27,7 -25,0 11,1 
PPE 60 0,7 27,7 1,5 -31,8 0,8 
PPM 1 431 16,6 142,1 18,6 38,9 9,4 
RES 274 3,2 156,1 3,4 -53,2 5,3 
Total 8 639 100,0 172,7 100,0 -21,6 100,0 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

  
Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital  
  
 

Graphique 6 : Comparaison des ventes T4-2020 vs T3-2020 vs T4-2019 
 

En millions de dirhams 

 

 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 
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Graphique 7 : Répartition des ventes par catégorie d'investisseurs (T4-2020) 

 

 

 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
 

 
Graphique 8 : Répartition du volume mensuel des ventes par catégorie 
d’investisseurs 

-Marché central actions- 
 

 
 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 
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MARCHÉ DES OBLIGATIONS 
 
  
Tableau 4 : Ventilation des volumes par catégorie d'investisseurs (T4-2020) 
 

 
En millions de dirhams  

Catégorie Achats Part (%) Ventes Part (%) 

PMM 

Néant 

OPCVM 
PME 
PPE 
PPM 
RES 
TOTAL 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 
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MARCHÉ DE BLOCS 
 

MARCHÉ DES ACTIONS 
 
 
Tableau 5 : Ventilation des volumes des achats par catégorie d'investisseurs  

 
En millions de dirhams 

Catégorie 
T4 2020 T3 2020 T4 2019 

Volume Part (%) Volume Part (%) Volume Part (%) 
PMM 11 426 100,0 215 100,0 11 741 92,5 
OPCVM - - - - 751 5,9 
PME - - - - 200 1,6 
PPE - - - - - - 
PPM - - - - - - 
RES - - - - - - 
Total 11 426 100,0 215 100,0 12 691 100,0 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital  

 
 

 
Tableau 6 : Ventilation des volumes des ventes par catégorie d'investisseurs   

 
En millions de dirhams 

Catégorie 
T42020 T3 2020 T4 2019 

Volume Part (%) Volume Part (%) Volume Part (%) 
PMM 11 293 98,8 215 100,0 10 632 83,8 
OPCVM - - - - 1 277 10,1 
PME 133 1,2 - - 782 6,2 
PPE - - - - - - 
PPM - - - - - - 
RES - - - - - - 
Total 11 426 100,0 215 100,0 12 691 100,0 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital  
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MARCHÉ DES OBLIGATIONS 
 
  
Tableau 7 : Ventilation des volumes par catégorie d'investisseurs (T4-2020) 
 

 
En millions de dirhams  

Catégorie Achats Part (%) Ventes Part (%) 

PMM 7 32,6 15 67,4 
OPCVM 15 67,4 7 32,6 
PME - - - - 
PPE - - - - 
PPM - - - - 
RES - - - - 
TOTAL 22 100,0 22 100,0 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
 


