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AUTORITE MAROCAINE DU MARCHE DES CAPITAUX

SYNTHESE

La structure des investisseurs en Bourse durant le premier trimestre 2023 reste marquée
par le poids des OPCVYM et des personnes morales marocaines. Sur le compartiment
des actions du marché central, les OPCVM concentrent 40% du volume de ce premier
trimestre, en hausse de 17 points de pourcentage par rapport au quatriéme trimestre
2022 et en recul de 2 points de pourcentage par rapport & la méme période de 2022.
Les personnes morales marocaines représentent 33% du volume, en hausse de 6 points
en glissement annuel. Les personnes morales étrangéres interviennent pour 14% et les
personnes physiques marocaines représentent 10%.

S’agissant de I'activité du marché, le volume trimestriel global des échanges sur les
marchés central et de blocs s’est établi & 6,4 milliards de dirhams au premier trimestre
2023, contre 10,2 milliards de dirhams & la méme période de |'année 2022. Les
échanges sur le marché central totalisent un montant de 5,2 milliards de dirhams, soit

82% du volume global tandis que, les transactions sur le marché de blocs représentent
18%, soit 1,2 milliard de dirhams.

De son coté, le marché obligataire a enregistré, durant ce trimestre, un volume
transactionnel de 34 millions de dirhams, réalisé exclusivement sur le marché de blocs.

Les indicateurs de la Bourse de Casablanca ont cléturé le premier trimestre 2023 en
recul. Ainsi, les indices MASI et MASI 20 se sont établis & 10 391,39 et 832,06 points

respectivement, affichant des variations annuelles de -3,07% et -2,96%.
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INDICATEURS CLES DU MARCHE BOURSIER

Tableau 1 : Chiffres du T1-2023 vs T1-2022

T1 2022 T1 2023 Variation (%)
MASI (*) 12 818,11 10 391,39 18,9
MASI20(*) 1 037,15 832,06 19,8
" Capitalisation (*) 667,8 542,1 -18,8
T
2a Volume Marché
=3 9,5 5,2 -45,3
E= Central
£
s Volume Marché de
0,7 1,2 71,4
Blocs
Nombre de contrats 102 013 57 380 43,7
(Central et Blocs)
V4
Nombre d'ordres 537 419 158 515 33,2
(Marché central - Actions)
Source : Bourse de Casablanca
(*) valeur de la derniére séance de Bourse du trimestre
Graphique 1 : Evolution du volume mensuel Graphique 2 : Répartition du volume par
- marché central actions - catégorie des intervenants - marché central
actions - T1- 2023
En millions de dirhams
1589 1602
v | 5%
PME 14%
Janvier Février Mars
o1 [ 1%
Source : Bourse de Casablanca, Calculs AMMC Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
PMM  : Personnes morales marocaines PME : Personnes morales étrangéres
PPM : Personnes physiques marocaines PPE : Personnes physiques étrangéres
RES : Opérations exécutées via le réseau bancaire Ti : Trimestre i de 'année

OPCVM : Organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres
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MARCHE CENTRAL

MARCHE DES ACTIONS

| PHYSIONOMIE DES ACHATS

Tableau 2 : Ventilation des volumes des achats par catégorie d'investisseurs

En millions de dirhams

VolumeTl PartTl PartT4 Part Tl voh‘:,n::crﬂlw;ozs voll.‘l,n‘:::"llo;023
2023 2023 (%) 2022 (%) 2022 (%) “° e OO 2022

PMM 1742 33,3 67,1 22,3 71,6 17,6
OPCVM 2013 38,4 15.8 50,0 38,8 57,5

PME 797 15,2 97 51 10,7 64.7

PPE 3 0,1 0,0 0,2 25,0 76,9

PPM 573 10,9 6,1 20,1 2.1 69,9

RES 108 2,1 13 2,3 10,0 50,5

Total 5236 1000 1000 100,0 -42,9% -44,7%

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital

Graphique 3 : Comparaison des achats T1-2023 vs T4-2022 vs T1-2022

En millions de dirhams

W T12023 mT42022 T1 2022

6141
4739
2113 2013 1906
1742 1450
2
797 892 o, 573 561
N R | 108 120 2
PMM OPCVM PME PPE PPM RES

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
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Graphique 4 : Répartition des achats par catégorie d'investisseurs (T1-2023)

RES PPE
2,1% 0,1%

OPCVM
38,4%

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Graphique 5 : Répartition du volume mensuel des achats par catégorie d’investisseurs

- Marché central actions -

W Janvier M Février Mars

45% 45%
36%
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22%
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NS NS NS l L 1% 2%
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Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

NS : Non significatif
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| PHYSIONOMIE DES VENTES

Tableau 3 : Ventilation des volumes des ventes par catégorie d'investisseurs

En millions de dirhams

Volume Variation Variation
T1 2:;'; .::I/o ) 2:;: .:.:/t ) 2:;: .::I/o ) volume T1 2023 volume T1 2023
2023 vs T4-2022 vs T1-2022

PMM 1729 33,0 59,4 31,0 -68,3% -A41,1%
OPCVM 2199 42,0 30,1 34,6 -20,4% -33,0%
PME 634 12,1 4,4 7,3 57,7% -8,9%
PPE 10 0,2 NS 0,2 233,3% -33,3%
PPM 460 8,8 4,6 20,0 10,0% -75,8%
RES 204 3,9 1,5 6,9 52,2% -68,5%

Total 5236 1000 1000 100,0 -42,9% -44,7%

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital
P pp publiq g p

Graphique 6 : Comparaison des ventes T1-2023 vs T4-2022 vs T1-2022

En millions de dirhams
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Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
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Graphique 7 : Répartition des ventes par catégorie d'investisseurs (T1-2023)
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Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Graphique 8 : Répartition du volume mensuel des ventes par catégorie d’investisseurs

- Marché central actions -
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Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

NS : Non significatif
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Tableau 4 : Ventilation des volumes par catégorie d'investisseurs (T1-2023)

En millions de dirhams
Catégorie  Achats  Pam(%)  Vemes  Pam(%)
PMM
OPCVM

PME
PPE Aucune transaction

PPM
RES

TOTAL

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
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MARCHE DE BLOCS

MARCHE DES ACTIONS

Tableau 5 : Ventilation des volumes des achats par catégorie d'investisseurs

En millions de dirhams

Volume  Part (%) Volume Part (%) Volume Part (%)
PMM 848 75,1 16 573 98,4 624 97,9
OPCVM 115 10,2 - - 13 2,1
PME 166 14,7 274 1,6
PPE -
PPM
RES - - - - - -
Total 1129 100,0 16 847 100,0 637 100,0

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital
P pp publiq g p

Tableau 6 : Ventilation des volumes des ventes par catégorie d'investisseurs

En millions de dirhams

Volume  Part (%) Volume Part (%) Volume Part (%)
PMM 963 85,3 12794 75,9 587 92,1
OPCVM - - - 50 7,9
PME 89 7,9 4053 24,1
PPE 38 3,4
PPM 38 3,4 -
RES - - - - - -
Total 1129 100,0 16 847 100,0 637 100,0

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital
P pp publiq g p
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Tableau 7 : Ventilation des volumes par catégorie d'investisseurs (T1-2023)

En millions de dirhams

PMM 21,0
OPCVM 13,4 38,9
PME

PPE

61,1 13,4 38,9
21,0 61,1

PPM
RES

TOTAL 34,4 100,0 34,4
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

100,0
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