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Au deuxième trimestre 2023, les indicateurs de la Bourse de Casablanca affichent une tendance 
haussière. Ainsi, les indices MASI et MASI 20 se sont établis respectivement à 11 579,76 et 
942,77 points, enregistrant respectivement des hausses de 11,4% et 13,3% par rapport au trimestre 
précèdent. Depuis le début de l’année, les deux indices enregistrent une performance de 8% pour le 
MASI et de 10% pour le MASI 20. 

En matière de volumétrie sur les marchés central et de blocs, la Bourse de Casablanca enregistre durant 

le deuxième trimestre 2023, un volume transactionnel avoisinant les 8,9 milliards de dirhams contre 

6,4 milliards au premier trimestre 2023. Le marché central accapare 99% du total des échanges avec 

8,8 milliards de dirhams, enregistrant une hausse significative de 69,2% par rapport au T1 2023 et de 

7,3% par rapport à la même période en 2022. Le nombre de contrats progresse aussi de manière 

significative de 22,6% entre le premier (57 368 contrats) et le deuxième trimestre 2023 (70 334 

contrats) et de 10,25% par rapport au T2 2022. De la même manière, le nombre d'ordres sur le marché 

central des actions augmente de 9,05% par rapport au T1 2023 et de 4,5% en glissement annuel pour 

atteindre 172 858 ordres au T2 2023. 

De son côté, le marché obligataire enregistre, durant ce trimestre, un volume transactionnel de 48 
millions de dirhams, réalisé à 42% sur le marché central et à 58% sur le marché de blocs. 

La structure des investisseurs en Bourse reste fortement marquée par la présence des personnes morales 
nationales. Celles-ci dominent la composition des investisseurs sur le compartiment des actions du 
marché central, représentant 46% du volume trimestriel, suivies par les OPCVM (29%). Les personnes 
physiques marocaines opèrent 11% du volume trimestriel et les personnes morales étrangères 10%. Les 
principaux éléments ayant caractérisé les achats et les ventes au T2 2023 sont : 

• Les personnes morales marocaines sont plus actives et augmentent significativement leurs achats 
tout comme leurs ventes par rapport au T1 2023. Elles réalisent des achats pour 3,9 milliards de 
dirhams au T2 2023 et des ventes de l’ordre de 4,2 milliards de dirhams, en forte progression 
par rapport au T1 2023, soit respectivement +121,8% et +145,4% ; 

• Les OPCVM, dégagent une position nette acheteuse et réalisent des achats d'un volume de 3,1 
milliards de dirhams, en progression par rapport au T1 2023 (+54,3%) et un volume de vente de 
2 milliards de dirhams, en baisse de10,1% par rapport au T1 2023 ; 

• Les personnes physiques marocaines augmentent leurs achats de 53,9% par rapport au T1 2023, 
pour un montant qui s’élève à 882 millions de dirhams au T2 2023. Elles effectuent des ventes 
pour un montant de 1,1 milliard de dirhams, en progression par rapport au T1 2023 (+139,1%) 
et au T2 2022 (+24,9%) ; 

• S’agissant des investisseurs étrangers, les personnes morales opèrent des achats de 757 millions 
de dirhams, en légère baisse par rapport au T1 2023 (797 millions) et en forte augmentation par 
rapport au T2-2022 (+224,9%). Elles réalisent des ventes pour 996 millions de dirhams, en 
augmentation par rapport au T1 2023 (+57,1%) et au T2 2022 (+33,0%). 
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INDICATEURS CLÉS DU MARCHÉ BOURSIER 
 
Tableau 1 : Chiffres du T2-2023 vs T2-2022 
 

 T2 2022 T2 2023 Variation (%) 

MASI (*) 12 009,4 11 579,76 -3,6 

MASI 20(*) 970,06 942,77 -2,8 
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Capitalisation (*) 623,9 598,5 -4,1 

Volume Marché 
Central 

8,2 8,8 +7,3 

Volume Marché de 
Blocs 

0,9 0,1 -89,4 

 
Nombre de contrats 

(Central et Blocs) 63 815 70 342 +10,2 

Nombre d’ordres 
(Marché central - Actions) 165 387 172 858 +4,5 

 
 
Source : Bourse de Casablanca                                                             
 (*) valeur de la dernière séance de Bourse du trimestre 

 
 
 

  

 
 
Source : Bourse de Casablanca, Calculs AMMC                                               Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 
 
                                                                                       

 
 
PMM      :   Personnes morales marocaines 
PPM       :   Personnes physiques marocaines 
RES        :   Opérations exécutées via le réseau bancaire 

         
         PME :   Personnes morales étrangères         
         PPE  :   Personnes physiques étrangères  
         Ti      :   Trimestre i de l’année 

OPCVM :  Organismes de placement collectif en valeurs mobilières 
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Graphique 1 : Évolution du volume mensuel 
- marché central actions- 

 

 

Graphique 2 : Répartition du volume par 
catégorie des intervenants– marché central 

actions- T2-2023 
En millions de dirhams 
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MARCHÉ CENTRAL 
 

MARCHÉ DES ACTIONS 

 
 ô PHYSIONOMIE DES ACHATS 
 

Tableau 2 : Ventilation des volumes des achats par catégorie d'investisseurs 

En millions de dirhams 

Catégorie 
Volume T2 

2023 
Part T2 

2023 (%) 
Part T1 

2023 (%) 
Part T2 

2022 (%) 

Variation 
volume T2 2023 

vs T1-2023 

Variation 
volume T2 2023 

vs T2-2022 

PMM 3 863 44,2 33,3 48,2 121,8% -1,7% 

OPCVM 3 107 35,5 38,4 33,0 54,3% 15,2% 

PME 757 8,7 15,2 2,9 -5,0% 224,9% 

PPE 21 0,2 0,1 0,1 600,0% 90,9% 

PPM 882 10,1 10,9 14,0 53,9% -22,6% 

RES 111 1,3 2,1 1,8 2,8% -24,0% 

Total 8 741 100,0 100,0 100,0 66,94% 7,2% 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital  

 

Graphique 3 : Comparaison des achats T2-2023 vs T1-2023 vs T2-2022 

En millions de dirhams 

   
 

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 
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Graphique 4 : Répartition des achats par catégorie d'investisseurs (T2-2023) 

 

  
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
 

 
Graphique 5 : Répartition du volume mensuel des achats par catégorie d’investisseurs 

-Marché central actions- 
 

  
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
NS : Non significatif 
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ô PHYSIONOMIE DES VENTES 
 

 

Tableau 3 : Ventilation des volumes des ventes par catégorie d'investisseurs 

 

En millions de dirhams 

Catégorie 
Volume 

T2 
2023 

Part T2 
2023 (%) 

Part T1 
2023 (%) 

Part T2 
2022 (%) 

Variation 
volume T2 2023 

vs T1-2023 

Variation 
volume T2 2023 

vs T2-2022 

PMM 4 243 48,5 33,0 30,8 145,4% 68,8% 
OPCVM 1 978 22,6 42,0 46,8 -10,1% -48,1% 

PME 996 11,4 12,1 9,2 57,1% 33,0% 

PPE 8 0,1 0,2 0,1 -20,0% 33,3% 

PPM 1 100 12,6 8,8 10,8 139,1% 24,9% 
RES 416 4,8 3,9 2,3 103,9% 117,8% 

Total 8 741 100,0 100,0 100,0 66,9% 7,2% 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital  

 
 

Graphique 6 : Comparaison des ventes T2-2023 vs T1-2023 vs T2-2022 

 

En millions de dirhams 

 

 

 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 
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Graphique 7 : Répartition des ventes par catégorie d'investisseurs (T2-2023) 
  

 
 

 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
 

 

Graphique 8 : Répartition du volume mensuel des ventes par catégorie d’investisseurs 

-Marché central actions- 
 

 
 

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 
 
NS : Non significatif 
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MARCHÉ DES OBLIGATIONS 

 
 
 

 

Tableau 4 : Ventilation des volumes par catégorie d'investisseurs (T2-2023) 

 
En millions de dirhams 

Catégorie Achats Part (%) Ventes Part (%) 

PMM - - - - 

OPCVM 20,1 100,0 20,1 100,0 

PME - - - - 

PPE - - - - 

PPM - - - - 

RES - - - - 

TOTAL 20,1 100,0 20,1 100,0 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 

 
 
 

  



 

                         

      PROFIL DES INVESTISSEURS EN BOURSE – 2ème trimestre 2023 | 7 

 

 

MARCHÉ DE BLOCS 
 

MARCHÉ DES ACTIONS 

 
 

 

Tableau 5 : Ventilation des volumes des achats par catégorie d'investisseurs 
 

 
En millions de dirhams 

Catégorie 
T2 2023 T1 2023 T2 2022 

Volume Part (%) Volume Part (%) Volume Part (%) 
PMM 40 58,6 848 75,1 704 82,4 

OPCVM 28 41,4 115 10,2 - - 
PME - - 166 14,7 151 17,6 
PPE - - - - - - 
PPM - - - - - - 
RES - - - - - - 

Total 68 100,0 1 129 100,0 855 100,0 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital  

 
 

Tableau 6 : Ventilation des volumes des ventes par catégorie d'investisseurs 

 
 
En millions de dirhams 

Catégorie 
T2 2023 T1 2023 T2 2022 

Volume Part (%) Volume Part (%) Volume Part (%) 
PMM 19 27,6 963 85,3 704 82,4 

OPCVM - - - - - - 
PME 21 30,8 89 7,9 151 17,6 
PPE - - 38 3,4 - - 
PPM 28 41,6 38 3,4 - - 
RES - - - - - - 

Total 68 100,0 1 129 100,0 855 100,0 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital  
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MARCHÉ DES OBLIGATIONS 

 
 

 

Tableau 7 : Ventilation des volumes par catégorie d'investisseurs (T2-2023) 

 
 
En millions de dirhams  

Catégorie  Achats Part (%) Ventes Part (%) 

PMM - - - - 

OPCVM 27,6 100,0 27,6 100,0 

PME - - - - 
PPE - - - - 
PPM - - - - 
RES - - - - 

TOTAL 27,6 100,0 27,6 100,0 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
 


