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La structure des investisseurs en Bourse durant le quatrième trimestre 2022 reste 
marquée par le poids des personnes morales domestiques. Sur le compartiment des 
actions du marché central, les personnes morales marocaines concentrent 63% du 
volume de ce quatrième trimestre, en hausse de 24 points de pourcentage par rapport 
au troisième trimestre et de 11 points par rapport à la même période de 2021. Les 
OPCVM représentent 23% du volume, en baisse de 14 points de pourcentage par 
rapport au T3- 2022 et de 5 points en glissement annuel. Les personnes morales 
étrangères interviennent pour 7% et les personnes physiques marocaines représentent 
5%. 

S’agissant de l’activité du marché, le volume trimestriel global des échanges sur les 
marchés central et de blocs s’est établi à 26 milliards de dirhams au quatrième 
trimestre 2022, avec presque la même part une année auparavant. Les échanges sur 
le marché central totalisent un montant de 9,2 milliards de dirhams, soit 35% du 
volume global tandis que, les transactions sur le marché de blocs représentent 65%, 
soit 16,9 milliards de dirhams. 

De son côté, le marché obligataire a enregistré durant ce trimestre, un volume 
transactionnel de 66 millions de dirhams, réparti entre le marché central (69%) et le 
marché de blocs (31%). 

Les indicateurs de la Bourse de Casablanca ont clôturé le quatrième trimestre 2022 en 
recul. Ainsi, les indices MASI et MSI 20 se sont établis à 10 720,25 et 857,43 points 
respectivement, enregistrant une baisse par rapport au trimestre précèdent de 7,69% 
et 8,53%, après des reculs de 3,3% et 3,4% au troisième trimestre 2022. En glissement 
annuel, les deux indices affichent une variation de -19,75% pour le MASI                           
et de -21,03% pour le MSI 20. 
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INDICATEURS CLÉS DU MARCHÉ BOURSIER 

Tableau 1 : Chiffres du T4-2022 vs T4-2021 

T4 2021 T4 2022 Variation (%) 

MASI(*) 13 358,32 10 720,25 -19,75

MSI20(*) 1 085,71 857,43 -21,03

(e
n
 m
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Capitalisation(*) 690,72 561,10 -18,77

Volume Marché 
Central 

13,49 9,21 -31,73

Volume Marché de 
Blocs 

12,56 16,87 34,32 

Nombre de contrats 
(Central et Blocs)

74 534 51 810 -30,15

Nombre d’ordres 
(Marché central - Actions)

181 250 134 466 -25,82

Source : Bourse de Casablanca
 (*) valeur de la dernière séance de Bourse du trimestre 

Source : Bourse de Casablanca, Calculs AMMC  Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

PMM     :   Personnes morales marocaines 
PPM       :   Personnes physiques marocaines 
RES        :   Opérations exécutées via le réseau bancaire 

 PME :   Personnes morales étrangères        
         PPE  :   Personnes physiques étrangères 
         Ti      :   ième trimestre de l’année 

OPCVM :   Organismes de placement collectif en valeurs mobilières  

1 653   1 750 

5 765 

Octobre Novembre Décembre 5%
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Graphique 1 : Évolution du volume mensuel 
- marché central actions-

Graphique 2 : Répartition du volume par 
catégorie des intervenants– marché central 

actions- T4-2022 

En millions de dirhams 
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MARCHÉ CENTRAL 
 

MARCHÉ DES ACTIONS 

 
 ô PHYSIONOMIE DES ACHATS 
 

Tableau 2 : Ventilation des volumes des achats par catégorie d'investisseurs 

En millions de dirhams 

Catégorie 
Volume 
T4 2022 

Part T4 
2022 (%) 

Part T3 
2022 (%) 

Part T4 
2021 (%) 

Variation volume 
T4 2022 vs T3-

2022 

Variation 
volume T4 2022 

vs T4-2021 

PMM 6 141 67,1 45,0 48,6 149,3 -6,3 

OPCVM 1 450 15,8 30,4 37,5 -13,1 -71,4 

PME 892 9,7 10,9 3,7 49,4 78,8 

PPE 4 0,0 0,1 0,1 -20,0 -55,6 

PPM 561 6,1 11,8 9,1 -13,0 -54,6 

RES 120 1,3 1,8 1,0 18,8 -8,4 

Total 9 168 100,0 100,0 100,0 67,3 -32,0 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital  

 

Graphique 3 : Comparaison des achats T4-2022 vs T3-2022 vs T4-2021 

En millions de dirhams 

  

 
 

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 
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Graphique 4 : Répartition des achats par catégorie d'investisseurs (T4-2022) 

 

 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
 

 
Graphique 5 : Répartition du volume mensuel des achats par catégorie d’investisseurs 

-Marché central actions- 
 

 

 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 
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ô PHYSIONOMIE DES VENTES 
 

 

Tableau 3 : Ventilation des volumes des ventes par catégorie d'investisseurs 

 

En millions de dirhams 

Catégorie 
Volume 
T4 2022 

Part T4 
2022 (%) 

Part T3 
2022 (%) 

Part T4 
2021 (%) 

Variation 
volume T4 2022 

vs T3-2022 

Variation 
volume T4 2022 

vs T4-2021 

PMM 5 450 59,4 33,5 54,5 197,0 -25,9 
OPCVM 2 761 30,1 43,5 17,6 15,9 16,2 

PME 402 4,4 8,7 10,4 -15,6 -71,4 

PPE 3 NS NS NS 3,5 -76,1 

PPM 418 4,6 11,3 11,4 -32,5 -72,7 
RES 134 1,5 3,0 6,0 -18,5 -83,5 

Total 9 168 100,0 100,0 100,0 67,3 -32,0 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital  

 
 

Graphique 6 : Comparaison des ventes T4-2022 vs T3-2022 vs T4-2021 

 

En millions de dirhams 

 

 

 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 
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Graphique 7 : Répartition des ventes par catégorie d'investisseurs (T4-2022) 
  

 

 

 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
 

 

Graphique 8 : Répartition du volume mensuel des ventes par catégorie d’investisseurs 

-Marché central actions- 
 

 
 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 
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MARCHÉ DES OBLIGATIONS 

 
 
 

 

Tableau 4 : Ventilation des volumes par catégorie d'investisseurs (T4-2022) 

 
 
En millions de dirhams  

Catégorie Achats Part (%) Ventes Part (%) 

PMM  -       -      35,2      76,9      

OPCVM 45,8 100,0 10,6 23,1 

PME  -       -       -       -      

PPE  -       -       -       -      

PPM  -       -       -       -      

RES  -       -       -       -      

TOTAL 45,8 100,0 45,8 100,0 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC  
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MARCHÉ DE BLOCS 
 

MARCHÉ DES ACTIONS 

 
 

 

Tableau 5 : Ventilation des volumes des achats par catégorie d'investisseurs 
 

 
En millions de dirhams 

Catégorie 
T4 2022 T3 2022 T4 2021 

Volume Part (%) Volume Part (%) Volume Part (%) 
PMM 16 573 98,4 2 481 100,0 12 475 99,6 

OPCVM - - - - 50 0,4 
PME 274 1,6 - - - - 

PPE - - - - - - 

PPM - - - - 2 NS 
RES - - - - - - 

Total 16 847 100,0 2 481 100,0 12 527 100,0 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital  

 
 

Tableau 6 : Ventilation des volumes des ventes par catégorie d'investisseurs 

 
 
En millions de dirhams 

Catégorie 
T4 2022 T3 2022 T4 2021 

Volume Part (%) Volume Part (%) Volume Part (%) 
PMM 12 794 75,9 2481 100,0 12 307 98,2 

OPCVM - - - - 218 1,7 
PME 4 053 24,1 - - - - 

PPE - - - - - - 

PPM - - - - 2 NS 
RES - - - - - - 

Total 16 847 100,0 2481 100,0 12 527 100,0 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital  
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MARCHÉ DES OBLIGATIONS 

 
 

 

Tableau 7 : Ventilation des volumes par catégorie d'investisseurs (T4-2022) 

 
 
En millions de dirhams  

Catégorie Achats Part (%) Ventes Part (%) 

PMM - - 20,5 100,0 

OPCVM 20,5 100,0 - - 
PME - - - - 

PPE - - - - 

PPM - - - - 

RES - - - - 
TOTAL 20,5 100,0 20,5 100,0 

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
 


