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SYNTHESE

Au cours du quatriéme trimestre de |'année 2023, les indicateurs de la Bourse de Casablanca ont maintenu
une tendance globalement positive. Les indices MASI et MASI 20 ont atteint respectivement 12 092,88
et 989,84 points a fin décembre 2023, affichant des augmentations trimestrielles de 1,9% et 2,9%.

La performance annuelle des deux indices s’est élevée & 12,8% pour le MASI et & 15,4% pour le MASI 20.

S'agissant de I'activité des marchés, le volume trimestriel global des échanges sur les marchés central et de
blocs s’est établi & 29,6 milliards de dirhams au T4 2023, en hausse de 13,4% par rapport & la méme
période en 2022 (26,1 milliards de dirhams).

Le marché de blocs a représenté 60% du total des échanges avec un volume de 17,6 milliards de dirhams.
Le marché central a cumulé des échanges de prés de 12 milliards de dirhams en hausse de 30% par rapport
au T4 2022. Sur le marché central des actions, le nombre de contrats exécutés durant le quatriéme trimestre
2023 a progressé de 84,2% par rapport au quatriéme trimestre 2022, et de 2% par rapport au troisiéme
trimestre 2023. De maniére similaire, le nombre d'ordres a augmenté de 67,8% par rapport au T4 2022
et de 7,4% par rapport au T3 2023 atteignant un total de 225 692 ordres au T4 2023.

La structure des investisseurs sur le compartiment des actions du marché central demeure fortement marquée
par la prépondérance des personnes morales marocaines qui représentent 45% du volume trimestriel, suivies
par les OPCVM (30%). Les personnes physiques marocaines contribuent & hauteur de 14% du volume
trimestriel, tandis que les personnes morales étrangéres réalisent 7%. Les principaux éléments ayant

caractérisé les achats et les ventes au quatriéme trimestre 2023 sont :

e les personnes morales marocaines, en position nette vendeuse, ont réalisé des ventes d'un volume
de 5,8 milliards de dirhams, soit une hausse de 7,1% par rapport & la méme période en 2022.
Leurs achats ont affiché une baisse de 19,9% par rapport au T4 2022 pour atteindre 4,9 milliards
de dirhams au T4 2023.

Les OPCVM, en position nette acheteuse, ont opéré des achats de |'ordre de 4,5 milliards de dirhams
marquant ainsi une augmentation de 210,8% par rapport au quatriéme trimestre 2022. Leurs ventes
se sont élevées & 2,6 milliards de dirhams, enregistrant une diminution de 6,1% par rapport & la
méme période de |'année précédente. Par rapport au T3 2023, leurs achats et ventes ont affiché
des hausses respectives de 85,4% et 111,8%.

Les personnes physiques marocaines ont enregistré des achats en progression de 11,2% par rapport
au T3 2023, pour un montant qui s’est élevé & 1,7 milliard de dirhams au T4 2023. Elles ont effectué
des ventes pour un montant similaire de 1,7 milliard de dirhams, en baisse par rapport au T3 2023
(_2/9%) ’

S'agissant des investisseurs étrangers, les personnes morales ont opéré des achats de 669 millions
de dirhams, en légére baisse par rapport au T3 2023 (693 millions de dirhams). Elles ont réalisé

des ventes pour 1,1 milliard de dirhams, en hausse par rapport au T3 2023 (51,6%).
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INDICATEURS CLES DU MARCHE BOURSIER
Tableau 1 : Chiffres du T4-2023 vs T4-2022
T4 2022 T4 2023 Variation (%)
MASI(*) 10 720,25 12 092,88 12,8
MASI 20(*) 857,43 989,84 15,4
- Capitalisation(*) 561,10 626,1 11,6
e
Sg Volume Marché
=2 9,21 11,98 30,1
E= Central
£
s Volume Marché de
16,87 17,64 4,6
Blocs
Nombre de contrats 51810 95 434 84 2
(Central et Blocs)
4
Nombre d'ordres 5 446 225 692 67,8
(Marché central - Actions)
Source : Bourse de Casablanca
(*) valeur de la derniére séance de Bourse du trimestre
Graphique 1 : Evolution du volume mensuel Graphique 2 : Répartition du volume par
- marché central actions- catégorie des intervenants- marché central
actions- T4-2023
En millions de dirhams
°°% pvvt - I 5%
3571
orcv | 0%
PPM 14%
pve [ 7%
Octobre Novembre Décembre
Source : Bourse de Casablanca, Calculs AMMC Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
PMM : Personnes morales marocaines PME : Personnes morales étrangéres
PPM . Personnes physiques marocaines PPE : Personnes physiques étrangéres
RES : Opérations exécutées via le réseau bancaire Ti : iéme trimestre de 'année
OPCVM : Organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres NS : Non significatif
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MARCHE CENTRAL

MARCHE DES ACTIONS

| PHYSIONOMIE DES ACHATS

Tableau 2 : Ventilation des volumes des achats par catégorie d'investisseurs

En millions de dirhams

Volume PartT4 PartT3 PartT4 Variation Variation
T4 2023 2023 2022 volume T4 2023 volume T4 2023
2023 (%) (%) (%) vs T3-2023 vs T4-2022

PMM 4919 41,1 34,8 67,1 90,5 -19,9
OPCVM 4506 37,6 32,8 15,8 85,4 210,8
PME 669 5,6 9,3 9,7 -3,5 -25,0
PPE 15 0,1 0,2 0,0 -6,3 275,0
PPM 1661 13,9 20,2 6,1 11,2 196,1
RES 211 1,8 2,7 1,3 6,6 75,8
Total 11980 100,0 100,0 100,0 61,6 30,7

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital

Graphique 3 : Comparaison des achats T4-2023 vs T3-2023 vs T4-2022

En millions de dirhams

mT4 2023 mT32023 mT4 2022
6 141

4919
4 506

2 582 2 431
1661
1450 0 1 494
669 693 8 561
15 16 4 211 198 120
| N |
OPCVM PPE PPM RES

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
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Graphique 4 : Répartition des achats par catégorie d'investisseurs (T4-2023)

RES PPE
1,8% 0,1%

PME
5,6%

PPM
13,9%

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Graphique 5 : Répartition du volume mensuel des achats par catégorie d’investisseurs

-Marché central actions-

B Octobre B Novembre m Décembre
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27%
21%
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Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
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| PHYSIONOMIE DES VENTES

Tableau 3 : Ventilation des volumes des ventes par catégorie d'investisseurs

En millions de dirhams

Part

Volume T4 Part T3 Part T4 Variation Variation
142023 2023 2023 2022 volume T4 2023 volume T4 2023
(%) (%) (%) vs T3-2023 vs T4-2022
PMM 5835 48,7 40,1 59,4 96,4 71
OPCVM 2 592 21,6 16,5 30,1 111,8 6,1
PME 1120 9,3 10,0 4,4 51,6 178,6
PPE 16 0,1 0,3 NS -36,0 433,3
PPM 1 698 14,2 23,6 4,6 2,9 306,2
RES 720 6,0 9,5 1,5 1,8 437,3
Total 11980 100,0 100,0 100,0 61,6 30,7

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital

Graphique 6 : Comparaison des ventes T4-2023 vs T3-2023 vs T4-2022

En millions de dirhams
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Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
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Graphique 7 : Répartition des ventes par catégorie d'investisseurs (T4-2023)
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Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Graphique 8 : Répartition du volume mensuel des ventes par catégorie d’investisseurs

-Marché central actions-
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Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
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Tableau 4 : Ventilation des volumes par catégorie d'investisseurs (T4-2023)

En millions de dirhams

PMM

OPCVM
PME
PPE Néant
PPM
RES

TOTAL
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
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MARCHE DE BLOCS

MARCHE DES ACTIONS

Tableau 5 : Ventilation des volumes des achats par catégorie d'investisseurs

En millions de dirhams

Volume Part (%) Volume Part (%) Volume Part (%)
PMM 16 886 95,7 1254 100,0 16 573 98,4
OPCVM 212 1,2 - - - .

PME 425 2,4 - - 274 1,6
PPE

PPM 118 0,7

RES : - : : : :
Total 17 641 100,0 1254 100,0 16 847 100,0

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital

Tableau 6 : Ventilation des volumes des ventes par catégorie d'investisseurs

En millions de dirhams

Volume Part (%) Volume Part (%) Volume Part (%)

PMM 11486 65,1 633 50,5 12794 75,9
OPCVM - - 621 49,5

PME 6 109 34,6 - - 4053 24,1

PPE

PPM 46 0,3

RES - - - -

Total 17 641 100,0 1254 100,0 16 847 100,0

Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC

Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital
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Tableau 7 : Ventilation des volumes par catégorie d'investisseurs (T4-2023)

En millions de dirhams

PMM
OPCVM
PME
Néant
PPM
RES

TOTAL
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC
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