
 

 

 
 

 والأسري المنزلً التجهٌز شركة
إٌكدوم""  

 

انًُشىر يهخص  
 

 درهم 000 000 1500بمبلغ أقصاه  سندات عادٌةل اقتراض إصدار
 

 
 اُغ٘ذاد ٗٞع سندات عادٌة
 ُِؼ٤ِٔخالأهظ٠  ٔجِؾاُ درهى 000 000 500 1

سنوات 4  الأجل 
 ع٤ٔخالاو٤ٔخ اُ 000 100 درهى

ٓغ اعزخٔبد ع١ٞ٘ هبس، أُسزغت اٗطلاهب ٖٓ ٓ٘س٠٘ ع٘ٞاد 4 ٔب ٣ؼبدٍُاػزٔبدا ػ٠ِ عؼش اُلبئذح اُغ٤بد١ %2,77ٝ  %2,67س ث٤ٖ عؼش كبئذح هب

، %2,37، أ١ ثغؼش كبئذح ٣جِؾ 1029 ٗٞكٔجش21أعؼبس اُلبئذح أُشخؼ٤خ ك٢ اُغٞم اُثب٣ٞٗخ ُغ٘ذاد اُخض٣٘خ، ًٔب أطذسٙ ث٘ي أُـشة ثزبس٣خ  

 ٗوطخ أعبط  40ٝ  30رضبف ئ٤ُٚ ػلاٝح أُخبطشح ث٤ٖ 

 اُلبئذح الاع٢ٔ عؼش

 ػلاٝح أُخبطش  ٗوطخ [30-40]
 رذاٍٝ اُغ٘ذاد هبث٤ِخ ثبُزشاض٢

ِٔجِؾ الأط٢ُِرغذ٣ذ ع١ٞ٘ خط٢   

 
 طش٣وخ اُزغذ٣ذ

 
الأٍٝ ٝالأخ٤ش ٖٓ ٛزٙ اُلزشحٓغ اززغبة ا٤ُّٞ  1029 ٗٞكٔجش 12ئ٠ُ  12ٖٓ   ةالاًززب هزشح 

 ضاُزخظ٤ طش٣وخ ػ٠ِ اُ٘ٔظ اُُٜٞ٘ذ١ ٓضا٣ذح

 
 : ٖٓ اُشعب٤َٓ ُغٞم أُـشث٤خ ا٤ُٜئخ هجَ ٖٓ ػ٤ِٜب أُإشش الاًززبة ٗششح رزٌٕٞ

 ٕأُؼِٞٓبد ث٤ب 

 أُشخغ رسذ  13/11/2019ثزبس٣خ اُشعب٤َٓ ُغٞم أُـشث٤خ ا٤ُٜئخ هجَ ٖٓ أُغدِخ ٣ٌذّٝلإ أُشخؼ٤خ ُٞث٤وخا   EN/EM/004/2019 
 

 .هذا عهً انًضخثًزٍَ انًؤههٍُ انخبضعٍُ نهمبَىٌ انًغزبٍ كًب حى ححذَذهى فٍ بُبٌ انًعهىيبث فٍ هذِ انضُذاث َمخصز الاكخخبة

 
 
 

 عزشبسح ٝثبُزٞي٤قثبلا أٌُِلخ ا٤ُٜئخ

 
 
 
  

 حأشُزة انهُئت انًغزبُت نضىق انزصبيُم
 

أُزؼِن ثذػٞح اُدٜٔٞس ئ٠ُ  44-21وبٕٗٞ سهْ ثز٘ل٤زا1021ُد٣غٔجش18ظبدس ك٢ ا2ُ-21-22ٖٓ اُظ٤ٜش اُشش٣ق  2ثزطج٤ن أُبدح  خا٤ُٜئخ أُـشث٤خ ُغٞم اُشعب٤َٓ، اُوبض٤ دٝس٣خطجوب لأزٌبّ 

ب أٝ ع٘ذارٜب ، هبٓذ ا٤ُٜئخ أُـشث٤خ ُغٞم اُشعب٤َٓ ثبُزأش٤ش ػ٠ِ أطَ ٛزا ٝا٤ُٜئبد اُز٢ رذػٞ اُدٜٔٞس ئ٠ُ الاًززبة ك٢ أعٜٜٔالأشخبص أُؼ٣ٞ٘خ  ٠أُطِٞثخ ئُالاًززبة ٝثبُٔؼِٞٓبد 

 .VI/EM/028/2019غرسذ أُشخ14/11/2019خأُ٘شٞس ثزبس٣
 

  13/11/2019ك٢ أُشخؼ٢ أُغدَ  ِقزٌٕٞ أ٣ضًب ٖٓ أُ،ٝاُز١ ٣ٖٓ هجَ ا٤ُٜئخ أُـشث٤خ ُغٞم اُشعب٤َٓ أُإشش ػ٤ِٜبٛزا عٟٞ خضء ٖٓ ٗششح الاًززبة  الاًززبة ِٓخض ٗششح٣ٔثَ 

 EN/EM/004/2019رسذ أُشخغ 
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 تنبٌه

 

  2019 ٗٞكٔجش14ئ٣ٌذّٝ ثزبس٣خ طشف ٖٓ خغ٘ذاد ػبد٣ُاهزشاع  ثاطذاس زؼِنٓ٘شٞس ٣ ػ٠ِ ثبُزأش٤ش أُـشث٤خ ُغٞم اُشعب٤َٓ خا٤ُٜئ هبٓذ

 .VI/EM/004/2019رسذ أُشخغ

 أُـشث٤خ ُغٞم اُشعب٤َٓ ٖٓ :٣زٌٕٞ أُ٘شٞس أُإشش ػ٤ِٚ ٖٓ طشف ا٤ُٜئخ 

 ث٤بٕ أُؼِٞٓبد -

رسذ أُشخغ   2019 ٗٞكٔجش14ثزبس٣خاُٞث٤وخ أُشخؼ٤خ لإ٣ٌذّٝ أُغدِخ ٖٓ طشف ا٤ُٜئخ أُـشث٤خ ُغٞم اُشعب٤َٓ  -

VI/EM/004/2019 

 

أُٞهغ  ػ٠ِٝ  لإ٣ٌذّٝثبُٔوش اُشئ٤غ٢  شعب٤َٓاُ ُغٞمـشث٤خ ٔا٤ُٜئخ اُ طشف ٖٓ ػ٤ِٚ أُإششأُ٘شٞس  ػ٠ِ الإطلاع ز٤ٖ ًَ ك٢ ٣ٌٖٝٔ

 .ثبُزٞي٤قأٌُِلخ  غخأُإعُذٟ  عبػخ 48 أهظبٙ أخَ داخَ ػ٤ِٚ الإطلاع ٣ٌٖٔ ًٔب،ٝ ُذٟ ٓغزشبس٣ٚ أُب٤٤ُٖ ُٜزا الأخ٤شالإٌُزش٢ٗٝ  

 (www.ammc.ma)ك٢ أُٞهغ الإٌُزش٢ٗٝ ٤ُِٜئخ أُـشث٤خ ُغٞم اُشعب٤َٓ ػ٤ِٚ  الإطلاعًٔب ٣ٌٖٔ 

. اُششًخ اُؼبٓخ أُـشث٤خ ُلأث٘بى رسذ أُغإ٤ُٝخ أُشزشًخ ُٜزا أُزشخْ ٝ ٌٓزت ٛبسٕٝ ٝ ثبثَ ُِزشخٔخ ٖٓ طشفرٔذ رشخٔخ ٛزا أُِخض 

 ٔ٘شٞساُ، كإ ا٤ُٜئخ أُـشث٤خ ُغٞم اُشعب٤َٓ ٖٓ هجَػ٤ِٚ رْ اُزأش٤ش  ز١اُ ٔ٘شٞسٝاُك٢ زبُخ ٝخٞد أ١ رجب٣ٖ ث٤ٖ ٓسز٣ٞبد ٛزا أُِخض 

 .ػ٣ٚ٤ٌِٖٔ الاػزٔبد اُز١  ٞٛكوظ  ٚئ٤ُأُشبس 
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 حمذَى انعًهُت انفصم الأول:
 

I.1. الخصائص العامة للعملٌة 
 

 ( دسْٛ.000 000 ٤ِٓ1500بس ٝخٔغٔبئخ ٤ِٕٓٞ )ب أهظبٙ ئخٔب٤ُ باُؼ٤ِٔخ اُسب٤ُخ ٓجِـ رْٜ

 .دسْٛ(000 100)ع٘ذاد ػبد٣خ ؿ٤ش ٓذسخخ ثو٤ٔخ اع٤ٔخ هذسٛب ٓبئخ أُق (000 15)ئطذاس خٔغخ ػشش أُق ئ٣ٌذّٝ ٣غؼ٠

 

I.2. أهداف العملٌة 
 

 ٖٓ رؼض٣ض ٝخٞدٛب ك٢ عٞم سأط أُبٍ ٝر٣ٞ٘غ ٓظبدس ر٣ِٜٞٔب. ئ٣ٌذّٝ ئ٠ُ ر٤ٌٖٔ ٔ٘شٞس أُِخضٛزا آُٞضٞع  ئطذاس اُغ٘ذاد ٣ٜذف

 ئ٠ُ عٞم اُغ٘ذاد ٣ش٢ٓ ثبلأعبط ئ٠ُ: ئ٣ٌذّٝٝك٢ ٛزا اُغ٤بم، كإ ُدٞء 

 ،ٚر٣َٞٔ ٗشبط 

 ،َر٣ٞ٘غ ٓظبدس اُز٣َٞٔ ٝ ٓٞاطِخ رو٤ِض رٌب٤ُق اُز٣ٞٔ 

 ًٔظذس ٓ٘زظْ ك٢ عٞم اُغ٘ذاد. ُذٟ أْٛ اُششًبء ٝ رٔٞهؼٚ رٚ رؼض٣ض طٞس 

 

I.3. الجدول الزمنً للعملٌة 

 

 سهْ أُشازَ اُزبس٣خ

 1 ُغٞم اُشعب٤َٓاُسظٍٞ ػ٠ِ رأش٤شح ا٤ُٜئخ أُـشث٤خ  14/11/2019

 2 بُ٘ششح ػ٠ِ ٓٞهغ أُظذسِٓخظٗشش  14/11/2019

 3 خش٣ذح الإػلاٗبد اُوب٤ٗٞٗخاُظسل٢ ٖٓ هجَ أُظذس ك٢  اُجلاؽ ٗشش 19/11/2019

 4 الاًززبةاكززبذ كزشح  21/11/2019

 5 الاًززبةئهلبٍ كزشح  25/11/2019

 6 ُِٔـشة اُششًخ اُؼبٓخُذٟ  الاًززبةٓشًض٣خ أٝآش  25/11/2019

 7 اُغ٘ذاد رخظ٤ض 25/11/2019

 8 ٌُِٔززج٤ٖ ٗشش ٗزبئح اُؼ٤ِٔخ 26/11/2019

 9 اُزغذ٣ذ ٝ اُزغ٤ِْ 27/11/2019

 10 الإٌُزش٢ٗٝ ٖٓ هجَ أُظذس ٝػ٠ِ ٓٞهؼٚ الإػلاٗبد اُوب٤ٗٞٗخخشائذك٢ ئزذٟ ٝأعؼبس اُلبئذح أُؼزٔذح  اُؼ٤ِٔخٗشش ٗزبئح  28/11/2019
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I.4. خصائصالسندات المصدرة 

 
ِذٟ اُٞد٣غ زوجِرٝ ؿ٤ش ٓذسخخ ٓدشدح ٤ًِب ٖٓ طبثؼٜب أُبد١ ٖٓ خلاٍ رغد٤ِٜب ك٢ زغبة أُ٘زغج٤ٖ أُإ٤ِٖٛ ػبد٣خ ع٘ذاد  طبٌعة السندات

 أُشًض١ ) ٓبس ٤ًِٝش( 
 لحاملها الشكل القانونً

 درهم 000 000 500 1 سقف الحصة

 000 15 العدد الأقصى للسندات المصدرة

 000 100 لقٌمة الاسمٌة

 الاع٤ٔخٖٓ اُو٤ٔخ  %100 سعر الاكتتاب
 سنوات 4 جلالأ

 ٓغ اززغبة ا٤ُّٞ الأٍٝ ٝالأخ٤ش ٖٓ ٛزٙ اُلزشح 2019 ٗٞكٔجش25ئ٠ُ  21ٖٓ مدة الاكتتاب
 27/11/2019 تارٌخ الانتفاع

 27/11/2023 تارٌخ الاستحقاق

 اُُٜٞ٘ذ٣خ اُطش٣وخ ػ٠ِ ٓ٘بهظخ طرٌقة التخصٌص
 ٘جأ٣ أُغزثٔشئ٠ُ  عؼش كبئذح هبس )٣زْ رسذ٣ذٙ ػ٘ذ ٜٗب٣خ الاًززبة ٣ٝزْ رج٤ِـٚ ٖٓ طشف ا٤ُٜئخ أُٔشًضح اُششًخ اُؼبٓخ أُـشة سعر الفائدة الاسمً

 .الاٌُزش٢ٗٝ لإ٣ٌذّٝ ٔٞهغاُ ػ٣٠ِزْ رج٤ِـٚ  ًٔب((. الإٌُزش٢ٗٝ،اُجش٣ذ،ئُخ اُجش٣ذ) ٓل٤ذح رؼزجش ثطش٣وخ

ع١ٞ٘ هبس،  رٓغ اعزخٔبع٘ٞاد 4 اُلبئذح الاع٢ٔ اػزٔبدا ػ٠ِ عؼش اُلبئذح اُغ٤بد١ ػ٘ذ زٍِٞ الاعزسوبم ٓب ٣ؼبدٍزذد عؼش 

أُسزغت اٗطلاهب ٖٓ ٓ٘س٠٘ أعؼبس اُلبئذح أُشخؼ٤خ ك٢ اُغٞم اُثب٣ٞٗخ ُغ٘ذاد اُخض٣٘خ، ًٔب أطذسٙ ث٘ي أُـشة ثزبس٣خ  

ٝ  %2,67ٗوطخ أعبط، أ١ ث٤ٖ  40ٝ  30، رضبف ئ٤ُٚ ػلاٝح أُخبطشح ث٤ٖ %2,37، أ١ ثغؼش كبئذح ٣جِؾ 1029 ٗٞكٔجش21

2,77%. 
 ٗوطخ أعبط 40ٝ  30ٓب ث٤ٖ علاوة المخاطر

 الاع٤ٔخٗغجخ اُلبئذح  xأُزجو٢ اُٞاختاُشأعٔبٍ  اُزب٤ُخ:٣زْ زغبة اُلٞائذ زغت اُطش٣وخ  طرٌقة حساب الفائدة

أو فً الٌوم  نوفمبر لكل سنة17ٌتم توفٌر القسائم سنوٌا عند حلول الذكرى السنوٌة لتارٌخ الانتفاع بالإصدار أي كل سنة، أي فً  تسدٌد القسٌمة

 الموالً إذا كان ٌوم عطلة.
 و لا ٌسمح بتأجٌل الفوائد فً إطار هذه العملٌة.

 الإطذاس ػ٠ِ زش٣خ رذاٍٝ ٛزٙ اُغ٘ذادلا رٞخذ ه٤ٞد رلشضٜب ششٝط . هبثِخ ُِزذاٍٝ ثبُزشاض٢ تداول السندات

 الاٗزلبعطَ ٖٓ اُوشع ٓٞضٞع ٛزا اُج٤بٕ الإػلا٢ٓ ع٣ٞ٘ب ٝ ثشٌَ خط٢ ػ٘ذ زٍِٞ اُزًشٟ اُغ٣ٞ٘خ ُزبس٣خ الأع٤زْ رغذ٣ذ  تسدٌد الأصل

 ٣ّٞ ػَٔ ٢ِ٣ ٛزا اُزبس٣خ ئرا ًبٕ ٣ّٞ ػطِخ. ك٢ أٍٝثبلإطذاس أٝ 
 ، ٓٞضٞع ٛزا الإطذاس.الاهزشاعاُو٤بّ ثبُزغذ٣ذ أُغجن ُغ٘ذاد  ئ٣ٌذ٣ّٝٔز٘غ  التسدٌد المسبق

ػ٠ِ اُغٞم اُثب٣ٞٗخ،  الاهزشاعئلا أٗٚ ٣سزلظ اُظ٘ذٝم ُ٘لغٚ ٝ ثٔٞاكوخ ٓغجوخ ٖٓ ث٘ي أُـشة ثسن اُو٤بّ ثاػبدح ششاء ع٘ذاد 

ثذٕٝ ػٞاهت ثبُ٘غجخ ٌُِٔززت اُشاؿت شش٣طخ إٔ رغٔر أُوزض٤بد اُوب٤ٗٞٗخ ٝ اُز٘ظ٤ٔ٤خ ثزُي، ز٤ث إٔ ئػبدح اُششاء ٛبرٚ ٢ٛ 
اُؼبد٣خ، ٝ ع٘ذاد الاهزشاع أُشاد ششاؤٛب  راُؼبد١ ٝ دٕٝ ٝهغ ػ٠ِ ٤ٓٞ٣خ الإعزخٔب الاعزسوبمثبُغ٘ذاد ئ٠ُ ؿب٣خ  الاززلبيك٢ 

 لا ٣ٌٖٔ ئُـبؤٛب ئلا ثٔٞاكوخ ث٘ي أُـشة.
 و سندات أي إصدار سابق. إٌكدوملا ٌوجد أي تماثل بٌن السندات الصادرة عن  بند التماثل

ٌمكن  ربهذا الإصدالاحقا بإصدار سندات جدٌدة تتمتع من جمٌع المستوٌات بحقوق شبٌهة بتلك السندات المتعلقة  إٌكدومإذا قام 
له دون الحصول على موافقة حاملً السندات، أن ٌجري تماثلا لكافة سندات الإصدارات المتعاقبة، موحدا بذلك مجموع 

 متعلقة بتدبٌر هذه السندات و تداولها.العملٌات ال
ٝ ًزا كٞائذٛب اُزضآبد ٓجبششح ػبٓخ ٝ لا ٓششٝطخ رسزَ ٗلظ اُشرجخ ٓغ خ٤ٔغ اُذ٣ٕٞ  إٌكدومرشٌَ اُغ٘ذاد اُز٢ ٣ظذسٛب  رتبة الاقتراض

 الأخشٟ اُسب٤ُخ ٝ أُغزوج٤ِخ ُِٔظذس.
لأ٣خ ضٔبٗبد إٌكدوملا رخضغ اُغ٘ذاد اُظبدسح ػٖ  الضمانات  

 لأ١ طِت ُِز٘و٤ظ إٌكدوملا رخضغ اُغ٘ذاد اُظبدسح ػٖ  التنقٌط

 اُوبٕٗٞ أُـشث٢ القانون المطبق

 ذاساُج٤ضبء.أُسٌٔخ اُزدبس٣خ ثبُ المحكمة المختصة

حدٌد بصفته  السٌد محمدبتعٌٌن  1029ٗٞكٔجش24فً انتظار انعقاد الجمع العام لحاملً السندات، قام مجلس الإدارة المنعقد بتارٌخ  تمثٌل مجموع حاملً السندات

 .الاكتتابوكٌلا مؤقتا. و سٌسري مفعول هذا القرار بمجرد افتتاح فترة 
حاملً  ةلكتل النهائًعلى أن ٌتم استدعاء الجمع العام لحاملً السندات و ذلك قصد تعٌٌن الوكٌل  مجلس الإدارة مٌلتز كما

 .قبل تارٌخ تسدٌد القسٌمة الأولى أشهر6أجل  لالسندات داخ

 .إٌكدومأي علاقة رأسمالٌة أو تجارٌة مع  حدٌدالسٌد محمد  تربطلا 
 

I.5. حالة عدم الوفاء 
 

لشركة فٌما ٌتعلق بأي لمن إطفاء رأس المال والفائدة المستحقة  المتكونمبلغ الأقساط بالكامل أو جزء منه  أداء، عدم "(عدم الوفاء)" عدم الوفاء ةحال ٌشكل

 .الاستحقاقٌوم عمل من تارٌخ  24فً غضون  الأداءما لم ٌتم  سند
 

مبلغ مع أمر بالدفع  للتسوٌة فً حالة عدم الوفاءعلى الفور إلى الشركة  إعذارالسندات إرسال  ًملا، ٌجب على ممثل كتلة ححالة عدم الوفاءفً حالة حدوث 

 .التوصل بلإعذارالعمل بعد  ٌوم من أٌام 24 داخل أجلالمستحق من قبل الشركة  بكل المبالغ
 

ثؼذ ػوذ الاخزٔبع اُؼبّ ُسِٔخ  زب٢ِٓ اُغ٘ذاد، ٣دٞص ُٔٔثَ التوصل بلإعذاربعد  اُؼَٔ من أٌام٣ّٞ  14ك٢ ؿضٕٞ  بتسوٌة حالة عدم الوفاءئرا ُْ روْ اُششًخ 

ئ٠ُ أُشعَ  ػبد١ب ك٢ اُوبٕٗٞ ٝثاخطبس ًزبث٢ ٔششٝط اُ٘ظبة اُوب٢ٗٞٗ ٝالأؿِج٤خ أُ٘ظٞص ػ٤ِٜإٔ ٣جث ٓغ اززشاّ اُغ٘ذاد ٝثوشاس ٖٓ ٛزا الأخ٤ش اُؼَٔ 

ُششًخ ااُزضاّ  ُسبُخ ثوٞح اُوبٕٗٞ ا . رغزٞخت ٛزٙثأًِٔٚ أُشعَ ئ٤ُٚ ثأداء ٓجِؾ اُغ٘ذاد ٣ِضّ، ا٤ُٜئخ أُـشث٤خ ُغٞم اُشعب٤َُٓذٟ ٘غخخ ث الاززلبي، ٓغ ئ٤ُٚ

سأط أُبٍ ٛٞ سأط أُبٍ أُزجو٢ ٣ٝجو٠ . ػٖ أُجِؾ اُـ٤ش ٓغذدُغذاد ٛزٙ اُغ٘ذاد ثٔجِؾ أطَ صائذ كبئذح ٓغزسوخ ٓ٘ز ربس٣خ دكغ اُلبئذح الأخ٤ش ٝكبئذح ٓغزسوخ 

 .أُغزسن
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 المصدر تقدٌمالثانً.  الفصل
II.1 .يعهىيبث عبيت 

 

 إٌكدوم اسم الشركة

 ، الدار البٌضاءالزرقطونً، شارع  724 المقر الرئٌسً

 05.22.25.99.99 الهاتف

 05.22.25.00.06 الفاكس

 www.EQDOMnet.ma الموقع الإلكترونً

 لقانون الخاص المغربًوخاضعة لمجلس ادارة  مساهمةذاتشركة  الشكل القانونً

 درهم للسهم 733سهم مدفوع بالكامل بقٌمة اسمٌة  1.670.250درهم ، مقسم إلى   167.025.000 2376ٌونٌو  03بتارٌخ   الشركةرأسمال 

 7641سبتمبر  2 تارٌخ التؤسٌس

 ، إلا فً حالة الحل المبكر أو التمدٌد المنصوص علٌه فً النظام الأساسًسنة ، من تارٌخ التؤسٌس 66 مدة الشركة

 رقم التسجٌل فً السجل التجاري
 

 الدار البٌضاء - 02442

 دٌسمبر 07ٌناٌر وتنتهً فً  7تبدأ السنة المالٌة فً  السنة المالٌة

 غرض الشركة

 من النظام الأساسً( 0)المادة 

  الأجهزة  أي ممتلكات منقولة، بما فً ذلك أداءل ٌأو تسهالقٌامب أن  التً من شؤنها"جمٌع عملٌات التموٌل والائتمان

 ؛والنارٌة، الأثاث وتجهٌزات المكاتب الهوائٌةالمنزلٌة والدراجات 

  سلع أو خدمات ذات طبٌعة اقتصادٌة أو أي  أداءل ٌأو تسهالقٌامب أن  التً من شؤنهاجمٌع عملٌات التموٌل والائتمان

 ؛ ترفٌهٌةاجتماعٌة أو 

  غٌر مباشر بهذه وبشكل عام أي معاملة مالٌة أو تجارٌة أو صناعٌة أو منقولة أو غٌر منقولة مرتبطة بشكل مباشر أو

 " غراضالأ

 الوثائق القانونٌة
، شارع 724إٌكدوم: مقر بٌمكن الاطلاع على النظام الأساسً ومحاضر الجلسات العامة وتقارٌر مراجعً الحسابات 

 الزرقطونً. الدارالبٌضاء

 التشرعٌة والتنظمٌةالقوانٌن نصوص قائمة 

 المعمول بها

المتعلق بالشركات  7663 غشت 03 الصادر بتارٌخ 62-74للقانون رقم  إٌكدومخضع ٌشكله القانونً، من خلال 

 المساهمةكما تم تعدٌله وتتمٌمه

  730472( بتنفٌذ القانون رقم 2371دٌسمبر  21) 7103صادر فً فاتح ربٌع الأول  74714760ظهٌر شرٌف رقم 

 المتعلق بمإسسات الائتمان والهٌئات المعتبرة فً حكمها

 لأحكام: إٌكدومخضع ًٌ سوق الأوراق المالٌة، راجها فمن خلال إد

  ٌولٌوز  70) 2235-76المصادق علٌه بواسطة مرسوم وزٌر الاقتصاد والمالٌة رقم  الدارالبٌضاءالنظام العام لبورصة

 ؛ (2376

  المركزي المتعلق بإنشاء الودٌع  02-63القاضً بتنفٌذ القانون رقم  7664ٌناٌر  6ل  7-63-213الظهٌر الشرٌف رقم

 ؛10-2وإحداث نظام عام للتسجٌل فً حساب بعض القٌم المعدل والمتمم بالقانون رقم 

  7665أبرٌل  73ل  602-65وزٌر الاقتصاد والمالٌةرقم بواسطة مرسوم النظام العام للودٌع المركزي المصادق علٌه 

 ؛والمرسوم 2337أكتوبر  03ل  7637-37رقم سٌاحة والمعدل بموجب مرسوم وزٌر الاقتصاد والمالٌة والخوصة وال

  المتعلق بالعروض العمومٌة فً  23- 30بتنفٌذ القانون رقم  2331أبرٌل  27صادر فً  7-31-27ظهٌر شرٌف رقم

 كما تم تغٌٌره وتتمٌمه؛سوق البورصة 

  71ل   73/  2736النظام العام للهٌؤة المغربٌة لسوق الرسامٌل المصادق علٌه بمرسوم وزٌر الاقتصاد والمالٌة رقم 

 ؛2373ٌولٌوز 

  بالهٌئة المغربٌة لسوق المتعلق 13- 72بتنفٌذ القانون رقم  2370 مارس70صادر فً  7-70-27ظهٌر شرٌف رقم

 ؛الرسامٌل

  المتعلق   11- 72( بتنفٌذ القانون رقم 2372دٌسمبر  25)  7101من صفر  71صادر فً  7-72-22ظهٌر شرٌف رقم

التً تدعو الجمهور إلى  الإكتتاب و بالمعلومات المطلوبة الى الأشخاص المعنوٌة و الهٌئاتبدعوة الجمهور إلى 

 ؛الإكتتاب

 ؛دورٌة الهٌؤة المغربٌة لسوق الرسامٌل 

 لأحكام: إٌكدوم، تخضع ن خلال إصدار سندات شركة التموٌلم

  المتعلق ببعض سندات الدٌن  02-61القاضً بتطبٌق القانون رقم  7662ٌناٌر  23ل  7-62-30الظهٌر الشرٌف رقم

 القابلة للتداول كما تم تغٌٌره وتتمٌمه 

 

 الجائًالنظام 
خضع لضرٌبة الشركات ، كماٌللتشرٌع التجاري والضرٌبً المطبق على شركات التموٌل لإٌكدومٌخضع النظام الضرٌبً 

 (تؤجٌر مع خٌار الشراءللباانسبة ٪ 23٪ للائتمان الاستهلاكً و 73٪( وضرٌبة القٌمة المضافة )04)

 المحكمة التجارٌة بالدار البٌضاء محكمة الاختصاص فً حالة النزاع
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2.II .ٓؼِٞٓبد زٍٞ سأعٔبٍ أُظذس 

 
.....I .المساهمة الحالٌة 

 كما ٌلً: إٌكدوممال التوزٌع التفصٌلً لرأس ٌتمثل، 1029ٌونٌو  00 إلى غاٌة

 عذد الاصىاث انًبلحصت فٍ رأس  عذد الأصهى انًًهىكت انًضبهى
٪ يٍ حمىق 

انًًُىحتانخصىَج   

SGMB 897 241 53,72% 897 241 53,72% 

RCAR 281 972 16,88% 281 972 16,88% 

CIMR 100 606 6,02% 100 606 6,02% 

SCR 86 668 5,19% 86 668 5,19% 

INVESTIMA 51 812 3,10% 51 812 3,10% 

SAHAM ASSURANCE 25 173 1,51% 25 173 1,51% 

ALLIANZ MAROC 19 388 1,16% 19 388 1,16% 

Cathelle EDET 1 0,0% 1 0,0% 

 %0,0 1 %0,0 1 خبُذ شب٢ٓ

Gérard TOUATI 1 0,0% 1 0,0% 

 %0,0 1 %0,0 1 ػجذ اُؼض٣ض اُزبص١

 %0,0 1 %0,0 1 ٓظطل٠ ثٌٞس١

 %12,42 385 207 %12,42 385 207 أُغب٤ٖٔٛ ا٥خش٣ٖ

 %100,00 250 670 1 %100,00 250 670 1 انًجًىع

 إٌكدومالمصدر: 

 التصوٌت. كٌة رأس المال تتوافق مع نسبة حقأن نسبة مل الإشارة تجدر ملحوظة:

 

...2.Iتطور مساهمة الشركة . 
 

 :على مدى السنوات الخمس الماضٌة على النحو التالً إٌكدومتطورت المساهمة 

  2014 2015 2016 2017 2018* 

 **% الأصهى **% الأصهى **% الأصهى **% الأصهى **% الأصهى انًضبهى

SG  Financial Services 
Holding  

583 681 35,0% 583 681 35,0% 583 681 35,0% 583 681 35,0% - - 

SGMB 313 560 18,8% 313 560 18,0% 313 560 18,8% 313 560 18,8% 897 241 53,7% 

RCAR 281 972 16,9% 281 972 16,9% 281 972 16,9% 281 972 16,9% 281 972 16,9% 

CIMR 100 606 6,0% 100 606 6,0% 100 606 6,0% 100 606 6,0% 100 606 6,0% 

SCR - - 77 675 4,7% - - - - - - 

INVESTIMA 51812 3,1% 51 812 3,1% 51 812 3,1% 51 812 3,1% 51 812 3,1% 

ALLIANZ MAROC - - 41 330 2,5% 41 331 2,5% 22 885 1,4% 22 885 1,4% 

SAHAM ASSURANCE - - 25 172 1,5% 25 173 1,5% 25 173 1,5% 25 173 1,5% 

 %17,4 561 290 %17,4 561 290 %16,3 115 272 %11,7 442 194 %20,3 619 338 أُغب٤ٖٔٛ ا٥خش٣ٖ

 %100 250 670 1 %100 250 670 1 %100 250 670 1 %100 250 670 1 %100 250 670 1 المجموع

 إٌكدومالمصدر: 

 8112ٌونٌو  1فً SG  Financial Services Holdingمن  SGMBمن قبل  إٌكدوم٪ من رأسمال  59.43* الاستحواذ على 

 ق التصوٌت.كٌة رأس المال تتوافق مع نسبة حأن نسبة مل تجدر الإشارةملحوظة: 

 عشري عددإلى أقرب  ب هذه النسبةتقرٌ جرى**

 

 

 

 
...I .إٌكدوم لدى الحكامة 

 
 مجلس الإدارة:ل التً هً خاضعةتحت إشراف الإدارة العامة  إٌكدومتعمل 
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...3.I مجلس الإدارة 

 
 أعضاء برئاسة السٌد خالد الشامً. 20من  00/09/1029 تارٌخ فً إٌكدومٌتكون مجلس إدارة 

 :على النحو التالً مهامالحالً وكذلك توارٌخ بدء وانتهاء ال إٌكدوممجلس إدارة  ٌتشكل

 انًهًتحبرَخ اَخهبء  انًهًتحبرَخ بذء  انصفت وانعبئهٍالاصى انشخصٍ 

 سئ٤ظ ٓدِظ الإداسح خبُذ شب٢ٓ
اخزٔبع اُدٔؼ٤خ اُؼبٓخ اُؼبد٣خ ثزبس٣خ 

20/09/1028 

جذ ك٢ زغبثبد اُز٢ راُدٔؼ٤خ اُؼبٓخ اُؼبد٣خ 

1029 

 ٓذ٣ش ٓغزوَ ك٢ٌ٤ٌأ٤ٓ٘خ 

 

اخزٔبع اُدٔؼ٤خ اُؼبٓخ اُؼبد٣خ ثزبس٣خ 

20/09/1028 

جذ ك٢ زغبثبد اُز٢ راُدٔؼ٤خ اُؼبٓخ اُؼبد٣خ 

1012 

Cathelle EDET  ٓذ٣ش 
اخزٔبع اُدٔؼ٤خ اُؼبٓخ اُؼبد٣خ ثزبس٣خ 

18/02/1028 

جذ ك٢ زغبثبد اُز٢ راُدٔؼ٤خ اُؼبٓخ اُؼبد٣خ 

1029 

 ٓذ٣ش ٓظطل٠ ثٌٞس١
اخزٔبع اُدٔؼ٤خ اُؼبٓخ اُؼبد٣خ ثزبس٣خ 

22/02/1027  

جذ ك٢ زغبثبد ر اُز٢اُدٔؼ٤خ اُؼبٓخ اُؼبد٣خ 

1011 

 ٓذ٣ش ػجذ اُؼض٣ض اُزبص١
اخزٔبع اُدٔؼ٤خ اُؼبٓخ اُؼبد٣خ ثزبس٣خ 

22/02/1027 

جذ ك٢ زغبثبد اُز٢ راُدٔؼ٤خ اُؼبٓخ اُؼبد٣خ 

1011 

 ٓذ٣ش ٓسٔذ طبٛش١

أُدِظ الإداس١ ثزبس٣خ 

)اهزشاذ ُْ رزْ  16/09/1029

اُدٔؼ٤خ أُظبدهخ ػ٤ِٚ ٖٓ هجَ 

أُظبدهخ ػ٤ِٚ ٣ٝدش١ اُؼبٓخ اُؼبد٣خ 

 ٖٓ هجَ ث٘ي أُـشة(

جذ ك٢ زغبثبد اُز٢ راُدٔؼ٤خ اُؼبٓخ اُؼبد٣خ 

1011 

 ٓذ٣ش عؼ٤ذ اُش٤ًج٢
اخزٔبع اُدٔؼ٤خ اُؼبٓخ اُؼبد٣خ ثزبس٣خ 

22/02/1028  

جذ ك٢ زغبثبد اُز٢ راُدٔؼ٤خ اُؼبٓخ اُؼبد٣خ 

1011 

SGMB ِٜسئ٤ظ ٓدِظ الإداسح  ب)٣ٔث

 اُغ٤ذ أزٔذ ا٤ُؼوٞث٢(
 ٓذ٣ش

اخزٔبع اُدٔؼ٤خ اُؼبٓخ اُؼبد٣خ ثزبس٣خ 

22/02/1027 

جذ ك٢ زغبثبد اُز٢ راُدٔؼ٤خ اُؼبٓخ اُؼبد٣خ 

1011 

CIMR ِسئ٤ظ ٓدِظ الإداسح  ٜب)٣ٔث

 ، اُغ٤ذ خبُذ اُشذاد١(أُذ٣ش اُؼبّ
 ٓذ٣ش

اخزٔبع اُدٔؼ٤خ اُؼبٓخ اُؼبد٣خ ثزبس٣خ 

22/02/1027 

جذ ك٢ زغبثبد اُز٢ راُدٔؼ٤خ اُؼبٓخ اُؼبد٣خ 

1011 

SCR  ٣ٔثِٜب أُذ٣ش اُؼبّ اُغ٤ذ ٣ٞعق(

 اُلبع٢ اُلٜش١(
 ٓذ٣ش

اخزٔبع اُدٔؼ٤خ اُؼبٓخ اُؼبد٣خ ثزبس٣خ 

22/02/1027 

جذ ك٢ زغبثبد اُز٢ راُدٔؼ٤خ اُؼبٓخ اُؼبد٣خ 

1011 

Gérard TOUATI ٓذ٣ش 
اخزٔبع اُدٔؼ٤خ اُؼبٓخ اُؼبد٣خ ثزبس٣خ 

22/02/1028  

جذ ك٢ زغبثبد اُز٢ راُدٔؼ٤خ اُؼبٓخ اُؼبد٣خ 

1011 

 إٌكدومالمصدر: 

 

 .لشركة إٌكدوممن النظام الأساسً  26المادة  وعزلهم كما هً منصوص علٌها فً مقتضٌاتمجلس الإدارة وتعٌٌن أعضائه  تشكٌل ٌتم
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 II.3.b. الإدارة العامة 

 

 الرئٌسٌون للشركة هم: المسٌرون

 

 نعبئهٍوا انشخصٍ الاصى
مزاولة تارٌخ بداٌة 
 المهام

 المهامحبرَخ اَخهبء  المنصب 
فٍ  َخى يزاونخهبوظبئف أخزي 

 أخزي يؤصضبث
 لا توجد غٌر معلن أُذ٣ش اُؼبّ 2018 ذة َىَشُانضُذ بٍ بىج

M. Vincent Jean-Philippe  2019 ّلا توجد غٌر معلن أُ٘زذة أُذ٣ش اُؼب 

 

...3.I الهٌكل التنظٌمً لإٌكدوم: 
 

 :التالً الشكل على للشركة الوظٌفً التنظٌمً الهٌكلٌظهر  00/06/1029 تارٌخ فً

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 العام المدٌر

تدقٌق  قسم

 الداخلً الحسابات

المدٌر العام 
 المنتدب

 

 التسوٌق قسم

 والاتصالات

 الأعمال خط

 المتاح

 الأعمال خط

 التلقائً

الأعمال  خط

 التوزٌع

 الأعمال خط
Sogeconso 

 الدعم مدٌرٌة

 والإنتاج

 نظم مدٌرٌة

 المعلومات

 المشارٌع مدٌرٌة

 والتنظٌم

 الموارد مدٌرٌة
 وتنسٌق العامة

 المشترٌات

 المدٌرٌة كتابة

 العامة

 المخاطر قسم مدٌرٌة

 المالٌة مدٌرٌة

 الإدارٌة والرقابة

 الشإون قسم

 القانونٌة

 المجلس كتابة

 LOSTE شركةو

 التنظٌم مدٌرٌة

 المعلومات ونظم

 الموارد مدٌرٌة

 البشرٌة

 الرقابة مدٌرٌة

 الدائمة

 المدرٌة العامة
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 لإٌكدومتطور المؤشرات التشغٌلٌة . 4...

 
...4.I .شبكة التوزٌع 

 
 شبكة التوزٌع  

 

2016 2017 2018 

 25 24 23 وكالات

 375 340 402 مقاولات متعاقدة

 106 108 100 الوسطاء المعتمدٌن

 إٌكدومالمصدر: 

 

 الوطنً التراب ىالتجاري عل تواجده، ببذل جهد خاص لتعزٌز وتحسٌن توازي مع تسوٌق منتجات جدٌدةوبال 1028و  1026بٌن عامً إٌكدوم فً الفترة  قام

 خلال توسٌع شبكة وسطاءها فً مختلفة مدن المملكة. نم

 

ا أسواق السلام، ولا سٌما التوزٌع قنوات، تم إنشاء العدٌد من الشراكات التجارٌة مع 1029نهاٌة ٌونٌو  عند ًٌ متجرًا فً مدن الرباط  20، التً لدٌها حال

 وجدة و طنجة والصوٌرة.وأكادٌر والقنٌطرة وتمارة والدار البٌضاء والمحمدٌة ومراكش 

 

...4.I .الإنتاج 
 

 2018 2017 2016 ًهُىٌ درهىب
يعذل انًُى انضُىٌ 

 73/75 انًخىصظ

لإ٣ٌذّٝ ئخٔب٢ُ الإٗزبج  4 716 4 350 4 869 2% 

   %12 %8- - ٪ ةاُزطٞس 

 %4,5  222 2 841 1 033 2 لإ٣ٌذّٝ طبك٢ الإٗزبج

   %21 %9- - ٪ ةاُزطٞس 

 إٌكدومالمصدر: 
 

ملٌار درهم خلال الفترة  4.9إلى  4.7٪ ، حٌث ارتفع من  1بمعدل نمو سنوي متوسط قدره  ٌكدوملإ، ارتفع إجمالً الناتج 1028و  1026 سنتً ما بٌن

 المذكورة.
 

، نتٌجة زخم  1028و  1026ملٌار درهم بٌن عامً  1.1إلى  1.0٪ ، حٌث ارتفع من 4.2ارتفع بمعدل نمو سنوي متوسط + فقد  إٌكدومإنتاج  ًصاف أما

 المتنامٌة.السوق ب. المرتبطة إٌكدوممبٌعات 

 

 2018 2017 2016 ًهُىٌ درهىب

 222 2 841 1 033 2 لإَكذوو صبفٍ الإَخبج

 %21 %9- - ٪ ةاُزطٞس 

 824 16 440 15 501 17 طبك٢ ئٗزبج اُوطبع

 %9 %6 - ٪ ةاُزطٞس 

 %13,2 %11,9 %11,6 لإَكذوو حصت انضىق

 APSFالمصدر: 

 

 ملٌار درهم. 1.1وبلغ  1028و  1027٪ بٌن عامً 12ارتفع صافً الإنتاج بنسبة 

 

( بسبب الزٌادة فً صافً إنتاج الشركة 1027٪ فً عام  22.91مقارنة مع  1028٪ فً عام  20.12من صافً الإنتاج القطاعً ) إٌكدومارتفعت حصة 

 .1028و  1027مقارنة مع النمو المعتدل فً صافً الإنتاج. القطاعً بٌن عامً 

 

نقط مقارنة بالعام السابق. 3، بانخفاض قدره  1026٪ فً عام 11,6، مقارنة مع ٪ 11,9من صافً الإنتاج القطاعً  إٌكدوم، كانت حصة  1027فً عام 

 (.1026٪ مقارنة بعام  6٪ فً السوق المتنامٌة )+  9بنسبة  إٌكدومهذا التغٌٌر ٌرجع بشكل رئٌسً إلى انخفاض إنتاج 

 

بشكل رئٌسً بتأثٌر  التراجعوٌرتبط هذا  ،1026 ةالمالٌ سنة٪ على القرض الشخصً مقارنة بال 28خفاض قدره بان إٌكدومٌمكن تفسٌر الانخفاض فً إنتاج 

 (.1026أشهر فً عام  6مقابل  1027شهرًا فً عام  12 ) CMR السنة الكاملة لإنهاء اتفاقٌة
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...4.I .الملفات الممولة 
 

يعذل انًُى انضُىٌ  2018 2017 2016  

 73/75 انًخىصظ

 %5,91- 879 41 388 40 307 47 عدد الملفات الممولة

 %8,40 245 116 633 107 948 98 الملفات الممولة )درهم( مبلغمتوسط 

 %2,00 76 75 73 متوسط مدة الائتمان )أشهر(

 إٌكدومالمصدر: 

 

 .1026درهم فً عام 94 98مقابل  1028درهم فً عام  245 116٪ لٌصل إلى  8.4الممولة معدل نمو سنوي متوسط قدره  الملفات سجل متوسط حجم

 

 ٌعود سبب الزٌادة فً متوسط حجم الملفات الممولة إلى زٌادة إنتاج قطاع السٌارات.

 

 .1026شهرًا فً عام  70، و 1027شهرًا فً عام  72، و 1028شهرًا فً عام  76لائتمان هو متوسط مدة ا

 

...4.I .الدٌون المعلقة 

 
 المالًالقروض  جاريتطور 

 
 2018 2017 2016 ًهُىٌ درهىب

 9368 911 8 813 8 (1)إجمالً جاري القروض لإٌكدوم 

 %5,13 %1,11 %0,22 ٪ ةاُزطٞس 

 135 52 697 48 502 45 إجمالً جاري القروض للقطاع

 %7,06 %7,02 %7,39 ٪ ةاُزطٞس 

 %18,0 %18,30 %19,40 ٪ جاري القطاع ب 

+ الأموال غٌر المنقولة فً  الزبناء علىوتشمل الاستحقاقات الإجمالٌة الاستثمارات المستأجرة. إجمالً المبلغ المستحق = الذمم المدٌنة  (1)

 والفوائد المترتبة المخصصاتالتأجٌر والإٌجار +

 إٌكدومالمصدر: 

 

حصته فً إٌكدوم ٪ سنوٌا ، وبالتالً فقد  2 ا بتطور ٌعرفقطاع ل المعلقة  الدٌون مقابل 2012و  2012بقٌت الدٌون المعلقة لإٌكدوم مستقرة بٌن عامً 
 السوق.

 بالحفاظ على حصتها فً السوق. لإٌكدومسمح تطورًا الدٌون المعلقة عملٌات  عرفت، 2012سنة فً و
 (.APSF 2018)المصدر الدٌون المعلقة لائتمان الاستهلاكً فً المغرب من حٌث كمؤسسة تنشط فً مجال االثانً  المركز إٌكدوم حتلٌ
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 :لإَكذوو. انبُبَبث انًبنُت انثبنث انفصم
 

 74/75تطور  2018 73/74تطور  2017 2016 ًهُىٌ درهىب

 %5- 530 %8- 558 609 الصافً البنكًالناتج 

 %3 240- %10- 232- 257- التشغٌل العامة نفقات

 %25- 76- %9- 101- 111- صافً تكلفة المخاطر

 %3- 131 %1- 135 136 صافً الربح

      
 %7 431 10 %4 771 9 416 9 جاري القروض المالً

 إٌكدومالمصدر: 

 
 ٪ بسبب:2ظهر صافً الربح انخفاضًا بنسبة أ، 1027فً عام 

 
بسبب انخفاض دخل التشغٌل المصرفً على نشاط الائتمان الشخصً. لم  1026٪ مقارنة بعام 8بنسبة  الصافً البنكًالناتج انخفاض  -

إعادة تصنٌف جزء من  نالعلم أهذا مع . مع خٌار الشراء رلتأجٌا عمولاتلٌعوض هذا التراجع مدخرات إعادة التموٌل والسلوك الجٌد 

، بعد إنشاء مطحنة المخصصات التلقائٌة. بقًا فً التكلفة الصافٌة للمخاطرتم توفٌره مس، والذي الصافً البنكًالناتج  على ةالمخصصالفوائد 

 ٪ 6.6- قد ٌصل ، كان الانخفاضف النظر عن هذا الحدث الاستثنائًبصر

 1026مع تذكٌر ضرٌبً فً عام  ٌنحدثٌن غٌر متكرر ،مع الإشارة إلى1026٪ مقارنة بعام  20التشغٌل العامة بنسبة  نفقاتانخفاض  -

 .ملٌون درهم 4,5بمبلغ 1027فً عام  ضرٌبة الدخلوتصحٌح ملٌون درهم  4,5بمبلغ 

، ٌفسره انخفاض التدفقات الناتجة عن حجم  1026ملٌون درهم فً عام  222ملٌون درهم مقابل  202إلى  صافً تكلفة المخاطرانخفاض  -

تمٌزت  1027أن السنة المالٌة  مع العلم. مع خٌار الشراء رلتأجٌٌخص اما  على المخاطر فً الجٌدتحكم الإنتاج على القروض التقلٌدٌة وال

 أي فرصة لاستردادها. توجدلا التً ملٌون درهم لتخفٌف المٌزانٌة العمومٌة للذمم المدٌنة القدٌمة غٌر المسددة بالكامل و 22.4بشطب 

 :ةلرئٌسٌأسبابه امن ٪ 0بنسبة  تراجعا صافً الدخل سجل، 1028 سنةفً و

ا الزٌادة هامش الفائدةنخفاض إلى اٌعود ملٌون درهم(  19-) 1027٪ مقارنة بعام 2بنسبة  الصافً البنكً جالنات انخفاض - ًٌ ، والذي قابلته جزئ

 فً العمولات المستلمة.

 6المدفوعة )+ ، والتً نتجت بشكل رئٌسً عن الزٌادة فً العمولات1027 مع سنة٪ مقارنة 0التشغٌل العامة بنسبة  نفقاتالزٌادة فً  -

 ٪(.12ملٌون درهم( المرتبطة بزٌادة الإنتاج )+ 

، وٌعزى ذلك بشكل رئٌسً 1027ملٌون درهم فً عام  202قابل م 1028ملٌون درهم فً عام  76انخفاض صافً تكلفة المخاطرة إلى  -

 .ار لشراءالإٌجار مع خٌالقروض التقلٌدٌة والسٌطرة الجٌدة على  الغٌر متوفرة فًالمداخل إلى انخفاض 

٪ على 7٪ و + 4ة بنسبة + ، وهو ما ٌمثل زٌاد1028ملٌون درهم فً عام  431 10و  1027ملٌون درهم فً عام  771 9جاري القروض  ةبلغت عملٌ

 السٌارات. جاري ناجم عن الانخفاض فً المبلغ المستحق للقرض الشخصً والزٌادة فً التطور، وهذا التوالً
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 السنوٌة: الموطدة الحسابات. 1....

 
 دطالموبٌان الدخل 

 
 :1028-1026 ما بٌن للفترة لإٌكدوم دطالموبٌان الدخل ب المعطٌات الخاصةٌعرض الجدول التالً 

 

 2017 2016  بآلاف الدراهم
تطور 

73/74 
2018 

 تطور

74/75 

 %11,7 806 235 2 %10,5 729 001 2 825 811 1 عبئذاث الاصخغلال انبُكٍ

 %37,3 92 %59,5 67 42 ػبئذاد ٓشبثٜخ ػ٠ِ ػ٤ِٔبد ٓغ ٓإعغبد اُوشعكٞائذ ٝ 

 %7,2- 088 535 %11,8- 752 576 756 653 كٞائذ ٝ ػبئذاد ٓشبثٜخ ػ٠ِ ػ٤ِٔبد ٓغ اُضث٘بء

 %19,6 114 580 1 %23,19 172 321 1 462 072 1 أٝ اٌُشاء ألإ٣دبس١ػٖ طش٣ن اُوشع ػبئذاد سأط أُبٍ 

 %16,2 512 120 %21,3 706 103 489 85 ػُٔٞخ ػ٠ِ اُخذٓبد

 %100,0- 0 %57,9- 32 76 ػبئذاد ث٤ٌ٘خ أخشٟ

 %18,2 151 706 1 %20,0 531 443 1 990 202 1 حكبنُف الاصخغلال انبُكٍ

 %59,6- 387 24 %22,9- 345 60 305 78 كٞائذ ٝ رٌب٤ُق أخشٟ ٓٔبثِخ ػ٠ِ ػ٤ِٔبد ٓغ ٓإعغبد اُوشع

 %23,1 427 145 %3,1- 157 118 963 121 ٓٔبثِخ ػ٠ِ ع٘ذاد اُسوٞم اُظبدسحكٞائذ ٝ رٌب٤ُق أخشٟ 

 %21,5 519 535 1 %26,2 268 264 1 942 001 1 أٝ اٌُشاء ألإ٣دبس١ػٖ طش٣ن اُوشع ػبئذاد سأط أُبٍ 

 %7,5 818 %2,4- 761 780 رٌب٤ُق ث٤ٌ٘خ  أخشٟ

 %5,1- 655 529 %8,3- 198 558 835 608 انعبئذ انبُكٍ انصبفٍ

 %487,5 282 %11,6 48 43 ػبئذاد الاعزـلاٍ ؿ٤ش اُج٤ٌ٘خ

   0 %100,0- 0 692 9 رٌب٤ُق الاعزـلاٍ ؿ٤ش اُج٤ٌ٘خ

 %3,3 633 239 %9,7- 099 232 005 257 انخكبنُف انعبيت نلاصخغلال

 %4,1 934 88 %0,8 441 85 786 84 رٌِلخ أُغزخذ٤ٖٓ

 %2,2 190 2 %0,1 142 2 140 2 اُضشائت ٝ اُشعّٞ

 %4,8 845 133 %4,5- 685 127 719 133 رٌب٤ُق خبسخ٤خ

 %3,2- 482 4 %78,5- 629 4 528 21 رٌب٤ُق ػبٓخ أخشٟ ُلاعزـلاٍ

 %16,6- 182 10 %17,7- 202 12 832 14 لاعزخٔبداد ٝ ٓإٕ الأطٍٞ ؿ٤ش أُِٔٞعخ ٝأُِٔٞعخآخظظبد 

 %11,0- 304 290 %4,7- 147 326 181 342 إجًبنٍ انذخم انخشغُهٍ

 %9,1- 827 212 %52,8- 058 234 003 496 أُؼذٝٓخٝاُخغبئش اُ٘بردخ ػٖ اُذ٣ٕٞ ٔإٕ اُ ٓخظظبد

 %7,2- 446 193 %7,2 439 208 500 194 ؼِنأُذ٣٘خ ٝالاُزضآبد ثزٞه٤غ ٓٔإٕ اُ ٓخظظبد

 %20,1- 077 9 %96,1- 364 11 814 293 خغبئش اُذ٣ٕٞ أُؼذٝٓخ

 %27,7- 304 10 %85,4 255 14 689 7 أخشٟ ٓخظظبد ٓإٕ

 %6,3 660 132 %69,7- 789 124 871 411 ذمم المطفؤةاسترداد المإن و استرجاع ال

 %1,8- 255 109 %70,3- 269 111 973 374 ؼِنأُذ٣٘خ ٝالاُزضآبد ثزٞه٤غ ٓاسترداد المؤن 

 %137,9 111 17 %214,1 193 7 290 2 ذمم المطفأةال استرجاع

 %0,5- 294 6 %81,7- 327 6 608 34 أخرى مؤن اداسترد

 %3,1- 137 210 %16,0- 878 216 049 258 انُخُجت انجبرَت

 %25,8 109 2 %64,5- 676 1 723 4 اُؼبئذاد اُـ٤ش خبس٣خ

 %99,8- 4 %97,7- 526 2 072 108 اُزٌب٤ُق اُـ٤ش خبس٣خ

 %1,8- 242 212 %39,6 028 216 700 154 النتٌجة قبل الضرائب

 %0,6 453 81 %344,2 007 81 238 18 اُضش٣جخ ػ٠ِ اُ٘زبئح

 %3,1- 790 130 %1,1- 021 135 462 136 صبفٍ ربح انًجًىعت

 3,1- 059 130 %1,0- 260 134 640 135 زظخ أُدٔٞػخ

 %3,9- 731 %7,4- 761 822 الأه٤ِخ كٞائذزظخ 

 إٌكدومالمصدر: 
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 دةطالمو حصٌلةال
 

 :1028-1026للفترة  لإٌكدوم ةموطدة الحصٌلالالجدول التالً تفاصٌل عناصر  ٌبٌن

 

 2017 2016  بآلاف الدراهمالموجودات 

 

 تطور

73/74  

2018 
 تطور

74/75  

 %3,1- 455 12 %59,4 851 12 064 8 انبزَذَت ، انخزَُت انعبيت، يصهحت انشُكبثتن انًزكزَىلُى انصُذوق، انبُ. 7

 %98,7- 381 %20,7- 307 29 963 36 يؤصضبث الائخًبٌ ويب َخصم بهب . انًطبنببث عه2ً

 98,7- 381 %20,7- 307 29 963 36 تحت الطلب% 

 لآجل 
     

 %3,5 648 618 6 %5,4- 556 394 6 731 759 6 على الزبناءمطالبات ال. 0

 3,4 403 484 6 %5,5- 312 270 6 233 635 6 قروض الخزٌنة والاستهلاكٌة% 

 أُؼذاد هشٝع 
     

 اُوشٝع اُؼوبس٣خ 
     

 8,1 245 134 %0,2- 244 124 498 124 قروض أخرى% 

 تؤجٌرالو ستئجارلا. عملٌة ا1
     

 شراء الفواتٌر. المستحقات المكتسبة عن طرٌق 2
     

 سندات المعاملات و التوظٌف. 3
     

 %7,0- 165 499 %22,9 778 536 653 436 أخرى . أصول4

 سندات استثمارٌة. 5

     
 سندات المساهمة و استعمالات مماثلة. 6

     
 . سندات معادلة73

     
 التابعة الدٌون. 77

     
 %11,2 402 11 %6,8- 255 10 000 11 الأصول غٌر الملموسة. 72

 %7,8- 424 62 %9,2- 695 67 556 74 الأصول الملموسة. 70

 الفارق فً سعر الاقتناء. 71
     

 %2,2 475 204 7 %3,8- 442 051 7 967 326 7 مجموع الأصول

 إٌكدومالمصدر: 

 

 .صافٌة من مبلغ التأمٌن ٌتم تسجٌل المبالغ المستحقة لمعاملات التأجٌر فً قسم النقد والقروض الاستهلاكٌة. ٌتم تقدٌم المبالغ غٌر المسددة

 "(الزبناءودائع )المسجلة فً الحسابات الاجتماعٌة للخصوم "
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 2017 2016  بآلاف الدراهمالخصوم 
 تطور

73/74  
2018 

 تطور

74/75  

           انبزَذَت ، انخزَُت انعبيت، يصهحت انشُكبثتن انًزكزَىانبُ. 7

 %9,18- 943 699 %71,38- 691 770 771 692 2 . انذَىٌ انًضخحمت نًؤصضبث الائخًبٌ ويب شببههب2

 %147,46 382 43 %38,00- 531 17 265 28 تحت الطلب

 %12,83- 561 656 %71,70- 160 753 506 664 2 لآجل

       0 0 . ودائع انعًلاء0

 %5,63 965 645 4 %57,50 518 398 4 933 791 2 . صُذاث انذٍَ انصبدرة1

 5,63 965 645 4 %57,50 518 398 4 933 791 2 ع٘ذاد اُذ٣ٖ اُوبثِخ ُِزذاٍٝ اُظبدسح% 

 اُظبدسحالاهزشاع  ع٘ذاد           

 ع٘ذاد د٣ٖ أخشٟ طبدسح           

 %6,33- 819 331 %12,70 234 354 419 314 أخزي خصىو. 2

           الفارق فً سعر الاقتناء. 3

 %19,95 113 24 %65,10 102 20 175 12 والنفقاتلمواجهة المخاطر  . المخصصات4

           . المخصصات الخاضعة لتنظٌم5

           . الإعبَبث والأيىال انعبيت انًخصصت وصُبدَك انضًبٌ انخبصت6

           انخببعت . انذَى73ٌ

 %0,00 325 83 %0,00 325 83 325 83 . العلاوة المرتبطة برأسمال77

 %0,00 025 167 %0,00 025 167 025 167 مال. رأس72

           (-يذفىع ). انًضبهًٍُ. رأصًبل غُز 70

وانفزوق فٍ طزَمت  انخحىَم فارقإعبدة انخمُُى ، و فارق، و. الاحخُبطُبث انًىحذة71

 انًعبدنت
1 128 857 1 122 526 -0,60% 1 121 495 -0,09% 

 0,09- 476 121 1 %0,00 507 122 1 838 128 1 زظخ أُدٔٞػخ% 

  0,00 19 %0,00 19 19 الأه٤ِخ كٞئذزظخ% 

 %3,13- 790 130 %1,10- 021 135 462 136 (-)+/. صبفٍ ربح انضُت 72

 3,13- 059 130 %1,00- 260 134 640 135 زظخ أُدٔٞػخ% 

  3,94- 731 %7,40- 761 822 الأه٤ِخ كٞئذزظخ% 

 %2,17 475 204 7 %3,80- 442 051 7 967 326 7 انخصىو يجًىع

 إٌكدومالمصدر: 

 
، وهو ما ٌمثل متوسط تباٌن 1027ملٌون درهم فً عام 051,4 7، مقارنة بمبلغ 1028ملٌون درهم فً عام   204,5 7لإٌكدوم ةموطدة الحصٌلالبلغ إجمالً 

 .1028و  1027٪ بٌن عامً  1.1سنوي قدره 
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 :(00/06/1029و  00/06/1028نصف السنوٌة )فً ال دةطالمو الحسابات. 2....

 
 75/76تطور  30/06/2019 30/06/2018 بملٌون الدرهم

 %0,3- 270 271 اُج٢ٌ٘طبك٢ اُذخَ 

 %3,5- 119- 123- اُزشـ٤َ اُؼبٓخ ٗلوبد

 %42,3 184- 129- صافً تكلفة المخاطر
 %4,6- 80 84 صافً الربح

 إٌكدومالمصدر: 

 
 ٪ نتج بشكل رئٌسً عن:4.6، أظهرت النتٌجة الصافٌة انخفاضًا بنسبة 00/06/1029فً 

. 00/06/1029ملٌون درهم فً  170إلى  00/06/1028ملٌون درهم فً  171٪ من 0.2بشكل طفٌف بنسبة  البنكًع صافً الدخل اارتف -

 مقارنة بإٌرادات التشغٌل المصرفٌة. البنكٌةالتشغٌل  نفقاتٌفسر هذا التباٌن التأثٌر المشترك للزٌادة فً 

ملٌون درهم. هذا  228.9لتصل إلى  00/06/1028٪ مقارنة مع  0.2، انخفضت نفقات التشغٌل العامة بنسبة 00/06/1029فً  -

 الانخفاض ٌرجع بشكل رئٌسً إلى:

o  الفصل من الخدمة( ؛ ب انخفاض القوى العاملة )التقاعد، الاستقالة بسب %2,1انخفاض تكالٌف الموظفٌن بنسبة 

o  شهارمصارٌف الإ٪ وٌرجع ذلك أساسًا إلى انخفاض 0.7انخفاض المصارٌف الخارجٌة بنسبة. 

، حٌث ارتفعت من 00/06/1028و  00/06/1029بٌن  %42,3نسبة الذي سجل المخصصات والخسائر فً الدٌون المعدومة  عاارتف -

 ملٌون درهم بسبب الزٌادة فً خسائر الدٌون المعدومة. 280.9ملٌون درهم إلى  219.0
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 دطالمونصف السنوي البٌان الدخل 
 

 :لإٌكدوم دطالمونصف السنوٌة لبٌان الدخل  المعطٌاتالجدول التالً  بٌنٌ
 

 30/06/2019 30/06/2018  بآلاف الدراهم

 حطىر

75/76 

 %8,9 418 197 1 473 099 1 عبئذاث الاصخغلال انبُكٍ

 %78,1- 14 64 كٞائذ ٝ ػبئذاد ٓشبثٜخ ػ٠ِ ػ٤ِٔبد ٓغ ٓإعغبد اُوشع

 %0,6 986 269 280 268 كٞائذ ٝ ػبئذاد ٓشبثٜخ ػ٠ِ ػ٤ِٔبد ٓغ اُضث٘بء

 %10,9 077 853 258 769 أٝ اٌُشاء ألإ٣دبس١ػٖ طش٣ن اُوشع ػبئذاد سأط أُبٍ 

 %8,8 311 67 871 61 ػُٔٞخ ػ٠ِ اُخذٓبد

 %100< 030 7 0 ػبئذاد ث٤ٌ٘خ أخشٟ

 %11,8 736 924 992 826 حكبنُف الاصخغلال انبُكٍ

 %39,0 388 16 790 11 اُوشعكٞائذ ٝ رٌب٤ُق أخشٟ ٓٔبثِخ ػ٠ِ ػ٤ِٔبد ٓغ ٓإعغبد 

 %5,8 980 74 849 70 كٞائذ ٝ رٌب٤ُق أخشٟ ٓٔبثِخ ػ٠ِ ع٘ذاد اُسوٞم اُظبدسح

 %12,0 001 833 952 743 أٝ اٌُشاء ألإ٣دبس١ػٖ طش٣ن اُوشع ػبئذاد سأط أُبٍ 

 %8,5- 367 401 رٌب٤ُق ث٤ٌ٘خ  أخشٟ

 %0,1 682 272 481 272 انعبئذ انبُكٍ انصبفٍ

 %79,2- 5 24 الاعزـلاٍ ؿ٤ش اُج٤ٌ٘خػبئذاد 

   0 0 رٌب٤ُق الاعزـلاٍ ؿ٤ش اُج٤ٌ٘خ

 %3,5- 888 118 187 123 انخكبنُف انعبيت نلاصخغلال

 %2,1- 965 43 909 44 رٌِلخ أُغزخذ٤ٖٓ

 %2,5 106 1 079 1 اُضشائت ٝ اُشعّٞ

 %3,7- 278 65 820 67 رٌب٤ُق خبسخ٤خ

 %0,0 154 4 156 4 رٌب٤ُق ػبٓخ أخشٟ ُلاعزـلاٍ

 %16,0- 385 4 223 5 لاعزخٔبداد ٝ ٓإٕ الأطٍٞ ؿ٤ش أُِٔٞعخ ٝأُِٔٞعخآخظظبد 

 %3,0 799 153 318 149 إجًبنٍ انذخم انخشغُهٍ

 %42,3 940 183 257 129 أُؼذٝٓخٝاُخغبئش اُ٘بردخ ػٖ اُذ٣ٕٞ ٔإٕ اُ ٓخظظبد

 %3,6 147 129 658 124 ؼِنأُذ٣٘خ ٝالاُزضآبد ثزٞه٤غ ٓٔإٕ اُ ٓخظظبد

 %1877,2 806 49 519 2 خغبئش اُذ٣ٕٞ أُؼذٝٓخ

 %139,8 987 4 080 2 أخشٟ ٓخظظبد ٓإٕ

 %56,5 101 150 932 95 ذمم المطفؤةاسترداد المإن و استرجاع ال

 %67,1 744 137 447 82 ؼِنأُذ٣٘خ ٝالاُزضآبد ثزٞه٤غ ٓاسترداد المؤن 

 %13,9- 097 8 405 9 ذمم المطفأةال استرجاع

 %4,4 260 4 080 4 أخرى مؤن اداسترد

 %3,4 960 119 993 115 انُخُجت انجبرَت

 %100< 9 0 اُؼبئذاد اُـ٤ش خبس٣خ

 %100< 390 2 0 اُزٌب٤ُق اُـ٤ش خبس٣خ

 %1,4 579 117 993 115 النتٌجة قبل الضرائب

 %9,9 182 48 832 43 اُضش٣جخ ػ٠ِ اُ٘زبئح

 %3,8- 397 69 161 72 صبفٍ ربح انًجًىعت

 %3,9- 007 69 776 71 زظخ أُدٔٞػخ

 %1,3 390 385 الأه٤ِخ كٞائذزظخ 

 إٌكدومالمصدر: 
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 دةطالمونصف السنوٌة الحصٌلة ال

 
 :لإٌكدوم ةموطدة الحصٌلالٌوضح الجدول التالً عناصر 

 

 30/06/2019 31/12/2018  بآلاف الدراهمالموجودات 

 تطور

76/75 

 %84,8- 889 1 455 12 انبزَذَت ، انخزَُت انعبيت، يصهحت انشُكبثتن انًزكزَىانصُذوق، انبُلُى . 7

 %136,5 901 381 . انًطبنببث عهً يؤصضبث الائخًبٌ ويب َخصم بهب2

 136,5 901 381 تحت الطلب% 

 َ٥خ       

 %4,8 577 235 5 738 997 4 على الزبناءمطالبات ال. 0

  4,5 142 080 5 493 863 4 والاستهلاكٌةقروض الخزٌنة% 

 هشٝع أُؼذاد       

 اُوشٝع اُؼوبس٣خ       

 15,8 435 155 245 134 قروض أخرى% 

 %2,8 583 666 1 910 620 1 تؤجٌرالو ستئجارلا. عملٌة ا1

       شراء الفواتٌر. المستحقات المكتسبة عن طرٌق 2

       سندات المعاملات و التوظٌف. 3

 %7,6 313 537 165 499 أخرى . أصول4

       سندات استثمارٌة. 5

       سندات المساهمة و استعمالات مماثلة. 6

       . سندات معادلة73

       التابعة الدٌون. 77

 %35,9 501 15 402 11 الأصول غٌر الملموسة. 72

 %5,2- 187 59 424 62 الأصول الملموسة. 70

       سعر الاقتناءالفارق فً . 71

 %4,3 951 516 7 475 204 7 مجموع الأصول

 إٌكدومالمصدر: 
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 30/06/2019 31/12/2018  بآلاف الدراهمالخصوم 

 تطور

76/75 

       انبزَذَت ، انخزَُت انعبيت، يصهحت انشُكبثتن انًزكزَىانبُ. 7

 %76,2 551 233 1 943 699 . انذَىٌ انًضخحمت نًؤصضبث الائخًبٌ ويب شببههب2

 95,6 838 84 382 43 تحت الطلب% 

 َ75,0 713 148 1 561 656 ٥خ% 

       . ودائع انعًلاء0

 %3,8- 340 470 4 965 645 4 . صُذاث انذٍَ انصبدرة1

 %3,8- 340 470 4 965 645 4 ع٘ذاد اُذ٣ٖ اُوبثِخ ُِزذاٍٝ اُظبدسح

 اُظبدسحالاهزشاع  ع٘ذاد       

  ٖأخشٟ طبدسحع٘ذاد د٣       

 %4,6 200 347 819 331 أخزي خصىو. 2

       الفارق فً سعر الاقتناء. 3

 %3,0 840 24 113 24 والنفقاتلمواجهة المخاطر  . المخصصات4

       . المخصصات الخاضعة لتنظٌم5

       . الإعبَبث والأيىال انعبيت انًخصصت وصُبدَك انضًبٌ انخبصت6

       انخببعت . انذَى73ٌ

 %0,0 325 83 325 83 . العلاوة المرتبطة برأسمال77

 %0,0 025 167 025 167 مال. رأس72

       (-يذفىع ). انًضبهًٍُ. رأصًبل غُز 70

 %0,0 273 121 1 495 121 1 انًعبدنتوانفزوق فٍ طزَمت  انخحىَم فارق، وإعبدة انخمُُى فارق، و. الاحخُبطُبث انًىحذة71

  0,0 254 121 1 476 121 1 أُدٔٞػخزظخ% 

  0,0 19 19 الأه٤ِخ كٞئذزظخ% 

 %46,9- 397 69 790 130 (-. صبفٍ ربح انضُت )+/72

 46,9- 007 69 059 130 زظخ أُدٔٞػخ% 

  46,6- 390 731 الأه٤ِخ كٞئذزظخ% 

 %4,3 951 516 7 475 204 7 انخصىو يجًىع

 إٌكدومالمصدر: 
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 المخاطرالفصل الرابع: 
 

 المخاطر المتعلقة بالمصدر. 1...
 

ومخاطر أسعار الفائدة  الزبناءبسبب نشاطها. عوامل الخطر الرئٌسٌة هً مخاطر  ٌكون معرض لهاالخطر الذي  عواملنظام إدارة  ٌتوفر إٌكدوم على 

 ومخاطر التشغٌل ومخاطر الاحتٌال.

 

...1.I . الزبناءمخاطر 
 

 المباشرون. زبناءالشركات المتعاقدة وال ، أجراءوالمتقاعدونإلى ثلاث فئات: الموظفون إٌكدوم  زبناءٌنقسم 

 

 أدناه: كما هً محددة فًكل فئة لها مخاطر 

 

 ٌنلمتعاقدزبناء الاة ئف

 

ا من راتب موظفها.  لإٌكدومالشركة المتعاقدة على خصم مبلغ الدفعة الشهرٌة المستحقة  تلتزم ًٌ حالات عدم الأداء على فٌها  تحدثالتً ٌمكن أن  الظروفشهر

 هً: الفئة هذهمستوى 

 

  وتختار بعناٌة قطاعات النشاط  للمقاولة التأكد من سلامة الوضع المالً، ، قبل توقٌع الاتفاقٌةإٌكدوم ٌعمل، هذا الخطرمن إفلاس الشركة: لتقلٌل

 المؤهلة.

 هذا من . لتقلٌل عملهلم ٌعد قادرًا على الوفاء بالتزاماته بسبب فقدان  الزبونمطالبتها لأن  من الصعب على شركة الائتمان الاستهلاكٌة استرداد

 إٌكدوم لا ٌمنح القروض المطلوبة إلا لفئة من المستخدمٌن القدماء والذٌن لدٌهم عقد دائم. فإنالخطر، 

  وبوجه خاص عند حدوث ، العمل الذٌن، لأسباب مختلفة ربابعن سداد المدفوعات الشهرٌة: هذه الحالة نادرة وتتعلق بأ الشركات أربابتقاعس

معرض ، ٌكون صاحب العمل  فً هذه الحال مع العلم أنه. دون تحوٌله إلى حساب إٌكدومٌ الشهرٌتم الاقتطاع من الراتب ،فً المٌزانٌة المالٌة نقص

 .للمتابعة القضائٌة

 

 الانتقائٌة فً قبول ملفات الائتمان. إٌكدومهذا الخطر عن طرٌق سٌاسة من تخفٌف ال قد تم، غٌر أنه

 

 والمتقاعدٌن الموظفٌن فئة

 

ا مقارنة بعامً الوظٌفةأو مغادرة  الفصل عن العملخطر  ًٌ  الموظفٌنلعدد كبٌر من  ٌةالطوع التً تمٌز بالمغادرة؛  1006و  1002، حتى لو ظل ضعٌفًا نسب

 .تراجع فً العدد النسبًالتقاعد  إلىالمغادرة الطوعٌة  تعرف عملٌة، حالٌا. النسبًالتقاعد  إلى

 

 موظف(ال صفة وجود عدم مع اتفاقٌة وجود )دون المباشرٌن الزبناء فئة

 

 :للاعتبارات التالٌةشدٌدة  خطورةتمثل هذه الفئة 

 

 ؛ نوموظفٌٌن المتعاقد  الزبناءمن ، على عكس عدم وجود اقتطاع شهري من المصدر 

  ر الحساب توارٌخ الاستحقاق، خاصةً فً حالة عدم توف للأداء فً ضمانة للزبون البنكًغٌر القابل للإلغاء من الحساب الالمباشر  الاقتطاع ٌشكللا

 .على المئونة الكافٌة البنكً

 

الصارمة فً وقت منح الائتمان إلى  ءالانتقاعملٌة هدف ومن خلال ٌفإنه ، وتبعا لذلك، التطوٌر التدرٌجً والمحسوبفً  إٌكدوم ٌسعى، بالنسبة إلى هذه الفئة

 تطوٌر.قابلة إلى الذات إمكانات  فئة علىتحقٌق نمو صحً ومستدام 

 

 

...1.I .مخاطر مرتبطة بتطور سعر الفائدة السنوي المرجح 
 

.  

تحدٌده تم ق، والذي من قبل السلطات النقدٌة على أساس متوسط سعر الفائدة السنوي المرجح فً العام الساب ةالفائدة التقلٌدٌ سعارٌتم احتساب الحد الأقصى لأ

 الهامش. لبمعام

 

 

ل ، وخاصة من خلال تطوٌر النشاط التجاري من خلاةالفائدة التقلٌدٌ سعارحد الأقصى لأاللتكٌف مع التراجع فً فً ا القدرةلدٌها  إٌكدوم، فإن فً هذا السٌاق

 نتاجٌة.الإإطلاق منتجات جدٌدة والتحسٌن المستمر فً 
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...1.I مخاطر أسعار الفائدة 
 

 لمخاطر أسعار الفائدة. ارتفاع أسعار الفائدة فً السوق ٌعنً زٌادة فً تكلفة إعادة التموٌل. إٌكدومتعرض ٌكل المؤسسات المالٌة،  على غرار

 

سندات شركة سٌما من خلال برنامج إصدار ، لالفائدة بفضل تنوٌع مصادر تموٌلهللتكٌف مع تقلبات أسعار ا بالوسائل اللازمة إٌكدومتمتع ٌ، المجالفً هذا 

 .االمعلومات هذ ملفموضوع  التموٌل

 

...1.I الاستغلال مخاطر 
 

 مع مختلف الشركاء. المبادلاتتأمٌن وٌقوم بوإدارة الأزمات  النشاط استمرارلكفالة  على مخطط إٌكدوم ٌضطلع

 

فً حالة حدوث أزمة. ٌتم تكٌٌف هذه  للمعلومٌات احتٌاطٌة منصةإنشاء  على ٌعتمد والذي اتٌتكنولوجٌا المعلوم استمرارمخطط كفالة أٌضًا  إٌكدوملدى كما 

 .النشاط استمراركفالة  مخططمع متطلبات  المخطط

 

  ات:ٌالمعلومتكنولوجٌا  استمرارالنشاط /  مخطط كفالة  استمراركفالة  مخططاختبارات 

 

 :1028تم إجراء كلا الاختبارٌن فً السنة المالٌة 

 

 المقر )اختبار حاسم(.الخاصة بعدم توفر أماكن  محاكات ن ٌتم فٌهمستخدمٌللاختبار احتٌاطً  -

 )اختبار غٌر حاسم(. تكنولوجٌا المعلوماتٌةاختبار تشغٌل التجهٌزات الاحتٌاطٌة فً حالة عدم توفر موقع إنتاج  -

 

...1.I .المخاطر التشغٌلٌة 

 
 نظامًا لإدارة المخاطر التشغٌلٌة. ٌتكون هذا الجهاز من: إٌكدوم وضع

 

 خارجً وتحصٌل الخسائر التشغٌلٌةالتشغٌلٌة ومكافحة الاحتٌال ال مراقبةوضع إجراءات تحكم إدارة المخاطر التشغٌلٌة وال. 

 التصحٌحٌة. للعملٌاترصد  و المدققةوالرقابة ، الغش والخسائر التشغٌلٌة بعملٌة التصرٌح 

 رصد مؤشرات المخاطر 

 مراقبةالتقٌٌم الذاتً للمخاطر وال 

 تقدٌم تقارٌر دورٌة عن مؤشرات تتبع المخاطر التشغٌلٌة 

  الزبناءبما فً ذلك ممثلً خدمة  الفاعلٌنتدرٌب وتوعٌة. 

 

...1.I . / الخصومالمخاطر المتعلقة بمطابقة الأصول 

 
 :ئالمباد . وتشمل هذهالتابعة لهاالمبادئ الاحترازٌة للمجموعة على تعتمد الشركة 

  والقروض بسعر فائدة ثابت. عملٌة السلفالتفاوض على 

 حسب مستوى النضج. للزبناءدر إعادة التموٌل ادعم هٌكل مص 

 
وعلى وجه لسٌطرة على سعر الفائدة ومخاطر السٌولة، تم اتخاذ العدٌد من الإجراءات من قبل الشركة. الاستمرار فٌدعم ا إطارفً و، ومن جهة أخرى

 :الخصوص تلك التً تتعلق ب

  لشركة الأم عن طرٌق استحقاق الأصول والخصوم التً تتضمن بشكل أساسً دعم ا من طرف قسم الشؤون المالٌة لفائدةإعداد التقارٌر الفصلٌة
 للوظائف؛تموٌل مصادر إعادة ال

  على 2عتبة مع تأثٌر تقلب أسعار السوق بنسبة التوافق هذا تمخاطر أسعار الفائدة والسٌولة "عتبة الحساسٌة".  فً ما ٌخصوضع حدود داخلٌة ٪

 الأم؛عتبة من قبل الشركة ال هذهبٌان دخل الشركة. تتم مراقبة 
 لواردة من البنوك( وتمدٌدها وفقًا لاحتٌاجات السٌولة؛مراقبة تصارٌح إعادة التموٌل )اتفاقٌات إعادة التموٌل ا 
 ( ٌةخطوط البنكالتنوٌع مصادر إعادة التموٌل.)سندات شركة التموٌل ، 

 

...1.I .تغٌٌر الإطار التنظٌمً مخاطر 

 
ق ، وتدابٌر بنك المغرب فٌما ٌتعللقانون المالٌة الجبائٌةلتدابٌر البنوك وشركات التموٌل المغربٌة الأخرى لخطر التغٌٌر التنظٌمً )ا على غرار إٌكدومخضع ٌ

الذي ٌعتمد على التبادل ، بفضل نظام المراقبة الخاص بهغٌر أنه، و، والتدابٌر المتعلقة بحماٌة إلا أن المستهلك ، إلخ ...( ، بتغٌٌر نوعٌة النشاط المخصص

تجنبها أو  فً ٌنجح، وبالتالً التعامل مع هذا النوع من المخاطرعلى  قادر إن إٌكدومف، وخاصة المجموعة ، بنك والهٌئات الإشرافٌة المختلفةمع ال المنتظم

 الحد من آثارها.
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...1.I الموظفٌن  التبعٌة للزبناء مخاطر 
 

ا للإقراض فً هذا القطاع بٌن جمٌع الأطراف الفاعلة فً السوق. تمت ملاحظةنظرًا لكونه أحد القطاعات الأقل خطورة من حٌث الإقراض، فقد  ًٌ  تركٌزًا نسب

 

من الحد بشكل صحٌح من  إٌكدومإن السٌاسة التجارٌة التً تركز بقوة على النمو المتنوع، إلى جانب التحكم فً المخاطر فً القطاعات الأخرى، ستمكن 

 ه.مستوى تركٌزه فً هذا القطاع مع تطوٌر مزٌج منتجات

 

...1.I استرداد القروض المسبقالسداد  مخاطر / 

 
، ومن أجل تخفٌف وفً هذا الاتجاه،  بشكل خاصموضوع متابعة  حٌث ٌبقى إٌكدومنشاط ملازم ل / الاسترداد للقروض ٌمثل خطرًا السداد المسبقإن خطر 

تجارٌة تتكون من مراقبة دقٌقة لطلبات إصدار إشعارات من أجل مواجهة  مقتضٌاتوضعت  فإن إٌكدوم،  ٌن سالفاأو الاسترداد المذكورالسداد تأثٌر 

 المغادرٌن قدر الإمكان.

 

 المخاطر المتعلقة بالعملٌة. ....

 
...2.I  مخاطر السٌولة 

 
، ظروف السوق )السٌولةعن  النظرفبالتالً وبصرف العادٌة لمخاطر السٌولة فً السوق الثانوٌة للدٌون الخاصة.  إٌكدوم سنداتالفً  كتتبونقد ٌتعرض الم

 بشكل مؤقت. سندات الاقتراض الخاصة بإٌكدوم، قد تتأثر سٌولة ، وما إلى ذلك(السعروالتغٌرات فً منحنى 

 

...2.I   السعرمخاطر 
 

 أطذسٙ ث٘ي أُـشةبسعر ثابت، وٌتم حسابه على أساس المنحنى الثانوي لسندات الخزانة كما  بٌان المعلومات هذاٌتم تحدٌد إصدار السند الذي هو موضوع 

ٓ٘س٠٘ أعؼبس اُلبئذح أُشخؼ٤خ ك٢ اُغٞم اُثب٣ٞٗخ ُغ٘ذاد بسعر ثابت قد ٌتغٌر صعودًا أو هبوطًا، حسب  . وبالتالً، فإن قٌمة السندات1029نوفمبر 21فً 

 .اُخض٣٘خ، ًٔب أطذسٙ ث٘ي أُـشة
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