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« Un niveau d’activité en légére baisse par rapport & juin 2008 (CA : -4,4% & périmétre constant pcc*) Etats de synthése du groupe Risma au 30 juin 2009

confirmant la résistance de Risma dans un contexte de marché en ralentissement et ce : Compte de résuttat
» griice A 'excellente performance de "hotellerie économique : CA +6% et GOP +11% en pcc ... En KDB juin 08 juin 09
> - une ie haut de plus parla : CA -10% et GOP - 15% Chifire d'affaires R 577 446 474 294
Charges d'exploitation @95 538) @71 626) 6%
o pee RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 181 908 102 668 a4
% CA T 32% 2%
- Un L par la fermeture exceptionnelle de I'ex-Hilton Rabat pour Loyers (25 565) @1 735) -15%
rénovation (colt de la fermeture au premier semestre 2009 : 74 MDh) EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 156 343 80 933 48%
% CA 27%
~ Amortissements (@8 134) 2%
Des résultats opérationnets qui résistent : CA de 474 MDh (-4,.4% en pcc) et GOP de T Brovisions & 545y T30
164 MDh (-7.8% en pcc) RESULTAT D'EXPLOITATION 101 264 82
+ Risma totalise 590.963 nuitkes A juin 2009, en batise de 5% en Pcc par rapport & juin 2008, dans un contexte de marché en % CA 19% -
Tttées 3%y, Résaltat inancler @8 483) 4%
‘Guote.part dans Ie résultat net des sociétes mises en équivalence  gaany 122%
: Risma atfiche un chitire o affuices commolidé de 174 MDh, S0t une batsse du CA publié de 103 MDh +-axpliquent notamment per ta RESULTAT AVANT IMPOT ET ELEMENTS NON RECURRENTS 62 842 133%
fermeture du Hiton Rabat pour et hotel repr & tul seul un CA de 86 MDh A juin 2008. Charges de restructurstion - A
Une anatyse du:A & périmétre comparable montre une baisse de -+,4%, traduisant la résistance des hotets de Risma dans un contexte Résultat de Ia gastion des autres actifs ) e T N NA
de marché en ratentissement. -
ce vtuluk.:n 40 & ta trés bonne performance de Uenseigne Ibis (~5% du CA en pec) : L hétellerle dconomique #tant moins volatie RESULTAT OPERATIONNEL AVANT IMPOT 62 842 72
du fait de son sur une sert ainst d en période de impéts (17 292) 2%
e et i e gamine e Unbos Safaet un segment Pl sermible n périods 48 & e 'é:%i"a‘-"..d.‘i‘..’&"."..‘.?‘-‘.’..’:. RESULTAT NET DE L ENSEMBLE CONSOLIDE 15 545 229%
gamme (Coralia. Novotel, Marcure et Sultehotel) est relativement stable avec une bewse du CA de 7% en pcc grice notamment A Intéréts minoritaires & 983) 5%
B iyl i e Bt el oo del b A ta trds bonne performance du Novotel CCC et aux RESULTAT NET PART DU GROUPE 39 566 5 333) 265%

» Le GOP consulidé s*établit & 264 MDh baisse de 79 & juin 2008. . .
GOP consultde § &4 MDb soit une MDh par rapport & jul Bitan Actif

Cette bafsse s’explique en grande partie par la fermeture du Hilton Rabat (GOP 2009 :-20 MDh vs GOP 2008 : 39 MDh soft une baisse
de 59 MDh).

juin 09

Dh juin 08

Une analyse & t ressortic une hausse de ! 1% du GOP de U’hStellerie économique grace aux
économies d*échelles nn\m-c sur les th" 4- ce -'m-m une hausse de % du "GOP de Uhotatlerie milleu de gamme grace & la
trés bonne performance du Novotel C de ia per du aprés sa ; une ECART D'ACOQUISITION 284 943 264 943 282 666
b-lmdovﬂ%«aoo?d-lwoﬂnwtdnpmm- Ce demier de mp&b@kcrﬁﬂm.ut
Pplus tmpacté en Cet impact est réduit grice aux plans d IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 865 1476 3858
La marge de GOP ressort ainst & 34, 5%, en baisse de 1,5 pts en Pcc par rapport & juin 2008.
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 2117 163 2205 638 2344573
» LEBE consotidé s*établit & 21 Mixb & fin juin 2009, en n-t-. de 11,3% en Pcc par rapport & juin 2008. La marge d’EBE s’établit Préts Long terme - - -
ainst & 17, 1%, en balsse de 2 pts en Pcc par rapport & juin 2008.
Titres mis en ¢quivalence 187 810 183 007 140 a25
Autres immobilisations financisres 3433 3002 3174
f*Pcc (Périmatre et change : Hors bss et Hitton Rabat TOTAL IMMOBILISATIONS FINANCIERES 191 243 186 010 143 599
Actifs dimp6ts différés 36 334 156)  885)
TOTAL ACTIF NON COURANT 2 630 548 2 677 910 2772810
Stocks 24 268 24816 27 380
wrm - - Clients 93 689 80 820 73126
o e Sl o —
— . Autres tiers 242 298 301 792 378 105
- - e } h{ ie et équi de i 212284 60 689 59 907
mervamt - -___ TOTAL ACTIF COURANT 572 539 468 117 538 518
—COF (MOR) TS TOTAL ACTIF 3213 587 3 146 028 3311327

uUn RNpg de -65 MDh impacté principalement par ta fermeture exceptionnetie du
Hilton Rabat pour rénovation

Bitan Passif

-Lemp‘anmsmnm:wsumm‘-asm:mxmaomuumzm It se décompose comme suit :
35 MDh de résultat net provenant de "exploitation du parc arrivé & maturité (hdteis en exploitation par Risma depuis

plus de 2 ans hors clubs Coralfa) ; Capital 623 201 623 201 623 201
» -aun-’u:rin::‘tum'«scwnmuuumnmnmmmmmm:mmmxa Primes pe——" 308 976 oo a6
- la fermeture du Coralta Palmariva M-n-h.ch dapvh juluot 2009 pour une rénovation compiéte de U"hStel par Réserves 3 088 3085 31911
\e propriétaire et une réouverture pe Accor & horizon 2011 ; ST —— - o e i e e e
. It de ta w leh La K‘Ib..l ". une plus Rﬁlull-! de on.rmcs 39 566 28 825 65 333)
directe et divers Tours Une dont les se déjd sur la >
de U au ier 2009. CAPITAUX PROPRES PARYT GROUPE 969 232 958 489 893 157
- 1 MDh issu de I'.xplonaxusn des hotels et pm)ou « en ouverture - (hdtels en exploitation par Risma depuis moins de Intérers minorhaires 101 472 107 381 105 464
2 ans et pal u polds des amor et des frats financlers ; —
. -19 MDh de de : CAPITAUX PROPRES 1070 704 1065 870 98 620
» Et enfin, -74 MDh de résultat exceptionnel 1ié & la fermeture du Hilton Rabat pour rénovation. Autres dettes & long terme 1303913 1316 738 1 348 550
'nﬂ- ﬂ'lmpﬂt- ﬂl"l“ i i - o A B :
P'.vl-lo . pour ri-qll.- ot ch. -bw vvvvv n;)nb - e ;0
4 o Moo
-] .t TOTAL PASSIF NON COURANT 1319 040 1351 005
e
Fournisseurs 242 575 306 146
Amn- te Imp‘t -ncI‘M } . . o 241 624 246 n.s-
Aot @oe hoomis & mtarted 3 533 3512
rers Carmiies 1 < 34,7 DN —— - i e
b.n-- financlares & coust terine (v.c location finwncement 204 958 101 886
‘Banques 68 528 302 070
TOTAL PASSIF COURANT 761 118 961 702
TOTAL PASSIF 3 146 028 3 311 327
Un endettement net maitrise
Les capitaux propres consolidés de Risma s'élévent & 959 MDh & juin zmmunmlmhnml 311 MDh. La dette financiére
muwm.-'mtu 1.693 MDh & juin 2009, contre 1.452 Mdh & juin 2008,
~ Risma ainst une satne, aux normes du secteur, avec un levier financler de 523%.
i & e de W en c ’g i
Un programme de développement en cours d’aboutissement D.Iolm‘ EERNST&YOUNC
~ Deputs le@ 1+ janvier 2009, nm-mcmpmmmn'unmvmm4mma 112 clés & Marrakech sous la marque
Suitehotel, ouvert en février 2009. ainsi dans son un concept produtt
de suites de 30 m? adaptées A des moyens et longs l‘jwnmAﬁ.lﬁlﬁLﬂl&n GROUPE RISMA
= Par allleurs, quatre hitels sont ouVTir leurs portes su 44 trimestre 2010/1% trimes
2011, ll: représentent un investissement total de prb- de 1.3 M de Dh : -~ o - tre ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE
> lm rnovation de 1"ex-Hilton Ratrat, fermé pour 10 mots depuis janvier 2009 pour une ouverture sous | enseigne Sofitet ; DES COMPTES CONSOLIDES AU 30 JUIN 2009
~ la construction de ? nouv R AL Suﬂh—-t \‘uu.\ry & horizon 2010 : Mn\ Casa City Center (171 ch.), a référence 3° &
Casablanca & horizon fin 2010-début 2011 et Sofitel Thalassa Resort Agadir (195 ch. et 21 ryads avec un centre de Nous avons procédé a2 un examen limité de la inter dial de Ia i RISMA
)i S.A. ot sus filinles (Groupe RISMA) comprenant Pétat de sitation financidre, I'état du
» \e développement d’un ibis & Tanger Centre (196 chambres) dont I'ouverture est prévue & horizon 2010. ] 1"état deos var P jeo de flux de trésorerie, aninsi
quun résumé des notes cxpllcnnv.u, au terme du semestre couvrant la période du 1* janvier
- 0 est prévu te & . au 30 juin 2009. Cette situation intermédiaire fait rossortir un montant de capitaux propres
Ay que wite & ces bl ooit. e axd sur { il consoiidés tolalisant MAD 998,6 millions, dont une perte nette consolidée de MAD -65,3
A cet égard, Riama étend sa m on lancant .Mcpp':‘m-nt d'une n-unlh m!no d‘h‘uh £tap. Présente dans 10 pays millions.
européens, \- marque propose un . t fssements situds \ndes
op , et & des axes ro:t"l:n ot des adroports. dans les gra Nou: avons oﬂ‘aotu‘ notre mission selon les normes de Ja Profession uu Maroc. Cos nonmos
ue I limité soit ot en vue &” i
- Enfin, Rtsma détient, au 30 juin 2009, une ’.mqp.nm g. .m dam \a société Saemog, en charge g. "aménagement et du que la -iuuuon provisoirc de 1’état do situation financiére, de 1’étas du ré-ulul alobal, de 1"état
développement d'une des stations de référence du plan Axur : la stsvion Axar prévoit le des var de prop de flux de trésorerie, ainsi que du résumé des
dﬁmc‘mmnﬁ-ﬁuﬁmthm.wmﬂmw-umlqﬁwn-. i nc te p-- d‘ lie si i Un !imim r te
La phase 1, on porte | de 'offre hOteliére avec 4 hitels 3° luxe (dont un Sofitel Luxury des & avec le porsonnol de Ia idté ot des £ o
de 200 L[] hétets, zﬂnn‘lmumw'mm mme immobilier et un village aux i1 it donc un ni a* élwéquun
centre d'animation et de lofsirs. umwmﬂnﬂmmm itre 2010, ir. Nous n avons p.s effectud un audit ct, on conségquence, nous n’exprimons donc pas
d'op-nion draudit.
Sur ia base de nou'o oxunen hn\né nous n*avons pas relové de faits qui nous laissent penser
Perspectives que les étnts ne pas une image fiddle du résuitat des opérations
du semestre écoulé ainsi gue de ia situation ﬂnnncleru ﬂ du patrimoine do la Société arrétés
» | est prévu que les d du los du premier au 30 juin 2009, conformément nux nOrMes i1 1 AAS/IFRS).
;‘unn'n‘nal'mmmhrmmtmcuurlowuhvwm;o:ol' ex-Hitton Rabat (coGt premier semestre 2009 : Sans r en ocause la Lo exprimée ci-d nous < votre sur le
2010-2018 refléter d'une & " fait que Ia société RISMA S.A. fait I'objet d’un contréle fiscal débuté en 2009 et portant
M » En effet, Risma essentiellement sur 1’'Impét sur les Sociétés (IS), 1"tmpdt sur les Revenus (IR) et ta Taxe sur la
& Goveiopod 30 navets (de 4404 dans des i seront tous ouverts & hortzon 2010, Vateur Ajoutéc (TVA) pour les exercioes allant de 2005 & 2008. A ce jour, ce contréle fiscal
Ods lors, le développement ne portera plus que sur des unitds pou est en cours et aucunce notification n'a 6té reguc par ia sociéué.
L& e 23 scp 2009
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