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SYNTHESE 
 

 

Durant le dernier trimestre de l’année 2017, le volume global1 des échanges sur les 
deux marchés, central et blocs, a atteint 27,327 milliards de dirhams enregistrant ainsi 
une baisse d’un milliard de dirhams par rapport à la même période de l’année 
précédente sans pour autant empêcher la progression haussière du volume global 
annuel. En effet, ce dernier a grimpé de +21 %, passant de 54,067 en 2016 à 65,533 
milliards en 2017. 
 
Le compartiment actions reste dominant avec 98 % du volume contre 2 % pour le 
compartiment obligataire. Le volume des actions échangées sur le marché central 
durant le quatrième trimestre 2017, soit 9,209 milliards de dirhams, a fléchi de 27 % par 
rapport à la même période de l’année précédente. Près de 34 % de ce volume revient 
aux OPCVM, suivis des personnes morales marocaines, des personnes physiques 
marocaines et des personnes morales étrangères avec des parts respectives de 32%, 
18% et 12%.  
En termes annuels, il ressort une forte progression des transactions enregistrées par les 
personnes physiques marocaines dont le volume a doublé en 2017 pour la deuxième 
année consécutive pour atteindre 8 milliards de dirhams à l’achat et 7,8 milliards de 
dirhams à la vente (au lieu de 3,3 à l’achat et 3,9 à la vente en 2016). Empruntant la 
même tendance, le volume d’activité des OPCVM poursuit la progression haussière déjà 
constatée en 2016 pour atteindre un volume de 26,680 milliards (achats et ventes 
confondus), soit une variation de 66 %.  
 
Les échanges sur le marché obligataire, durant le 4ème trimestre 2017, ont totalisé 
près de 675 millions de dirhams drainés, à parts égales, par les OPCVM et les personnes 
morales marocaines. 
 
 
  

                                                 
1 Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital 
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ABREVIATIONS 
 

 
PMM : Personnes morales marocaines    
                                                               
PPM : Personnes physiques marocaines 
   
PME : Personnes morales étrangères  
                  
PPE : Personnes physiques étrangères 
 
OPCVM : Organismes de placement collectif en valeurs mobilières 
 
RES : Opérations exécutées via le réseau bancaire 
 
Ti : ième trimestre de l’année 
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I. MARCHE CENTRAL 
 

1. MARCHE DES ACTIONS  
 
1.1 VENTILATION DES VOLUMES DES ACHATS PAR CATEGORIE 

D'INVESTISSEURS 
 

Tableau  I : Ventilation des volumes des achats par catégorie d'investisseurs 

Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital  
(en millions de dirhams) 

Catégorie 

T4 2017 T3 2017 T4 2016 

Volume Part (%) 
Variation 

volume vs 
T4-2017  (%) 

Part (%) 
Variation 

volume vs  
T4-2017  (%) 

Part  
(%) 

PMM                   2 530   27,5 54,3 19,6 -54,2 43,47 
OPCVM                   3 785   41,1 21,0 37,4 -3,1 30,77 

PME                      909   9,9 -11,0 12,2 -36,0 11,18 
PPE                        49   0,5 10,7 0,6 32,8 0,29 
PPM                   1 800   19,5 -22,5 27,8 6,7 13,28 
RES                      136   1,5 -30,7 2,4 6,3 1,01 

TOTAL                   9 209   100,0 10,3 100,0 -27,5 100,00 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 

Graphique I : Comparaison des achats T4-2017 vs T3-2017 vs T4-2016 

 

 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 
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Graphique II : Comparaison des achats 2017 vs 2016 

 

 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 

Graphique III : Répartition des achats par catégorie d'investisseurs (T4-2017) 

 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 
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1.2 VENTILATION DES VOLUMES DES VENTES PAR CATEGORIE 

D'INVESTISSEURS 
 

Tableau II : Ventilation des volumes des ventes par catégorie d'investisseurs 

Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital  
(en millions de dirhams) 

Catégorie  

T4 2017 T3 2017 T4 2016 

Volume Part  
(%) 

Variation volume 
vs T4-2017  (%) Part (%) Variation volume 

vs T4-2017  (%) 
Part 
(%) 

PMM 3 410,55 37,0 65,4 24,7 -43,0 47,1 
OPCVM 2 476,91 26,9 16,2 25,5 -12,8 22,4 

PME 1 323,77 14,4 -2,2 16,2 36,4 7,6 
PPE 42,45 0,5 -19,9 0,6 -16,2 0,4 
PPM 1 566,11 17,0 -34,3 28,5 -20,9 15,6 
RES 389,34 4,2 5,7 4,4 -55,4 6,9 

TOTAL 9 209,13 100,0 10,3 100,0 -27,5 100,0 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 

Graphique IV : Comparaison des ventes T4-2017 vs T3-2017 vs T4-2016 

 

 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 
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Graphique V : Comparaison des ventes 2017 vs 2016 

 

 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 

Graphique VI : Répartition des ventes par catégorie d'investisseurs (T4-2017) 

 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 
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2. MARCHE DES OBLIGATIONS  
 
Tableau III : Ventilation des volumes des transactions par catégorie 
d'investisseurs (T4-2017) 
(En millions de dirhams) 

Catégorie Achats Part (%) Ventes Part (%) 

PMM 103 34,8 192 65,2 
OPCVM 192 65,2 103 34,8 

PME - - - - 
PPE - - - - 
PPM - - - - 
RES - - - - 

TOTAL 295 100,0 295 100,0 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 
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II. MARCHE DE BLOCS 
 

1. MARCHE DES ACTIONS  
 

1.1 VENTILATION DES VOLUMES DES ACHATS PAR CATEGORIE 
D'INVESTISSEURS 
 

Tableau IV : Ventilation des volumes des achats par catégorie d'investisseurs 

Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital  
(en millions de dirhams) 

Catégorie  
T4 2017 T3 2017 T4 2016 

Volume Part (%) Volume Part (%) Volume Part (%) 
PMM 16 825 96,5 808 78,2 12 741 89,0 

OPCVM 618 3,5 224 21,7 1 574 11,0 
PME - - - - - - 
PPE - - - - - - 
PPM - - 2 0,1 - - 
RES - - - - - - 

TOTAL 17 443 100,0 1 034 100,0 14 315 100,0 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 
 

1.2 VENTILATION DES VOLUMES DES VENTES PAR CATEGORIE 
D'INVESTISSEURS 
 

Tableau V : Ventilation des volumes des ventes par catégorie d'investisseurs 

Hors opérations d'apports, transferts, introductions, offres publiques et augmentations de capital  
(en millions de dirhams) 

Catégorie 
T4 2017 T3 2017 T4 2016 

Volume Part (%) Volume Part (%) Volume Part (%) 
PMM 16 579 95,0 631 61,0 12 207 85,3 

OPCVM 833 4,8 60 5,8 850 6,0 
PME 30 0,2 - - 1 138 7,9 
PPE - - - - - - 
PPM - - 343 33,2 - - 
RES - - - - 121 0,8 

TOTAL 17 443 100,0 1 034 100,0 14 315 100,0 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 
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2. MARCHE DES OBLIGATIONS  
 

Tableau VI : Ventilation des volumes des transactions par catégorie 
d'investisseurs (T4-2017) 

(En millions de dirhams) 

Catégorie Achats Part (%) Ventes Part (%) 

PMM      28   7,5  352   92,5 
OPCVM    352   92,5    28   7,5 

PME              -     -                  -     - 
PPE                  -     -                   -     - 
PPM                 -     -                   -     - 
RES                 -     -                   -     - 

TOTAL 380  100,0 380  100,0 
Source : Sociétés de bourse, Calculs AMMC 

 


