Nom de I’établissement : WAFASALAF

AVIS DE CONVOCATION DES ACTIONNAIRES EN ASSEMBLEE GENERALE
ORDINAIRE ANNUELLE DU LUNDI 30 MAI 2022

Mesdames et Messieurs les actionnaires de la société WAFASALAF, Société Anonyme a Directoire et a Conseil de Surveillance, au capital de
113.179.500,00 dirhams, dont le siége social est a Casablanca, 72, angle Boulevard. Abdelmoumen et Rue Ram Allah, immatriculée au Registre de
Commerce de Casablanca sous le numéro 48.409, société agréée en qualité de société de financement par le Ministére des Finances en vertu de
I’arrété n°1211-96 du 18 juin 1996, sont convoqués a I’Assemblée Générale Ordinaire Annuelle qui se tiendra le lundi 30 mai 2022 a dix heures
audit siege social de Wafasalaf a I’effet de délibérer sur I’ordre du jour suivant :

ORDRE DU JOUR

e Approbation du Rapport de Gestion du Directoire et observations du
Conseil de Surveillance sur le rapport du Directoire et les comptes de
I’exercice clos au 31 décembre 2021 et approbation du rapport général
des Commissaires aux Comptes sur les comptes de I’exercice clos au
31décembre 2021;

e Approbation des comptes annuels de I’exercice clos au 31 décembre
2021 ; Etats de syntheses et des comptes sociaux ainsi que les états
financiers et les comptes consolidés ;

eApprobation du rapport spécial des Commissaires aux Comptes relatif
aux conventions réglementées visées a I’Article 95 et suivants de la loi
17-95 telle que modifiée par les lois 20-05 et 78-12;

o Affectation du résultat de I’exercice clos le 31 décembre 2021 et fixation
et mise en paiement du dividende ;

e Quitus de leur gestion aux membres du Directoire et de I’exécution de
leurs mandats aux membres du Conseil de Surveillance ainsi qu’aux
Commissaires aux Comptes ;

¢ Ratification par ’AGO du renouvellement d’un nouveau mandat des
membres du Directoire ;

¢ Ratification du montant des jetons de présence a allouer aux membres
du Conseil de Surveillance pour I'année 2022 ;

e Questions diverses ;

¢ Pouvoirs pour I’'accomplissement des formalités Iégales.

PREMIERE RESOLUION :

L'Assemblée Générale Ordinaire, statuant aux conditions de quorum et
de majorité requises pour les Assemblées Générales Ordinaires, aprés
avoir pris connaissance du rapport de gestion du Directoire, de I’absence
d’observations du Conseil de Surveillance sur les rapports du Directoire et
sur les comptes annuels de I’exercice et du rapport général des Commissaires
Aux Comptes sur les comptes de I’exercice clos au 31 décembre 2021,
approuve les rapports précités tels qu’ils lui sont présentés.

DEUXIEME RESOLUION :

L'Assemblée Générale Ordinaire, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les Assemblées Générales Ordinaires, approuve
les comptes annuels de I’exercice clos au 31 décembre 2021 tels qu’ils lui
sont présentés,

L’Assemblée Générale Ordinaire, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les Assemblées Générales Ordinaires, approuve les
états de synthése et les comptes sociaux tels qu’ils lui ont été présentés
ainsi que les opérations traduites dans ces comptes et résumées dans
les rapports sus-approuvés, se soldant par un bénéfice net de I’exercice
301.291.362,57 Dhs.

L'Assemblée Générale Ordinaire, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les Assemblées Générales Ordinaires, approuve les
états financiers, et les comptes consolidés tels qu’ils lui ont été présentés.

TROISIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale Ordinaire, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les Assemblées Générales Ordinaires, aprés avoir
pris connaissance du rapport spécial des commissaires aux comptes sur
les conventions visées a I’article 95 et suivants de la loi n® 17-95 relative
aux sociétés anonymes telle que modifiée et complétée par la loi 20-05,
la loi 78-12 et la loi 20-19, prend acte des conclusions de ce rapport et des
conventions conclues et autorisées au cours d’exercices antérieurs dont
il fait état.
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QUATRIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale Ordinaire, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les Assemblées Générales Ordinaires, approuve les
propositions du Directoire et décide d’affecter les résultats comme suit :

* Bénéfice net de I’exercice
¢ Report a nouveau des exercices précédents
* Bénéfice distribuable

: 301.291.362,57 Dhs
: 212.832.673,36 Dhs
: 514.124.035,93 Dhs

L’Assemblée Générale Ordinaire décide la distribution d’un dividende de
265.07 dirhams par action et d’affecter le résultat de la maniére suivante :

e Dividendes
e Autres réserves
* Solde a reporter a nouveau

: 300.004.900,65 Dhs
: 210.000.000,00 Dhs
:4.119135,28 Dhs

L’Assemblée Générale Ordinaire décide de fixer la date de mise en paiement
de ce dividende a compter du 01/07/2022.
Sous réserve de I’approbation de Bank Al Maghrib.

CINQUIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale Ordinaire, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les Assemblées Générales Ordinaires, donne quitus
entier et sans réserve aux membres du Directoire, aux membres du Conseil
de Surveillance et aux Commissaires Aux Comptes pour ’'accomplissement
de leurs mandats pendant I’exercice écoulé.

SIXIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale Ordinaire, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les Assemblées Générales Ordinaires, constate que
le mandat de tous les membres du Directoire viendra a expiration a I’issue de
la présente assemblée et décide, sur proposition du Conseil de Surveillance
et du Comité de Gouvernance, des Nominations et des Rémunérations la
ratification du renouvellement d’un nouveau mandat pour une période de
quatre (4) années venant a expiration a I’issue de la réunion de ’Assemblée
Générale statuant sur les comptes de I’exercice clos le 31 décembre 2025 :

Badr ALIOUA

Khalid AITBENYAHYA
Driss FEDOUL

Jean PAUL PINCHON
Touria IKHIAR ABDOU

SEPTIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale Ordinaire, statuant aux conditions de quorum et
de majorité requises pour les Assemblées Générales Ordinaires, ratifie
le montant des jetons de présence a allouer aux membres du Conseil de
Surveillance au titre de I’exercice 2021. Le montant des jetons de présence
est de 500.000,00 Dhs net a répartir entre les membres du Conseil de
Surveillance. Etant entendu 25.000 Euros pour le membre indépendant
devant étre rémunéré en Euros et 250.000 dirhams a allouer au membre
indépendant rémunéré en dirhams.

HUITIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale Ordinaire, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les Assemblées Générales Ordinaires, confére tous
pouvoirs au porteur d’un original, d'une copie ou d'un extrait du proceés-
verbal de la présente assemblée en vue de I’accomplissement de toutes
les formalités légales ou administratives et faire tous dépbts et publicité

prévus par la législation en vigueur.

Le Directoire
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Nom de I’établissement : WAFASALAF

COMMUNIQUE DE PRESSE RELATIF AU RAPPORT FINANCIER ANNUEL 2021

Comparativement au quatrieme trimestre de I’exercice 2020 qui a été marqué par la
propagation de la pandémie du COVID-19, la production nette est portée par une évolution
importante de 36,97% enregistrée sur les préts personnels et automobiles.

Parallelement, I’encours brut a réalisé une croissance significative grace a I’effet de la
dynamique et la reprise de I’activité commerciale.

6 046 PN TRIMESTRIELLE PN AU 31 DECEMBRE 2021
MMAD T

+36,97%
PRODUCTION NETTE ‘

6 046
La distribution de crédit durant le 4éme frimestre est en

évolution de 20,19% par rapport a la méme période
de I'année précédente.

Cette progression s’explique par la performance de
I"activité commerciale, principalement sur les segments

des financements automobiles et préts personnels.
A fin décembre 2021, la production globale inscrit | 337 1607
une hausse représentative de 36,97% s’ établissant N |

ainsi & 6 046 millions de dirhames. 2020 2021 2020 2021

15 227

ENCOURS PORTE BRUT 14129

L’encours brut a atteint 15 227 millions de dirhams &
fin décembre 2021, soit une évolution de 7,77 % par
rapport a la méme période précédente gréce au

développement commercial porté principalement 2020 2021
par les préts personnels.

1187 .

MMAD 1118

PRODUIT NET BANCAIRE
Le produit net bancaire ressort d 1 187 millions de

dirhams en progression de 6,17% comparativement &
fin décembre 2020. 2020 2021

9 862

DETTES  TITRES DE CREANCES EMIS

MMAD
. B -23,49%
DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ‘ @ 6 247

ET ASSIMILES & TITRES DE CREANCES EMIS 5490
4725

Les dettes ont connu une baisse de 23,49% a fin décembre 3615
2021 en s’établissant & 3 615 millions de dirhams. j

Les fitres de créances émis ont enregistré une évolution

de 13,79%, enregistrant 6 247 millions de dirhams & fin
décembre 2021. 2020 2021 2020 2021

alwl ag
Retrouvez le Rapport Financier Annuel WAFASALAF sur : \A,
https://www.wafasalaf.ma/fr/espace-institutionnel/publications?theme=172 a fa sa Iaf
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Nom de I’établissement : WAFASALAF

PRINCIPES DE PREPARATION DES COMPTES CONSOLIDES

Conformité aux normes comptables

Les états financiers consolidés en normes IFRS de WAFASALAF ont
été établis a compter du 31 décembre 2021 avec un bilan d’ouverture au
1*'janvier 2020 conformément aux prescriptions énoncées par lanorme IFRS 1
« Premiéere application des Normes Internationales d’Information financiére »
et parles autres normes du référentiel IFRS, en tenant compte de la version
et des interprétations des normes telles qu’elles ont été adoptées par
I’International Accounting Standards Board (IASB).

Base de présentation

En I’absence de modele standard préconisé par le référentiel IFRS, le
format des états de synthése utilisé est conforme au modéle des états de
synthése proposé au chapitre IV du Plan Comptable des Etablissements
de Crédit (PCEC).

Principes et méthodes de consolidation

Les comptes consolidés regroupent les états financiers de WAFASALAF
et sa filiale. La filiale désigne la filiale Thémis Courtage pour laquelle
WAFASALAF exerce, directement ou indirectement, le pouvoir de diriger
les activités pertinentes afin de pouvoir tirer des avantages de ces activités
(« controle »).

La nature du contrdle (contrdle exclusif, controle conjoint et influence notable)
exercé par la société mere détermine son périmétre de consolidation. Les
différentes méthodes de consolidation pouvant étre adoptées par la société
mére se présentent comme suit :

® uneintégration globale lorsque la société mére exerce un contréle
exclusif sur sa filiale et lorsqu’elle est en mesure de diriger les
politiques financieres et opérationnelles de cette filiale afin de
bénéficier de ses activités ;
une mise en équivalence dés lors que la société mere exerce une
influence notable. L’influence notable est le pouvoir de participer
aux décisions de politique financiére et opérationnelle d’une entité,
sans en détenir le contréle ;
au 31 décembre 2021, le périmetre de consolidation du Groupe
WAFASALAF inclut les entités ci-aprés :
31/12/2020 31/12/2021
Intéréts |Contrdle| Intéréts

Méthode de
Consolidation

Dénomination

sociale Contréle

WAFASALAF

THEMIS
COURTAGE

Entité mere 100% 100% Entité consolidante

100% 100% Intégration globale

‘ Filiales

1+ Régles et méthodes d’évaluation

1.1 Immobilisations corporelles
La norme

Les immobilisations corporelles sont des actifs corporels qui sont détenus
soit pour étre utilisés dans la production ou la fourniture de biens ou de
services ; soit pour étre loués a des tiers, soit a des fins administratives.

Pour I’évaluation d’une immobilisation corporelle, deux modéles a choisir :
modeéle du colt ou modele de la réévaluation.

® modéle du colt : La valeur correspond au co(t diminué du cumul
des amortissements et des pertes de valeur (éventuelles) ;
modele de la réévaluation : La méthode de la réévaluation est
une méthode qui est préconisée lorsque la juste valeur des
immobilisations corporelles peut étre déterminée de maniére fiable.
La juste valeur d’une immobilisation dans ce cas, correspond au
montant réévalué diminué du cumul des amortissements et des
pertes de valeur (éventuelles).

L’approche par composant : Le co(t total d’une immobilisation doit étre
réparti entre ses différents éléments constitutifs ; chaque élément doit étre
comptabilisé séparément lorsque les composants ont des durées d’utilisation
différentes ou procurent des avantages selon un rythme différent.

Immeubles et constructions d’exploitation

Durée d'amortissement par

Intitulé composantes
composante

% de décomposition

Gros oeuvre / Charpente 45%

Etanchéité 18%

Agencement 10%

Installations techniques 12%

Menuiserie intérieure & 15%
extérieure °

La base amortissable d’un actif : Le montant amortissable d’'une immobilisation
corporelle doit étre réparti de facon systématique sur sa durée d’utilité. La base
amortissable d’un actif est déterminée apres déduction de sa valeur résiduelle.
Options retenues par WAFASALAF

WA ALAF aretenu la méthode du co(t pour évaluer ’ensemble de ses
imr ations corporelles.

Retrouvez le Rapport Financier Annuel WAFASALAF sur:
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1.2 Immobilisations incorporelles
La norme
Une immobilisation incorporelle est un actif non monétaire identifiable sans
substance physique:

* il estidentifiable, séparable;

® Jactif est contrélé par I’entité ;

® |’actif génére des avantages économiques futurs.
Les immobilisations incorporelles sont inscrites au co(t d’acquisition initial
diminué du cumul des amortissements et des éventuelles pertes de valeur.
Apres sa comptabilisation initiale, une immobilisation incorporelle peut
étre évaluée selon:

® |emodele ducolt;

* |emodéle delaréévaluation (en cas de I’existence d’un marché actif).
Le montant amortissable d’une immobilisation incorporelle doit étre réparti
de facon systématique sur sa durée d’utilité. La base amortissable d’un
actif est déterminée apres déduction de sa valeur résiduelle.
Immobilisation incorporelle avec durée d’utilité indéterminée :

® nonamortie;
® soumise a un test de dépréciation annuelle sous |AS 36.

Immobilisation incorporelle avec durée d’utilité déterminée :

® amortie sur sa durée d’utilité ;
® soumise a un test de dépréciation sous |AS 36 si indice de perte
de valeur.

Les éléments comptabilisés en immobilisations incorporelles portent
essentiellement sur les logiciels acquis. Les logiciels acquis sont comptabilisés
aleur colt d’acquisition diminué des amortissements ou des dépréciations
constatées depuis leur date d’acquisition.

Options retenues par WAFASALAF

WAFASALAF aretenu la méthode du colt pour évaluer ’ensemble de ses
immobilisations incorporelles.

1.3 IFRS 16 Contrats de location
Lanorme

Lanorme IFRS 16 - Contrats de location, publiée le 13 janvier 2016, remplace
lanorme |IAS 17 et ses interprétations liées.

La date d’application de la norme IFRS 16 est effective pour les exercices
ouverts a compter du 1¢" janvier 2019. Application anticipée autorisée pour
s’aligner avec la date d’application de la norme IFRS 15.

Il'y alieu de distinguer entre :

® uncontratde location-financement qui est un contrat qui transfére
au preneur la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a
la propriété d’un actif;
un contrat de location simple qui est tout contrat de location autre
qu’un contrat de location-financement.

La distinction des contrats de location simple et des contrats de location
financement est supprimée.

Désormais, la norme prévoit pour I’ensemble des contrats de location le
méme traitement comptable. Le bien loué est enregistré a I’actif comme
un droit d’utilisation et en contrepartie au passif une dette de location qui
représente ’engagement financier.

Selon IFRS 16, il y a un contrat de location lorsque le bailleur ne garde plus
un droit de substitution substantiel d’une part et d’autre part, le preneur
acquiert le droit de contréler I'utilisation de I’actif pendant une période
donnée en échange d’une contrepartie.

Existence d'un actif identifié

Un actif est identifié s'il :
est mentionné explicitement dans le contrat ou si 'exécution du contrat dépend implicitement de cet actif et s'il
ne peut &tre remplacé par le fournisseur, celui-ci ne disposant pas de droits substantifs pour remplacer I'actif.

+

Le client contrdle I'utilisation de I'actif sl :
obtient la quasi-totalité des avantages économiques qui découlent de son utilisation pendant la durée
du contrat (par exemple s'il en a |'usage exclusif) et s'il dirige I'utilisation de I'actif sur la durée du contrat.

Options retenues par WAFASALAF

Modalités de transition : Le groupe WAFASALAF a choisi d’appliquer la
méthode rétrospective modifiée, option approche rétrospective cumulée
qui prévoit d’évaluer le droit d’utilisation et la dette locative a la somme
des loyers restants a verser depuis le 1°" janvier 2020 jusqu’a la fin de la
durée du contrat.
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Exemptions : La norme IFRS 16 a prévu des exemptions pour les contrats
de faible valeur et les contrats de courte durée comme suit :

- durée de contrat inférieur ou égale a 12 mois, a condition que ledit contrat
ne prévoit une option d’achat du bien loué a la fin du contrat de location ;

- les locations d’actifs de faible valeur a I’état neuf (le chiffre cité est de
5000 USD).

Durée : La durée du contrat de location est la période pendant laquelle le
locataire a le droit d’utiliser I’actif. Elle se compose des éléments suivants :

Durée du contrat de location

Périodes optionnelles
de renouvellement
(preneur
raisonnablement
certain d'exercer
I'option)

Période couverte
par une option de
résiliation (preneur

raisonnablement
certain de ne pas

exercer |'option)

Période non
résiliable

Les durées de location retenues par catégorie de biens loués par WAFASALAF
se présentent comme suit :

Catégorie actifs Catégorie actifs

Siége & Agences <]

Mobilier de bureau Durée contrat

Matériel de transport Durée contrat

Loyers : Le passif de location est la valeur actualisée au taux implicite du
contrat ou, a défaut, au taux d’endettement marginal du locataire, des
éléments suivants :

. Le prix
Pa.leglwents . pa?:r;tent d'exercice de
Paiements variables qui frad I'option d'achat
e | pendencduny | elte |y (Rl 4
indice ou d'un a 5 i
taux résiduelle de arlaa.:scoenr:g;fie
garantie d'exercer

Paiements de
pénalités de
résiliation
anticipée
(si prévu par le
contrat) taux

Suite a ’'adoption par WAFASALAF de la méthode rétrospective
modifiée, option approche rétrospective cumulée. Le droit d’utilisation
au1* janvier 2020 a été évalué a la valeur de la dette locative.

Taux d’actualisation : Afin d’actualiser les paiements servant au calcul
de la dette locative sous IFRS 16, la norme prévoit deux types de taux
d’actualisation :

- taux implicite du contrat ;
- taux emprunt marginal d’endettement du preneur.

1.4 Actifs et passifs financiers - classement et évaluation :

La norme IFRS 9 Instruments financiers, publiée le 24 juillet 2014, remplace
lanorme IAS 39. Cette norme est applicable aux exercices ouverts a compter
du 1" janvier 2018.

La normeinclut de nouvelles dispositions en matiére de comptabilisation et
d’évaluation des actifs et passifs financiers, de dépréciation et de modele
général de comptabilité de couverture.

Rappel du contexte :

La norme IFRS 9 introduit :

- un nouveau modéle de classification et d’évaluation des instruments
financiers ;

- un nouveau modeéle de dépréciation, prospectif, fondé sur les « pertes
attendues » ;

- une comptabilité de couverture simplifiée et alignée sur la gestion des
risques des entités ;

- lanorme IFRS 9 ne prévoit pas de changement de classification des
passifs financiers par comparaison a IAS 39.

Selon la norme IFRS 9, il existe 3 catégories de classification pour les
instruments financiers.
Il est a noter que ’'analyse du modeéle de gestion et les critéres SPPI est
primordiale dans le choix de la classification des instruments financiers.
® Coltamorti.
e  Juste valeur par le biais du compte de résultat (JVR).
e  Justevaleur par le biais d’autres éléments du résultat global (JVOCI).
Instruments de dette :

La norme distingue trois modéles économiques selon I’objectif de détention
des actifs financiers :

e HTC - Held to collect : détention uniquement pour encaisser des
flux de trésorerie contractuels ;

HTC&S - Held to collect & sale : détention pour encaisser des flux
de trésorerie contractuels et vendre les actifs financiers ;

autres / HFS - Held for sale : détention dans le cadre d'aucun des
eux modeles économiques précédents.

Retrouvez le Rapport Financier Annuel WAFASALAF sur:
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Instruments de capitaux propres :
Deux catégories sont prévues par la norme pour les investissements dans
des instruments de capitaux propres :

e actifs financiers a la juste valeur par résultat (JVR) ;

e actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres non recyclables
(JVOCINR).

Deux catégories sont prévues par la norme pour les investissements dans
des instruments de capitaux propres.

Actifs au coGt amorti

Les actifs financiers évalués au coGt amorti sont évalués a leur juste valeur
comptabilisée initialement, y compris les colts de transaction directement
imputables a I’opération ainsi que les commissions liées a la mise en place
des crédits :

- diminué des remboursements en principal ;

- majoré ou diminué des cumuls d’amortissement avec la méthode du

taux d’intérét effectif ;
- diminué des dépréciations et des pertes d’irrécouvrabilité.

Actifs a la juste valeur par résultat

Les actifs financiers a la juste valeur par résultat sont évalués a leur juste
valeur. Les variations de la juste valeur sont comptabilisées en résultat.
Cette catégorie ne fait pas objet de dépréciation.

Actifs a la juste valeur par capitaux propres

Les actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres sont évalués
a leur juste valeur. Les variations de la juste valeur sont comptabilisées
directement en capitaux propres recyclables.

1.5 Actifs et passifs financiers - Dépréciation

La phase 2de lanorme IFRS 9 propose un nouveau modele de dépréciation
qui se base sur ’estimation des « Pertes attendues », en intégrant des
données prospectives afin d’apprécier les probabilités de défaut.

Elle concerne les instruments financiers tels que les placements de
trésorerie, les préts et les engagements hors bilan donnés a la clientele
ainsi que les titres et les instruments financiers a la JV par capitaux propres
recyclables (JV OCI).

La nouvelle norme adopte une approche a 3 stages (Buckets) : L’affectation
des actifs aux buckets est basée sur I’existence d’une dégradation significative
durisque de crédit depuis I’origination.
Bucket 1: actifs financiers sans détérioration significative du risque de
crédit depuis la comptabilisation initiale.

Bucket 2 : actifs financiers présentant une détérioration significative du
risque de crédit depuis la comptabilisation initiale.

Bucket 3 : actifs financiers présentant une détérioration significative du
risque de crédit et faisant face a des pertes encourues.

® Mesure de perte de crédit attendue

Le nouveau modéle de dépréciation IFRS 9 se base sur le principe de
PECL « Expected Credit Loss ». Il s’agit des pertes de crédit attendues
sur les créances que I’entreprise s’attend a ne pas recouvrer, pondérées
par la probabilité de survenance de ces pertes sur toute la durée de vie de
Pinstrument.

L’évaluation de PECL se base sur:

o les circonstances en date d’arrété (Point In Time) ;

® |e Forward Looking : prévisions macroéconomiques ;

®* |es probabilités des scénarios réalisables.

Ces pertes de crédit attendues sont calculées de maniére individualisée
pour chaque exposition.
Le calcul de PECL se base sur 3 parametres principaux :

* la Probabilité de Défaut (Probability of Default) : représente la
probabilité qu’un emprunteur soit en défaut pour honorer ses
engagements sur les 12 prochains mois ou a maturité ;
la LGD (Loss Given Default) : représente la perte attendue en cas
de défaut.

La LGD est calculée a partir des courbes de récupération des créances
contentieuses et calibrée pour les créances non contentieuses par un
historique de passage en contentieux tenant compte du taux de retour en sain.
Il s’agit du pourcentage moyen de perte sur I’exposition au moment du
défaut, quelle que soit la date de survenance du défaut courant la durée
du contrat.

e L’EAD (Exposure At Default) : représente le montant de I’exposition
en cas de défaut en prenant en considération les remboursements
par anticipation soit sur les 12 prochains mois, soit a maturité
résiduelle.
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1.6 La juste valeur

La norme IFRS 13 définie la juste valeur comme un prix de sortie a la fois
pour les actifs et les passifs : il s’agit du prix de vente d’un actif ou le prix
payé pour transférer un passif dans le cadre d’une transaction ordonnée
entre les acteurs du marché a la date d’évaluation.

IFRS 13 hiérarchise les données d’entrée des techniques d’évaluation utilisées

pour évaluer la juste valeur en trois niveaux, sur la base de I’observabilité
des intrants sur le marché:

( Les données de niveau 1sont généralement les prix cotés directs )
(non ajustés) dans les marchés pour des actifs ou des passifs
identiques. Un prix coté dans un marché actif fournit la preuve la
plus fiable de la juste valeur et doit étre utilisé sans ajustements
pour évaluer lajuste valeur.

Les données de niveau 2 sont des données autres que les
prix cotés inclus dans le niveau 1, qui sont observables pour
des actifs ou des passifs, soit directement (c'est-a-dire
observés en tant que prix du marché) soit indirectement

(c'est-a-dire dérivés d'un prix du marché). )

&

m ( Les données de niveau 3 sont des données non observables)

1.7 Actifs et passifs éventuels
Actif éventuel

Un actif éventuel est un actif potentiel résultant d’événements passés et
dont I’existence ne sera confirmée que par la survenance (ou non) d’un ou
plusieurs événements futurs incertains qui ne sont pas totalement sous le
contrdle de I’entreprise.

Une entité ne doit pas comptabiliser un actif éventuel puisque cela peut
conduire a la comptabilisation de produits qui peuvent n’étre jamais réalisés.

Toutefois, lorsque la réalisation des produits est quasiment certaine, I’actif
correspondant n’est pas un actif éventuel, et dans ce cas il est approprié
de le comptabiliser.

Les actifs éventuels ne sont pas comptabilisés par le Groupe WAFASALAF
mais font I'objet d’une communication de cette éventualité d’entrée
d’avantages économiques, lorsque leur montant est significatif.

Passif éventuel

Un passif est une obligation actuelle de I’entreprise résultant d’événements
passés et dont I’extinction devrait se traduire pour I’entreprise par une sortie
de ressources représentatives d’avantages économiques.

Une provision pour risques et charges est un passif dont I’échéance ou le
montant sont incertains.

Un passif éventuel est soit :
® une obligation potentielle résultant d’événements passés et dont
I’existence ne sera confirmée que par la survenance (ou non) d’un ou
plusieurs événements futurs incertains qui ne sont pas totalement
sous le contréle de I’entité ;

une obligation actuelle résultant d’événements passés mais qui
n’est pas comptabilisée car il n’est pas probable qu’une sortie
de ressources représentatives d’avantages économiques soit
nécessaire pour éteindre I’obligation ;

le montant de IPobligation ne peut étre évalué avec une fiabilité
suffisante. Les passifs éventuels ne sont pas comptabilisés (sauf
dans le cadre d’un regroupement d’entreprise conformément a la
norme IFRS 3) mais font 'objet d’'une communication en notes
annexes lorsque leur montant est significatif.
1-8 Impots exigibles et imp6ts différés
Un actif d’imp6t différé doit étre comptabilisé pour toutes les différences
temporelles déductibles dans la mesure ou il est probable qu’un bénéfice
futur imposable sera disponible, sur lequel ces différences pourront étre
imputées.
Un passif d’imp6t différé doit étre comptabilisé pour toutes les différences
temporelles imposables.
Les actifs et passifs d’impots différés doivent étre évalués aux taux d’impots

(et les réglementations fiscales) relatifs a I’exercice au cours duquel I’actif
sera réalisé ou le passif sera réglé.
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Les actifs et passifs d’impots différés doivent étre évalués sur la base des
taux d’impots (et les réglementations fiscales) qui ont été adoptés a la cléture.
L’évaluation des actifs et passifs d’impdbts différés doit refléter les
conséquences fiscales qui résulteraient de la fagcon dont I’entité s’attend,
a la date de cléture, a recouvrer ou a régler la valeur comptable de ses
actifs et passifs.

La norme a interdit ’actualisation des impots différés.

1-9 IFRIC 23

Lanorme

Le 7 juin 2017, ’'IFRS IC (Interpretation Committee) a publié I’interprétation
IFRIC 23 relative au traitement des positions fiscales incertaines en matiére
d’impots sur le résultat, applicable de maniére obligatoire aux exercices
ouverts a compter du 1*" janvier 2019.

L’interprétation prévoit deux méthodes de transitions :

- méthode totalement rétrospective, qui prévoit le retraitement des états
financiers comparatifs présentés ;

- méthode partiellement rétrospective en comptabilisant I’effet cumulatif
de la premiére application dans les capitaux propres du bilan d’ouverture.
Cette interprétation clarifie les modalités de comptabilisation et d’évaluation

de ’impot sur les bénéfices lorsqu’une incertitude existe sur le traitement
fiscal a appliquer.

1-10 Avantages au personnel

La norme IAS 19 a pour but de prescrire le traitement comptable relatif a
tous les avantages accordés au personnel (Sauf ceux auxquels s’appliquent
autres normes).

Les avantages du personnel comprennent :

* les avantages a court terme : comme les salaires et cotisations
sociales, les congés annuels payés et les congés de maladie
payés, I'intéressement et les primes, et les avantages en nature
(Logement, voiture...) dont bénéficient le personnel en activité ;
les avantages posteriori a I’emploi : comme les indemnités de
retraite, les indemnités de fin de carriere, I’assistance médicale
postérieure a I’emploi et les autres prestations de retraite ;
les avantages a long terme : comme les primes d’ancienneté, les
absences de longues durées rémunérées, les indemnités de fin de
carriére, les autres primes et les rémunérations différées ;
les indemnités de fin de contrat : notamment les indemnités de
licenciement et les indemnités des départs volontaires du personnel.
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Nom de I’établissement : WAFASALAF

BILAN ET COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2021

BILAN CONSOLIDE AU 31/12/2021 en milliers de DH

ACTIF Notes |31/12/2021(31/12/2020|01/01/2020

Valeurs en caisse, Banques Centrales, Trésor

) . A RR|
public, Service des cheques postaux s

45 959 17 615 30115

Actifs financiers a la juste valeur par résultat 5.1.2 151 29553 151

Actifs financiers détenus a des fins de transaction

Autres actifs financiers a la juste valeur par
résultat

Instruments dérivés de couverture

Actifs financiers a la juste valeur par capitaux
propres

Instruments de dettes comptabilisés a la juste
valeur par capitaux propres recyclables

Instruments de capitaux propres comptabilisés a la
juste valeur par capitaux propres non recyclables

Titres au coGt amorti 38801 12 500 12 500

Préts et créances sur les établissements de crédit

S R . 416 536
et assimilés, au colt amorti

508 006 330501

Préts et créances sur la clientéle, au colt amorti 15074 69314 976 94515 831396

Ecart de réévaluation actif des portefeuilles
couverts en taux

Placements des activités d'assurance
Actifs d'imp6t exigible

Actifs d'impot différé 260786, 258991 13 535

Comptes de régularisation et autres actifs 577776 593232 910369

Actifs non courants destinés a étre cédés

Participations dans des entreprise mises en
équivalence

Immeubles de placement 3287 3287 3287

Immobilisations corporelles 201370 221560| 230 091

Immobilisations incorporelles 218 790| 194 459 189118

Ecarts d'acquisition

BILAN CONSOLIDE AU 31/12/2021

PASSIF

Banques centrales, Trésor public, Service des chéques
postaux

Passifs financiers a la juste valeur par résultat

Passifs financiers détenus a des fins de transaction
Passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option
Instruments dérivés de couverture

Dettes envers les établissements de crédit et assimilés
Dettes envers la clientele

Titres de créance émis

Ecart de réévaluation passif des portefeuilles couverts
en taux

Passifs d'imp6t exigible
Passifs d'impét différé
Comptes de régularisation et autres passifs
Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés
Passifs relatifs aux contrats des activités d'assurance
Provisions
Subventions et fonds assimilés
Dettes subordonnées et fonds spéciaux de garantie
Capitaux propres
Capitaux propres part du groupe
Capital et réserves liées

Réserves consolidées

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux
propres

Résultat de I'exercice

Intéréts minoritaires

Notes

3615104
3069252

6247 451

52180
187 080

1390168

506 042

13180

1249 432

-3013

333926

en milliers de DH

4725129

3340157

5489 551

2006

82 465

1067 299

506 327

113180

1568 887

1039

120109

31/12/202131/12/2020|01/01/2020

5530653

3851873

4611720

184160

60174

1192 299

506 565

13180

1230673

337889

TOTAL ACTIF 16 838147 | 16 816 148 |17 651 064

TOTAL PASSIF

16 838147

16 816148

17 651064

COMPTES DES PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDES AU 31/12/2021

+ Intéréts et produits assimilés

- Intéréts et charges assimilées

en milliers de DH

1256 959

(396 408)

1258 820

(418 008)

MARGE D'INTERET

860 551

840 81

+ Commissions (produits)

- Commissions (charges)

27 960

(24 726)

23 483

(24193)

MARGE SUR COMMISSIONS

3235

-709

+/- Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat

+ Produits des autres activités

- Charges des autres activités

+/- Gains ou pertes nets des instruments mesurés a la juste valeur par capitaux propres

932

292 867

8 052

o

269 418

PRODUIT NET BANCAIRE

1157 584

1117 572

- Charges générales d'exploitation

- Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations incorporelles et corporelles

(362 933)

(47 997)

(354 683)

(51403)

RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION

746 655

711487

CoUt durisque

(212126)

(884 602)

RESULTAT D'EXPLOITATION

534 528

-173 115

+/- Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence
+/- Gains ou pertes nets sur autres actifs

+/- Variations de valeurs des écarts d'acquisition

[¢]

3

[¢]

RESULTAT AVANT IMPOT

560 984

-173 112

- Impét sur les résultats

+/- Résultat net d'impo6t des activités arrétées ou en cours de cession

(227 058)

53 006

RESULTAT NET

333926

(120 106)

Intéréts minoritaires

RESULTAT NET - PART DU GROUPE

333926

(120 106)

Résultat de base par action (en dirhams)

Résultat dilué par action (en dirhams)

295

295

-106

-106
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Nom de I’établissement : WAFASALAF

BILAN ET COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES SOCIAUX AU 31 DECEMBRE 2021

BILAN AU 31/12/2021 en milliers de DH BILAN AU 31/12/2021 en milliers de DH

ACTIF 31/12/2021 | 31/12/2020 PASSIF ‘ 31/12/2021 ‘31/12/2020

Banques centrales, Trésor public, Service des cheques

Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service
’ q ? P ? 3483 1762 postaux

des chéques postaux
) ) X . o Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 3615104 4725129
Créances sur les établissements de crédit et assimilés 430 885 522 425

N .Avue 82064 278 327
. Avue 416 536 508 006

R .Aterme 3533040 | 4446801
.Aterme 14 349 14 419

| o Dépots de la clientéle 3069252 3340157
Créances sur la clientéle 9 387 552 9812180

. . . N . . Comptes a vue créditeurs
. Crédits de trésorerie et a la consommation 8 966 110 9187 561

T . Comptes d'épargne
. Crédits a I'équipement

JT - . Dépots aterme
. Crédits immobiliers 243 1406

L . Autres comptes créditeurs 3069252 3340157
. Autres crédits 420 499 623213

) ) Titres de créance émis 6247 451 5489 551
Créances acquises par affacturage

. Titres de créance négociables 6247 451 5489 551

Titres de transaction et de placement ) )
. Emprunts obligataires

. Bons du Trésor et valeurs assimilées Autres titres émis

. Autres titres de créance Autres passifs 1287 41 924 726
. Titres de propriété - - Provisions pour risques et charges 167 571 263184

Autres actifs 407 280 466 242 Provisions réglementées

Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de
garantie

. Bons du Trésor et valeurs assimilées Dettes subordonnées 506 042 506 327

Titres d'investissement 38 801 12 500

. Autres titres de créance Ecart de réévaluation

Titres de participation, participations dans les entreprises liées Primes liées au capital et réserves 17 612 1317 612

et emplois assimilés Capital souscrit 113180 113180

Créances subordonnées moins capital non versé
Immobilisations données en crédit-bail et en location 6107317 | 5830999 Report & nouveau (+/-) 212833 346 425
Immobilisations incorporelles 218 790 194 459 Résultat net en instance d'affectation (+/-)

Immobilisations corporelles 43190 51680 Résultat net de I'exercice (+/-) 301291 -133 592

Total de I'Actif 16637748 | 16 892698 Total du Passif 16 637748 | 16 892 698

LES ENGAGEMENTS HORS BILAN AU 31/12/2021 en milliers de DH COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES AU 31/12/2021 en milliers de DH

HORS BILAN 31/12/2021 | 31/12/2020 31/12/2021 [31/12/2020|

Engagements donnés 307730 208 883 PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 2946 333 2757 498
] ) Intéréts et produits assimilés des opérations avec les établisse- o8 177
Engagements de financement donnés en faveur d'établisse- ments de crédits

ments de crédit et assimilés Intéréts et produits assimilés des opérations avec la clientele 928 318 | 977 044
Intéréts et produits assimilés des titres de créance 10 418 6506
Produits des titres de propriété 46 423 43 941
Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit Produits des immobilisations en crédit-bail et en location 1568719 |1391476
et assimilés Commissions sur prestations de service 391425 | 330 302
Autres produits bancaires 932 8 052
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 1758 590 |1639 199
Titres achetés a réméré Intéréts et charges assimilées des opérations avec les établisse-
ments de crédits

Intéréts et charges assimilées des opérations avec la clientele
Intéréts et charges assimilés des titres de créance émis 175016 | 168 315
Charges des immobilisations en crédit-bail et en location 1424 608 |1274 357
Engagem?nts de financement regus d'établissements de crédit 5 698 000 1768 000 Autres charges bancaires 10 438 15765
etassimilés PRODUITS NET BANCAIRE 1187 743 | 1118 299
Engagements de garantie recus d'établissements de crédit et PRODUITS D'EXPLOITATION NON BANCAIRE 25683 19 295
assimilés CHARGES D'EXPLOITATION NON BANCAIRE
Engagements de garantie recus de I'Etat et d'organismes de CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 519 036 | 489 917
garantie divers Charges de personnel 207576 | 212256
Impobts et taxes 9631 S 412
Charges externes 274788 | 237289
Autres charges d'exploitation 1
Dotation aux amortissements et aux provisions des immobilisations
incorporelles et corporelles |
DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES
IRRECUPERABLES

Dotations aux provisions pour créances et engagements par signa-
ture en souffrance

Pertes sur créances irrécupérables 154 725 | 102169
Autres dotations aux provisions 142 097 | 241964
EEEKEgESDfMPgSTYLS;0N5 ET RECUPERATIONS SUR 610 382 | 210867
Reprises de provisions pour créances et engagements par signature
en souffrance

Récupérations sur créances amorties 24 441 16 499

Engagements de financement donnés en faveur de la clientele 307 730 298 883

Engagements de garantie d'ordre de la clientéle

139529 | 180762
Autres titres a livrer

Engagements recus 2698 000 1798 000

Titres vendus a réméré

Autres titres a recevoir

27 040 30960

921837 | 931189

625 016 | 587 056

348 232 | 194 368

Autres reprises de provisions 237 710
RESULTAT COURANT 382935 | -72645

PRODUITS NON COURANTS 26 455 [e]
CHARGES NON COURANTES 7873 12 901

RESULTAT NON COURANT 18582 -12901
RESULTAT AVANT IMPOTS SUR LES RESULTATS 401518 | -85 546
IMPOTS SUR LES RESULTATS 100226 | 48 046
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 301291 | -133 592

alwl ag
Retrouvez le Rapport Financier Annuel WAFASALAF sur: \A,
https://www.wafasalaf.ma/fr/espace-institutionnel/publications?theme=172 a fa sa Iaf

ENGAGEERSTE infoline0522 54 51 51 / www.wafasalafma BIEI B G leolo—n

iété Anonyme a Directoire et a Conseil de Surveillance, au capital de 113.179.500 DH Agrément n°®1211-96 du 1°" Safar 1417 (18 Juin 1996) - tel que modifié et complété
angle rue Ram Allah et bd Abdelmoumen, Casablanca - Tél.: 0522 54 5100 — Fax : 0522 27 35 35 - RC 48.409 - |.F 01084019 — Patente 37990182 - CNSS 1292903 - ICE : 001527456000081




Nom de I’établissement : WAFASALAF

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 31/12/2021

Risque de crédit et dépréciations sur les portefauilles de préts 4 la clientéle

EY Fidaroc Description du point clé de I'audit
© GrantThomton

Building a better
working world

Les préts et 4 la clientéle sont p d'un risque d.e crédit qui expase ie groupe
mmaummmmnmhnmmuum de faire face

aleurs groupe & couvrir ce risque.
i e T s S Ces dépréciations sont evmuéus sur la base des dlspnsﬂu-s de Ja norme IFRS 9 — Instruments
Maro Maroc financiers.

L'éwaluation des pertes de crédit suT les ala requiert I ice du
e dalapartdsht![lu:knn notamment pour ;
mmmig‘fbmm déterminer les critéres de classement des encours en Bucket 1, Bucket 2 et Bucket 3,

72, Angle Bd Abdelmoumen et Rug Ram Allah - estimer les pertes attendues en fonction du Bucket,
Casablanca

Les les falités d ion et de comptabilisation des peries
de crédit attendues sont détaillées dans la note « Normes et princip F i par le
Groupe » de 'annexe aux comples consalidés.

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

EXERCICE DU 1* JANVIER AU 31 DECEMBRE 2021 Au 31 décembre 2021, le montant brut des encours de préts 4 |a clientéle exposés au risque de crédit
s'8héve & MMAD 17.246 ; le montant totai des dépréciations s'éléve a MMAD 2171,

Opinion MNous i éciation du risque de anédlleu fion d
unpomtch&deraudn cesefémamfman:appel it et aux
Nous avons effectué taudit des états financiers consolidés de Ja société WAFASALAF et sa fitale iculier dans le Ll fe lié & Ia crise sanilaire,
(Groupe WAFASALAF), qul p I'état de fa au 3
2021, sinsl que I'état consalidé du résultat global, 'état idé des jons des capitaux propres Notre approche d'audit
et ke tableau consolidé des flux de trésorerie pour Fexercice clos & cette date, ainsi que les notes
annexes, y compris un résumé des i méthodes Ces étals sont préparés en Nous avons pris connaissance du dispositif de controle interne du groupe WAFASALAF, et testé les

pour la fois les pes da et d des normes IFRS controle clés relatifs & I'appréciation du risque de crédit et & l'éval des pertes
appﬂmbiuauﬁ‘! Mmhm?.nﬂ lalsqua décrits dans les notes annexes. lts comprennant & titre

les al 2020 itées selon les mémes régles. Ces élats Mous avons concentré nos travaux sur jes encours et illes de préts & la ies plus
financiers consalidés fort ressortir un montant de capitaux propres consolidés de KMAD 1.683.525, significatifs.
dant un bénéfice net consolidé de KMAD 333,926, Ces étals ont 42 arrétés par le directoire le 10 mars
2022 dans un evolulif de la crise de ie du Covid-18, sur s base des éléments C le caleul des i nous avons notamment :

disponibles a cette date. - Etudié la conformité de la norme IFRS @ mise en cauvre,

; y o - Rapproché les données issues des outils de calcul avec la comptabilité,
Mous certifions que fes états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus, sont réguliers - Verifié le calcul des dépréciations, sur la be zd'unécnammanm
et sincéres et donnent dans tous leurs aspects significatifs, una image fidéle de (a siwation financiéne 16 Ie blen fondé des I 3 > ﬁml des do
consolidée du Groupe WAFASALAF au 31 décembre 2021, ainsi que de sa performance financiére - Apprécié le blen s hyp etp utlisés pour | peries de crédit
consolidée alcleaasﬂux de & pour I clos & cette dats, conformément aux attendues.
Normes | fion Fi iére (IFRS).

Fondement de |'opinion Nous avons enfin examiné [information donnée en annexe des comptes consolidés au titre du risque

de crédit

MNous avons effectué notre audit selon les Narmes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qul
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités R bilités de la ot des de la g @ I'égard des états
de I‘audmur 4 Pégard de l'audit des étals financiers consolidés » du présent rapport. Nous sommes financiers consolidés
du groupe aux régles de déontologie qui s'appliquent & l'audit des états
ﬁnamlers consolidés au Maroc et nous nous sommes acquittés des autres responsabllités La direction est ble de la pré etde lapi fidéle des &tats fi i

qui nous bent seion ces régles. Nous estimons que les éléments probants que conformément aux IFRS. ainsi qua ﬂu oomla interne qu 'alie conslm comme nécessaire pour
nious svons obtenus sont suffisants et approprigs pour fonder notre opinion d'audit. permetire la p d'états. d' que celles-ci
résuitent de fraudes ou d'erreurs.

Questions clés de I'audit
Lors de la ion des états i lés, c'est & la di quiil i be d'évaluer la
Les quastions clés de I'audit sont les gquestions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus capacith du gmupu ap son de le cas éd'léunt 1es quesllona 58
importantes dans l'audit des états de synthése de la période considérée. Ces questions ont été fraitées itation et d i be princi

dans le contexts da notre audit des états de synthése pris dans leur ensemble et aux fins de la formation saul'sl Iudhu:uon al mhanlhn de liquider le gmupu ou de wuer:url activité ou si aucune aulm solution
de notre opinion sur ceux-cl, et nous n'axprimons pas une opinion distincte sur ces questions. réaliste ne s'offre 4 elie.

Il incombe aux resp dala da le i igre du
groupe.

Responsabilités de I'auditeur i I'égard de I'audit des états financiers consolidés daia Fétandue et

des travaux d audit el nos constatations importantes, y compris toute d&ﬂcleﬂr.e importante du oommle
Nos nhgu:h!s sont d'abtenir [assurance raisonnable que les états de synthése consolidés pris dans leur
d'  que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs at de istne sue noss auriang releyee au couns de roke auds.
délivrar un rappon de Fauditeur contenant notrs opmm. L'assurance raisonnable correspond & un
niveau eleve d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit reaiisé conictrnemant 8UX nOMMes
de la profession au Maroe p toujours de toute it exister. Cansblarica, 16 262l 2022
LssmmhapwwntmmMuudmumammtmmums}gnm
lorsqu'll est raisonnable di s'attendre 4 ce que, individ it, elies puk influer
sur les décisl é ques que les des états da synthése consolidés prennent en se Lee Commissalras aux Comptes
hno‘an! SUr celx-cl.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons ERNST & YOUNG
notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En oulre : . JOUNG
= nous identifions et dvaluons les risques que les états de sy lick portent des POAYIL RateNt Ren iaddoar
snomalies significatives, que celles-ci de fraudes ou B, et mettons SEHT TS TO00- Fax 20 SR 02 26
en ueuvre das procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des éléments DA ALLAM
p et af iés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une
ificat d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une ereur, car la fraude peut implit la
omissions volontaires, les fausses tions ou le

NouS acqu une comp jion des &le du contrdle inteme pertinents pour 'audit
afin de concevoir des procédures d'sudit appropriées aux circonstances, et non dans le but
d'exprimer une opinion sur l'efficacité du contréle interne du groupe |

4 falhasparladkecﬁun de méme que des informations

nous apprécians le & des méthod L et le .
des P
y afférantes fournies par catte demiére |

nous firons une lushon gquant au & da iulllsalton par ia direction du
principe plable de d et, selon les &l bt quant
a |'existence ou non d'une hcerhlude significative liée & des mmm ou sliuations

de jeter un doute rtant sur ka capacité du groupe a poursulvre son exploitation.
Si nous luons & | d'une incertitud nous tenus d'attirer
Fattention des lecteurs de notre rapport sur les 1r|fnrmaﬂons fournies dans les états de synthése
au sujet de cefte | ou, si ces ne sont pas adéquates, d'exprimer une
opinion modifiée. Mos conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a |a date
de notre rapport. Des ou futurs p par ailleurs amener le groupe
& cesser son exploitation ;

nous ion d ble, la et le contenu des états de synthése
omeoldés yuonprhlahfanﬂahnahumladmsmnmeupprécbnesiiaséuhﬁe
et & sous-jacents d'une maniére

Wuaannwmemgeﬂdm:
nous obtenans des et approp les L
mdumdmmmgmummmmummmmmfum:ln
lidés. Nous dela , de la supervision et de la
mm de 'audit du groupe, Nous assumnns I'entiére msmnsabﬂmé de 'opinion d'audit,

alwl ag
Retrouvez le Rapport Financier Annuel WAFASALAF sur: \A,
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RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES AU 31/12/2021
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Aux Actionnaires de |a société
WAFASALAF S.A.

72, Angle Bd Ahdelrnournen et Rue Ram Allah
Casablanca

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1*" JANVIER AU 31 DECEMBRE 2021

Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons
effectué I'audit des états de synthése ci-joints de la société WAFASALAF S.A., qui comprennent le
bilan au 31 décembre 2021, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau
des flux de trésorerie pour l'exercice clos & cette date, ainsi que I'état des informations
complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et
assimilés de KMAD 2.250.958 dont un bénéfice net de KMAD 301.291. Ces états ont été arrétés par
le directoire en date du 10 mars 2022 dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de
Covid-19, sur la base des éléments disponibles a celte date.

Nous certifions que les états de thése cités au i he ci-d ont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une |mage fidele du résultat des opératlans
de l'exercice écoulé ainsi que de la situation ﬁnamlére et du patrimoine de la société WAFASALAF
S.A, au 31 décembre 2021, conformé au réfé ble en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de l'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous
sommes indépendants de la société WAFASALAF S.A conformément aux régles de déontologie qui
sappllquem a Iaudit das états de synthése au Maroc et nous nous sommes acquittés des autres
respd Gor qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Questions clés de I'audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont &té les
plus importantes dans |'audit des états de synthése de la période considérée. Ces questions ont &té
traitées dans le contexte de notre audit des états de synihése pris dans leur ensemble et aux fins de
la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une opinion distincte sur ces
questions.

RISQUE DE CREDIT ET PROVISIONNEMENT DES CREDITS A LA CLENTELE ET DES'
IMMOBILISATION DONNEES EN LOA

Description du point clé de Maudit

Lesm&éhmmmmmls&ﬂmmm;m@wmwndunnsquedecrédnqu-
expose Wafasalaf & une perte potentielle si les clients ou las ‘avérent incag

faire face & leurs eng des provisi ..\ Mok éwmo’
risque. '

Ces proyisions sont déterminées &n application des: prlmlpas du Plan Gnmpaebla des Etablisséments
de Crédit (PCEC) et selon les di de la cirg 19/G2002 de Bank Al Maghrib
relztive 4 la classification des &taleurc i Ire par les provisi

L'évalustion des provisions én des créances requiert de :

- Classer les encows de en saines-et en souffr

- mbmldﬁmlommMDnmdmmmdemﬂMnndu
créances.

Pa'aileuu, au 31 décembre 2021, € 5Us des régles issues de la circulaire de Bmh—Al-hhgfmb

de pertes attendues lides wxhs‘padsdnlamm Covid-19.

Les informatiens concamant les régles de ok et de p e : sonit
présentées dans I'stat «PRINCIPALES METHoDEs D'EVALUATION APPUQUEES» et rm
«PROVISIONS» de |'Etat des Informations Complémentaires (ETIC)..

Au 31 décembre 2021, les créances A fa chentéle risfies et les immobilisations données en LOA
igttes 8'élévent respectivement & MMAD 9,388 et MMAD 6.107, Le montant total des provisions
constituées selon les régles de la circulalre 19/G/2002 de Bank-Al-Maghrit s'¢léve @ MMAD 1,885,
Celui relatif & la provision conslituéa relative aux impacts de la trise Covid-18 s'éléve & MMAD 108,

Nous avons considérd que l'appréciation du risque de crédit relatif aos créances sur la clientiéle et aux
immobilisations donndes en LOA ainsi que I'évaluaticn des. provisions y afférentes constitualent un
point clé de l'audit, ces él p des m ificatifs et faisant appel pour certains
aspects au ju int et aux estir de ladirectic

Notre approche d'audit

Mous avans pris nonna’lasunce du dupcsml da contrble interne de et examiné les.
clés relatifsa la ¢k etal des provisions y afférentes.

Sur les aspects de classification et de i nt des créa nos travaux d'audit ont
notamment consisté a
- étudier la‘conformité au PCEC et notarmment & la circulaire 19/G/2002 de Bank Al Maghrip

des principes mis en ceuvre par la sociétéd | en termes de régles de déclassement et de
provisionnement ;
prendre: i et apprécier la che retenue pour Festimation de la provision
,9 pecth u en anlicipation de pertes atter s |iges aux impacts de la crise Covid-
18;

wérifier le calcul des provisions pour en én appli des régles mises’
en place

Resp pilités de la direction et des hles de la gor & 'égard des états de-
o

synthes ;

La Direction est res hie de | tion et de la p tion fidsle des &tats de synthése,
conformément au réfémniml mpma &N vigueur au Mamc, airisi que' du confrdle inteme qu'elle

comme. F pour la des états de synthése exempts
d 'anomalies’ significatives, que celle-ci résultent de fraudes ou d'erréurs.

Laors de la pr!pu'atlon des M de srn!hésﬁ, c'est & ln Direction qul.l incombe d'évaluer la capacité

de |a société & p de le cas échéant, les quasluns o
4 la i dn I'expl ot d le principe

daxploitation, sauf si la Direction a lintantion de liquider la société ou da cesser son lcﬁurﬁ ou si

‘aucurie aitre solution réaliste ne s'offre 4 elle.

i he aux res| de fa da surveiller k2 pro i = 2 de
la socité.

Responsabifités de Fauditeur 4 I'égard de Paudit des états de synithése

Nwob;echf& sont d' obnamr Passurance raranrma.ble que les dtats de syrithdse pris dans leur ensemble
sont ue celles-cl de fraudes ou d'erreurs et de dalivrer
un rapport de I‘audrlaur confenant notrs ophhﬂ

: 4 un niveau dlevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas
qwn audit réalieé corformément aux hormes de Ia profession au Maroc permettra toujours de
détecter toute anomalie signifivative qui pourralt exdsler. Les anomalies pauvent résulter de fraudes ou
d'erreurs et slles sont idd e significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre 4 ce

que, indh ou collect t, elles p influer sur lés décisions- économiques que les
ulﬂlsatauﬁ des états de synthése prerinent an se fondank sur cews-ci,

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de |a profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit-critique tout au long de cet audit. En outre -

. nuﬂsldenﬂllnnsulﬂva]mnshﬂnsqmsqmlesmde y i portent des
que calles-ci de fraudes ou 3 ot me BN couvre
des procédures d'audit en réponse & ces risques, et 1 des
suffisants et appropriés pour fonder nofre opinicn. Le risque de non-détsction d'une anomalie
significative résultant d'une fraude ast plus élew que- ce1u| r.l‘ur\e ancmalie su;rlﬁcatwa résu]harnt
d'une ermeéur, car la fraude peut impliquer la Ia fa les
les fausses oule du contréle interne ;

nous acqué ine comp das &l clu comle inteme pertinents pour Taudit
afin de it des procedures d'audit et non dans le but
d'exprimer une opinion sur Iefficacité du controle |nmmadc la sooiété ;

‘nous apprécions le caractire des méthod et le
i des s faites par la Direction, de méme que des informations
y afférantes foumles par cette demidre ;

nous tirons une jon quant au pprop deiutlﬁtdlmpu‘hmrécﬁmdu
principe comptable de confinuité itation et, selon ks obtenus, quant &
Texistence ou non d'une incertifude significative lide & des événements ou situations
auucepﬂbles de jeter un doute Imporlant sur fa capacm de La sockétd @ poursuivre son

$i nows concl all d'une incertiti nous tenus
i'attirer 'attention des lﬂ:’huurs de notre rappart sur les informations fournies dans les états de
synthiése au sljet de cette Incertitude ou, sices ions ne sont pas aquualna dexprimer
une opinion modifiée; Nos cor iong & sur les us jusqu'a la
date de notre rapport. Des ou situations futurs L par aifleurs amener [a
société a cesser son exploitation ;

nous & la p la struchure et le contenu des-états de synthése, y
compris les 1n1'oma‘ﬁme fuumes dans [ETIC, et apprécions si [es &tats de s;mlnbae.
s-]anems d'uné maniére propre & donner une

Imaga fidéla.

Nous de la @ I'étendue et le calendrier
pmus des travaux d auﬂl et nos constatations: importantes, y compris toute déficience importants
du contréle inteme que nous-aurions relevée U cours de notre sudit

Viérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé egalemenl aux vérifications spécifiques prévues par la fof et nous nous sommes
FSEUTES incérité et de la , des i données dans le rapport de
gestion du Directoire destlllé aux actionnaires avec les étals de synthése de la socigté.

Casablanca, le 26 avril 2022

Les Commissaires aux Comptes

= |

G-GHfANT THORNTON

Rt Abeicling! Ben Kuddoun
T2 S0 900 Fani 1252 W00
Abdeslam BERRADA ALLAM
Associé |
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